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IMKB - Endeksler
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IMKB 100 54.071,02
IMKB 30 67.799,94 -0,64
IMKB SINAT 40.093,30 -0,13
IMKB HIZMETLER 37.915,33 -0,79
IMKB MAL i 80.556,81 -0,28
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iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
19,50

BRISA E 95,00

ISKUR E 9.750,00 15,45
GOLTS E 52,00 11,23
IHLAS E 0,60 11,11
ISATR E 19.800,00 10,00

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-7,53

MZBYO E 1,35

AFYON E 660,00 -7,04
MTEKS E 0,74 -6,33
GOZFN E 1,29 -5,84
VKFRS E 13,10 -5,07
m
GARAN E 294.018.832
IHEVA E 186.108.129
ISAMB E 143.852.517
ISCTR E 107.325.785
YKBNK E 85.688.915

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 10.252,08 -0,71
FTSE-100 5.217,47 -1,13
CAC-40 3.759,80 -1,24
DAX 5.643,20 -0,45
BOVESPA 65.069,79 -0,69
NASDAQ 2.221,41 0,80
DOW JONES IND. 10.236,16 0,41

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran (%)

GUBRF 08.01.2010 271,13 Bedelsiz
MEMSA 04.01.2010 76,09 Bedelli
ADANA 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
ADBGR 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
ADNAC 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
FVORI 29.12.2009 15,88 Bedelsiz

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Borsa sirketlerine asgari kar dagitimi zorunlulugu yok.
Enflasyon sepeti giincellendi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), gosterge faiz oranini degistirmedi.
Roubini: Varlik balonu olusmaya basladi.

Mobius: Cin'in kredileri azaltmasi kotii degil.

Borsa sirketlerine asgari kar dagrtims zorunlulugu yok. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK),
paylari borsada islem gdren halka agik anonim ortakliklarinin 2009 faaliyetleriyle ilgili temetti
(kar pay1) daditmi konusunda herhangi bir asgari kar dagittim zorunlulugu getirilmemesini
kararlastirdi. Bu kapsamda, kar daditimi; ilgili tebligde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hikUmler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis kar dagitm
politikalari gergevesinde gergeklestirilecek.

Enflasyon sepeti giincellendi. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TOIK), temel enflasyon géstergeleri
olan Tuketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) ile Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE) madde sepetleri ve
madde adirliklarini glncellendi. TUIK tarafindan yapilan agiklamaya gére, glincelleme sonucu
olusturulan yeni sepetler TUFE'de 446 Grlni, UFE'de ise 779 Grini kapsiyor. Olugturulan yeni
TUFE sepetine geng odasi takimi yeni Grin olarak girerken, eski sepette yer alan yemeklik
tereyadl, erkek kot mont, tasinir mizik seti ve florasan lamba Urlnleri yeni sepette bulunmuyor.
Eski sepette yer alan kahvaltilik tereyadi, erkek kaban ve palto ise yeni sepette yer almaya
devam edecek. TUFE'de Uriin cesitliligi 845 cesitten 869 ceside artirilirken, eski sepette yer alan
tren, vapur ve belediye otobiislerinde yeni tarifelerin kapsanmasina 6zen gdsterildi, 6zel
televizyonlarin Ucretli paket yayinlarinda da gesitlilige yer verilerek kapsam genisletildi.

ABD Merkez Bankas! (Fed), gosterge faiz oranini degistirmedi. Fed, beklendigdi gibi
gosterge faizi yuzde 0 ile 0.25 aralidinda birakti ve faizlerin uzun slre daha dlislk seviyelerde
kalacagi yonundeki ifadesini tekrarladi. Fed’in agiklamasinda, mortgage destekli menkul kiymet
aliminin Mart ayinda sona erdirilmesi yonindeki kararin de dismedigi belirtildi. Faizlere iliskin
kararin bire karsi dokuz oyla gerceklestigi ifade edilen acgiklamada ekonomik aktivitenin
guclenmeye devam ettigi belirtildi. Fed, ekonomik aktivitedeki toparlanmanin bir stire igin yavas
seyretmesinin muhtemel oldugunu ancak istihdam piyasasindaki kétilesmenin azaldigini belirtti.
Aciklamada, enflasyonun bir siire igin bastiriimis kalmaya devam edecedi ve uzun vadeli
enflasyon beklentilerin dengeli oldugu ifade edildi. Hanehalkl harcamalarindaki sikintinin devam
ettigini belirten Fed, isletmelerin harcamalarinin toparlandidini ancak istihdam yaratma
konusunda gekingenligin gézlendigini ifade etti.

Roubini: Varlik balonu olusmaya baslads. Unli ekonomist Nouriel Roubini, ekonomik
tesviklerin gekilmesi ve para politikasinin sikilastiriimasinin gok gig politika tercihleri oldugu
fakat varlik balonlari olustugundan bu adimlarin atilmasi gerektigi gérisiinde oldugunu ifade etti.

Mobius: Cin'in kredileri azaltmasi koétii degil. Mark Mobius'a gére, Cin'de kredilerin
azaltilmas! risk azaltilarak yurt i¢gi ekonomisinden yararlaniimasini saglayabilir ve yatirimcilar
yine llke bankalarinin hisselerini alabilir. Mobius, "Kredilerdeki yavaslamay1 kétl bir sey olarak
gérmiyorum. Bir derecede risk azaltiyor ¢linkl insanlar fazla ileri gitmiyor." dedi. Cin
hisselerindeki son artiglarin fazla oldugunu fakat yerel bankalarin bireysel krediler icin tim
potansiyeli kullanmalari gerektigini distinen Mobius, "Piyasada dlzeltme olacakti. Yakin
zamanda blylk bir ayi piyasasi beklemiyorum. Cinliler tasarruftan gok harcamaya baslayinca
bankalar iyi performans gosterecek. Tlketici piyasasi ylizeyi kazidi" dedi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Seker Pili¢: 2009 beyaz et sektorii icin verimli gecgti. Seker Pilic A.S. Yonetim Kurulu
Bagkan Yardimcisi Osman Bor, 2009 yilinin beyaz et sektdri igin verimli gectigini bildirdi. Bor,
yaptigi agiklamada, Rusya'nin, Tirkiye'den, 500 bin ton beyaz et siparisi oldugunu animsatarak,
Seker Pilig olarak bunun 60 bin tonunu karsilamak igin talepleri oldugunu belirtti. Rusya'nin, 2011
yllinda ise Tlrkiye'den, 120 bin tonluk beyaz et siparisi bulundugunu kaydeden Bor, Seker
Pilic'in, bin 500 galisani ile birlikte beyaz et sektériinde galigsmalarini stirdirdigana ifade etti.

Argelik'in 720 milyon liralik tesvik belgesi onayland1. Argelik'in, 5 adet isletme igin toplam
719,7 milyon lira tutarindaki tesvik belgesi onaylandi. Argelik A.$S.'nin, KAP'ta yayimlanan
aciklamasinda, "Blyik Olgekli Yatirimlar Tesvik Mevzuati kapsaminda, sirketimize ait 5 adet
isletme igin toplam 719,7 milyon lira tutarindaki tesvik belgesi Hazine Mustesarligi Tesvik ve
Uygulama Genel Muadurlaga tarafindan onaylanmistir” denildi.

Isiklar Ambalaj, nano-teknolojik iiretime baslayacak. Isiklar Ambalaj'dan yapilan yazili
aciklamada, kraft torba Gretiminde nano-perforasyon sistemine gecis yapan sirketin, kadit torba
dolumu sirasinda ortaya ¢ikan tozlari ortadan kaldirarak Gretim hizi ve verimliligini artiracagi
kaydedildi. Agiklamaya gore, sirketin Cumra'daki kraft torba fabrikasinda kullanilacak sistem,
6zel gbzenekli kagitlar yerine standart kraft kaditlarin kullanimina olanak taniyarak kagit
maliyetlerinden ylizde 15'e varan tasarruf edilmesini mumkin kiliyor. Boylelikle bir tonluk kagit
tuketiminde 90 avroya varan maliyet avantaji elde edilecek.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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15/01/2030 160.000,00
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Para Piyasas| Ortalama Bilesik | Onceki
(%)

Overnight Repo 6,50 6,50
Interbank 6,50 6,75
DOViz

MB TL Degisim
Doviz Alig (D)

Amerikan Dolari 1,4851 -0,48
Euro 2,0879 -0,69
Capraz Degisim
Kurlar (%)
EUR/USD 1,4059 -0,21
USD/JPY 89,5 -0,22
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YATIRIM FONLARI
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(A) Deg. Fon 14,22

(B) Deg. Fon 35,269739 -0,38
(B) Likit Fon 109,28904 3,61
(B) Tahvil-Bono Fonu 124,829583 -5,40

TCZB FONLARI
(A) De§. Bagak Fon 0,009198 71,57
(A) Deg. Degder Fon 0,012772 -11,43
(A) IMKB30 End.

ons 0,015801 13,87
(A) Karma Fon 0,055325 -1,98
'(:ii\fuy'Ama'T/B 0,012408 -5,88
(B) Likit Fon 71,98676 2,81

HISSE SENETLERI PIYASASI

Gun igerisinde 55 bini deneyen IMKB yurtdisinda satislarin artmasiyla yeniden yénini asagi
cevirdi. Endeks, ginit 246 puan ve yltzde 0.45 deder kaybederek 54.071 puandan tamamladi.
Sabah dususle agilan borsa gin icinde yurtdisinda olusan satis baskisina ragmen bir siire yatay
seyir izledikten sonra ilk seans kapanisinda artiya gecti. Gln iginde kar satiglari ile en dusik
53.875 puani géren IMKB, tepki alimlariyla ikinci seansta 54.969 puani gérdii. Ancak yurtdisinda
satislarin artmasi endeksi tekrar 54 bin seviyesine gekti. Borsada giin sonunda 2,9 milyar TL
islem hacmi gergeklesti. Endeksin yurtdisi piyasalardaki toparlanmanin etkisiyle gline yikselisle
baslamasini ve ilk asamada 54.450 pivot direng seviyesine dogru ylkselmesini muhtemel
gorliyoruz. 54.450 pivot direng seviyesi oldukga énemlidir. Bu seviyenin gegilmesi durumunda
endekste 54.700 kisa vadeli trend direng seviyesinin test edilmesi beklenmelidir. 54.700 direng
seviyesinin glin iginde gegilmesi durumunda kisa vadeli trendin ylUkselis yéninde dediserek
55.175 orta vadeli trend direng seviyesini hedefleyecedini 6ngériyoruz. Orta vadeli trendin
ylkselis yontnde dedismesi icin 55.175 seviyesi (zerinde glunlik kapanis yasanmalidir. Ayrica
54.450 pivot direng seviyesinin gegilememesi durumunda gin iginde takip edilecek destekler
53.650, 53.200 ve 53.050 seviyelerindedir.

L 53.650

53.200
3.55

53.050 TL

54.450

54.700
3.65

55.175

$ 3.58 3.63 3.68

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

Tahvil ve Bono Piyasasi oldukga sakin bir seyir izledi. 16 Kasim 2011 vadeli gosterge tahvilde
bilesik faiz ylizde 9,01 seviyesinden kapandi. Godsterge tahvil 6nceki giinde bu seviyeden
kapanmisti. DoOviz cephesinde giin sonunda serbest piyasada; dolar 1,5000 TL'den, euro da
2,1050 TL'den kapandi. Bankalararasi piyasada dolar alig/satis kotasyonlari, 1,4850/1,5030 TL
seviyelerinde dengelendi. Euro/dolar 1,4021-1,4097, dolar/yen ise 89,14-89,73 bandinda
hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD borsalari, Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz oranlarini artirmayarak sifira yakin seviyede
tuttugunu agiklamasi ve Baskan Barack Obama'nin "Birligin Durumu” konusmasi Oncesinde
ylkseldi. Bagskan Obama'nin TSI gece yarisindan sonra yapti§i ve bankalara yénelik olarak
uzlagmac! bir ton icerdidi gézlenen konusmasinin ardindan borsa endeks vadeli islemleri
kazanimlarin artacadi isaretini verdi. Obama konusmasinda, issizligi asagl gekmek igin istihdam
yaratilmasi konusunu giindeminin en basina aldi§ini ortaya koydu ve bankalarin geri 6dedikleri
devlet yardimlarindan 30 milyar dolarin kiglUk isletmelerin krediyle desteklenmesi igin
kullanilacagini soyledi. Bunun ardindan endeks vadeli islemlerinde 6nemli bir ylkselis gozlendi.
Analistler Fed'in kararinin ise sirpriz olmadidini, ancak agiklamasindaki oldukca iyimser tonun
Washington'dan son iki haftada gelen ve borsay! olumsuz etkileyen beklenmedik haberler
dalgasinin ardindan havay! dedistirdigini séylediler. Asya'da ise Fed'in agiklamasinin ardindan
dolar euro karsisinda son alti ayin en yiksek seviyesine ylkselirken, Asya borsalarinin da dokuz
gln sliren kayiplari geride birakmaya hazirlandi§i ve bdlge genelinde 6zellikle teknoloji
hisselerinin ylizde 1'e yakin deder kazandiklari goruldi. En bliylik cep telefonu gipi Ureticisi
Qualcomm'un hisse senetleri, yavas ekonomik toparlanmay1 sebep gdstererek yilin ilk geyregine
ait gelir tahminini asadl cekmesiyle ylizde 8.9 deger kaybetti. Seans Oncesi islemlerde deder
kaybeden Apple'in hisseleri, iPad isimli tablet bilgisayarinin tanitiminin ardindan ylzde 3'U0 asan
duststen sonra yon dedistirdi ve normal seansta ylizde 0.9 deder kazandi. Nasdaq'da endekse
diun en 6nemli katkly! saglayan hisselerden biri ise biyoteknoloji sirketi Gilead Sciences oldu.
Sirketin agikladigi gicli son geyrek gelirlerinin ardindan hisseleri ylzde 7.1 deder kazandi. NYSE
Arca biyoteknoloji endeksi ylizde 1.3 yikseldi. Dlinyanin ikinci blylk ugak Ureticisi Boeing'in
beklenenden gicli ceyrek donem sonuglari agiklamasinin ve 2010'a yénelik kar tahmininin
ardindan hisseleri ylizde 7.3 yikseldi. Ihtiyatli tahminler agiklayan Caterpillar ve United
Technologies'in hisseleri sirasiyla ylzde 4.3 ve ylzde 1.3 deder kaybetti.

VOB

Carsamba ginl 67.675-69.000 fiyat aralidinda islem gérerek ginu 67.775 uzlasma fiyatindan
tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 2.618 adet azalarak 169.007 adet kontrata geriledi.
Kontratin yurtdigi vadeli piyasalardaki ylkselisin etkisiyle gline ylkselisle baglamasini ve ilk
asamada 68.150 direng seviyesini test etmesini bekliyoruz. 68.150 direng seviyesinin agilis
sonras! gegilmesi durumunda ylkselis hareketinin ilk asamada 68.675 pivot direng seviyesini
hedefleyecedini 6ngdriyoruz. 68.675 pivot direng seviyesi lzerinde ise 69.050 orta vadeli trend
direng seviyesi takip edilmelidir. Ayrica giin iginde 68.150 direng seviyesinin gegilememesi veya
68.675 pivot direng seviyesinden tepki satiglarinin etkili olmasi durumunda takip edilecek ilk
destek 67.350 seviyesindedir. Bu seviyenin kirilmasi durumunda ise 66.950 ana destek seviyesi
hedeflenecektir.

" Uzlagma Fiyati Deg
Sozlesmeler )

111F_1X0300210 67,7750 -0,95
301F_FXUSDO0210 1,5065 0,27

Acik Pozisyon

Sayisi
169.007
61.381

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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