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IMKB - Endeksler
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IMKB 100 54.740,60
IMKB 30 68.779,56 0,17
IMKB SINAT 40.219,03 0,51
IMKB HIZMETLER 38.577,92 0,48
IMKB MALI 81.247,63 0,01
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iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
37,89

AKGRT E 1,90

MAALT E 10,65 17,03
0OZGYO E 2,36 14,56
METUR E 2,01 13,56
SILVR E 1,02 13,33

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-12,70

SONME E 5,50

MZHLD E 1,18 -10,61
MYZYO E 1,02 -8,93
SNPAM E 3,02 -7,93
EPLAS E 1,03 -7,21
m
GARAN E 240.249.475
IPMAT E 178.431.139
AKGRT E 167.520.143
ISCTR E 121.936.219
TUPRS E 117.763.560

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 10.907,68 1,61
FTSE-100 5.498,20 0,45
CAC-40 4.015,77 0,37
DAX 5.988,88 0,43
BOVESPA 69.801,38 -0,83
NASDAQ 2.316,74 0,38
DOW JONES IND. 10.710,55 0,28

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

Oran (%)

GUBRF 08.01.2010 271,13 Bedelsiz
MEMSA 04.01.2010 76,09 Bedelli
ADANA 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
ADBGR 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
ADNAC 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
FVORI 29.12.2009 15,88 Bedelsiz

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Avrupa Merkez Bankasi faizi degistirmedi.

Birlesme ve satin almalar yiizde 70 azald:.

ABD'de issizlik bagsvurulari 11 bin Kisi artti.

ABD, TARP'dan ortaya c¢ikan zarari vergi ile karsilayacak.
ABD'de perakende satislarda diisiis yasandi.

Avrupa Merkez Bankas! faizi degistirmedi. Avrupa Merkez Bankas! (ECB) icra Kurulu'nun
toplantisinin ardindan, faiz oranlarinin yizde 1,00 olarak devam etmesi karari verildi.
Beklentiler, ECB Para Politikas! Kurulu'nun faiz oranlarini dedistirmeyecedi yonindeydi. Banka
en son Mayis ayinda faiz oranlarini 25 baz puan indirmigti.

Birlesme ve satin almalar yiizde 70 azaldi. Ernst&Young'in “Birlesme ve Satin Alma
Islemleri 2009 Raporu”na gére, 2009 yilinda global ekonomik krizin etkisiyle, 2008 yilina gére
ylzde 70'lik azalmayla 5,7 milyar dolarlik birlesme ve satin alma islemi gergeklesti. Rapora
gore, 2008 yilinda gergeklesen islem sayisi 171 iken, 2009 yilinda 116 adette kaldi. 2009 yilinda
dederi agiklanan islemler, 51 adet ile toplam islemlerin ylizde 44'Un{ olusturdu. 2008 yilinin son
ceyredi, krizin etkilerini gésterdigi donem olmasina ragmen, agiklanan islemlerin toplam dederi
16,3 milyar dolar iken, bu yil agiklanan islemler 3,9 milyar dolari buldu. Bu rakamin dederi
aciklanmayan islemlerle birlikte 5,7 milyar dolar seviyesine ulastigi tahmin ediliyor.

ABD'de issizlik bagvurulars 11 bin kisi artti. ABD'de issizlik sigortasi maas 6demelerinden
faydalanmak lzere basvuranlarin sayisi 9 Ocak haftasinda bir dnceki haftaya gére beklentilerin
lizerinde bir artis goésterdi. Bununla birlikte, basvurularin 4 haftalik ortalamasi 2008 yili Agustos
ayindan bu yana en distk seviyeye geriledi. ABD Calisma Bakanligi'nin agiklamasina gore
issizlik basvurulari 9 Ocak haftasinda 11 bin kisi artisla 444 bin kisi oldu. Bir énceki haftanin
rakam1 ise 434 bin kisiden 433 bin kisiye revize edildi. Bagvurularin 4 haftalik ortalamasi ise 9
bin kisi dislsle 449 bin 750 kisiden 440 bin 750 kisiye geriledi. Bu rakam 2008 yili Ajustos
ayindan bu yana en dislk seviyeyi ifade etti.

ABD, TARP'dan ortaya cikan zarari vergi ile karsrlayacak. ABD Baskani Barack Obama
yonetiminin, 700 milyar dolarlik Sorunlu Varliklari Kurtarma Programi'nda (TARP) ortaya
clkacagl tahmin edilen 117 milyar dolarlik zarari karsilamak igin blyUk finansal kurumlardan
vergi alacad belirtildi. Vergi uygulamasi, varliklari 50 milyar dolari asan sirketleri kapsayacak.
Kiigik bankalar vergiye tabi tutulmayacak. Vergi uygulanacak sirketler arasinda, bankacilik
holding sirketleri, tasarruf holding sirketleri ve sigorta sirketleri ile varliklari 50 milyar dolardan
fazla olan borsa aracilik kurumlari bulunacak. Uygulanacak vergi, sirketlerin pasiflerinin yaklasik
yuzde 0,15'i kadar olacak. Bu uygulama kapsamina 50 sirketin girmesi beklenirken, bunlarin
35'inin ABD'li, 10-15 sirketin ise ABD'de yabanci sirketlerin bagl ortakliklari olacak. Obama
yonetimi, bu sirketlerin 20 ila 27'sinin bankacilik sirketi olacagini tahmin ediyor.

ABD'de perakende satislarda diisiis yasandi. ABD Ticaret Bakanligi'nin agiklamasina goére
perakende satiglar Aralik ayinda ylzde 0,3 oraninda geriledi. Beklentiler perakende satislarin
yuzde 0,5 oraninda artacagl yonunde idi. Kasim ayinda gerceklesen satiglar ise ylzde 1,3
artistan, yuzde 1,8 artisa revize edildi. Otomotiv sekt6ri hari¢ tutuldugunda kalan alanlardaki
perakende satiglar Aralik ayinda yizde 0,2 oraninda geriledi. Beklentiler, bu kalemde satislarin
ylzde 0,3 oraninda artacagi yéniinde idi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Ege Seramik iiretime yeniden basladi. Ege Seramik'ten fabrikanin yeniden lretime
baslamasi nedeniyle Kamuyu Aydinlatma Platformuna (KAP) yapilan 6zel durum agiklamasinda,
17 Aralik 2009 tarihinde yapilan agiklamada belirtilen programa uygun olarak, yillik rutin kontrol
ve bakim iglemleri bitirilen fabrikada Uretim faaliyetine din itibariyle tekrar baslandigi
kaydedildi.

Tat Konserve 30 milyon dolar kredi kullanacak. Tat Konserve’'den yapilan agiklamada:
“Kog Holding A.S.'nin 23 Aralik 2009 tarihli 6zel durum agiklamasina konu Kredi S6zlesmesi
tahtinda temin edilen kredinin toplam 30 milyon dolar tutarindaki kismi, konsolidasyonumuzda
bulunan Harranova Besi ve Tarim Uriinleri A.S. tarafindan mevcut kisa vadeli kredilerinin
kapatilmasi ve finansman ihtiyaglarinin karsilanmasi amaciyla kullanilacaktir. S6z konusu kredi
igin, mevzubahis Kredi S6zlesmesi'ndeki genel esaslar gergcevesinde anapara ddemesi dénem
sonunda yapilacak olup, 39 ay vade, 1, 3 veya 6 ayda bir faiz 6deme opsiyonu, banka
masraflari harig Libor+%3,25 yillik faiz orani gegerli olacaktir.” denildi.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

15.01 Kasim Ay Ozel Sektér Dis Borcu

Tuketici Gaven End., Uluslararasi
18.01 Yat. Pozis., Kisa Vad. Dis Borg., 5
Aylik TL Cinsi DT Ihalesi
2 Yilhk USD Cinsi Sabit Kuponlu ve
22 Aylik TL Cinsi DT ihaleleri
6.277 Milyon TL i¢ Bor¢ Odemesi,
20.01 Merkezi Yénetim Ig ve Dis Borg
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Getir ()

15/01/2030 162.000,00 6,35
14/02/2034 116.250,00 6,64

Overnight Repo 6,50
7 Gun. Repo 6,55
Interbank 6,50
DOViz

MB T Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,4494 0,42
Euro 2,1030 0,32
Capraz Degisim
Kurlar (9%0)
EUR/USD 1,4509 -0,10
USD/JPY 91,85 0,58
ALTIN

[ Aun | Din | Degism (%)
USD/Ons 1.137,00 0,98

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 580.202,00 0,95

B Tipi Fon

Endeksi 1.391.324,00 0,02
Getiri

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI

(%)

(A) Ded. Fon 0,084823 273,12
(B) Ded. Fon 35,249369 3,79
(B) Likit Fon 109,15332 3,91

(B) Tahvil-Bono Fonu 124,825681 11,29

TCZB FONLARI
(A) Deg. Basak Fon 0,009104 28,09
(A) Deg. Deger Fon 0,012759 215,82
(A) IMKB30 End.
Fonu
(A) Karma Fon
(B) Buy.Ama.T/B
Fonu
(B) Likit Fon

0,0159 66,69
0,055135 189,65

0,012412 8,82

71,921207 2,83

HISSE SENETLERI PIYASASI

IMF anlagsmasina ve S&P'den not artinmi gelecedine yodnelik beklentilerle diin de yikselis
edilimini stirdiren IMKB’de 55 bin seviyesinin Uzeri test edildi. Glin igerisinde en yuksek 55.265
seviyesini goren bilesik endeks, bu seviyeden gelen kar satislariyla gevseme sirecine girdi.
Endeks, glint ylzde 0,21 (113 puan) artisla 54.740 puandan tamamlarken; gin sonunda 2,6
milyar TL lik islem hacmi kaydedildi. Bu arada yurtdisi endekslerde de giin igerisinde arti eksi
rakamlar arasinda yasanan gelgitlerle kararsiz bir gériinim sergilendi. Bugiin, endeksin gline
yatay bir hareketle baslamasini bekliyoruz. Agilis sonrasi 54.825 direng seviyesinin gegilebilmesi
durumunda endekste ilk asamada 55.200 kisa vadeli trend direng seviyesinin test edilmesi
beklenebilir.
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TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’'nin gésterge kagidi olan 3 Agustos 2011 vadeli tahvil diin, ayni
glne valorlu islemlerde %8,40 bilesik seviyesinden, bugine valorlu islemlerde ise %8,57
bilesikten islem gordli. S6z konusu tahvil, garsamba glini ayni gine valorli islemlerde %8,45
bilesikten, persembe valorli islemlerde ise %8,42 bilesikten kapanmisti. Ddviz cephesinde glin
sonunda serbest piyasada; dolar 1,4595 TL'den, euro da 2,1120 TL'den kapandli. Bankalararasi
piyasada dolar alis/satis kotasyonlari, 1,4610/1,4655 TL seviyelerinde dengelendi. Euro/dolar
1,4557-1,4478, dolar/yen ise 92,06-91,13 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD borsalari Intel'in agiklayacadl geyrek dénemlik sonuglarin dncesinde sirket harcamalarinin
sektordeki karlilig) destekleyecedine duyulan glvenle ylikseldi. Dow Jones sanayi endeksinin
onemli sirketlerinden olan dinyanin en blylk gip Ureticisi Intel'in, kapanis zilinin ardindan
acikladigi ceyrek donemlik kari beklentileri asti. Sirketin hisseleri sonuglarin agiklanmasindan
Once yluzde 2.5 deder kazanmistl. Borsa normal seansta, ABD'de din agiklanan perakende
satiglar verisinin beklenenin altinda, issizlik maas! bagvurularinin da tahminlerin tGzerinde
gelmesine ragmen ylkseldi. ABD Baskani Barack Obama'nin blyik bankalarin krizde aldiklari
devlet yardimlarini halka geri 6demeleri igin bankalara yénelik yeni vergi tasarisi agiklamasiyla
banka hisseleri din odak noktasindaydi. Sektér hafta basinda s6z konusu vergi haberlerinden
dolay! disls kaybetmisti. Asya borsalari ise genel olarak, Intel'in beklenenden gugli sonuglar
aclklamasina ragmen ABD'de diin agiklanan verilerin perakende satislarda disuse, issizlik maasi
basvurularinda da artisa isaret etmesinin yatirimcilari tedirgin etmesiyle kazanimlarini geri verdi.
ABD'deki dinkl zayf veriler Hazine bonolarini desteklerken, yatirimcilarin ABD faiz oranlarinin
distk seviyede tutulmaya devam edilecedine inanci, Japonya ve Glney Kore'de de devlet
tahvillerine gikis sansi verdi. Finans sektériinde, KBW bankacilik endeksi bélgesel ve orta
blyUklukteki bankalarin 6nciliginde ytkseldi. Islemci Raymond James'in, Comerica'nin hedef
fiyatini yUkseltmesiyle bankanin hisseleri ylizde 2.9 deder kazandil. Morgan Stanley'in,
Microsoft'tan sonra dliinyanin ikinci biylk yazilim firmasi olan Oracle'in hedef fiyatini artirarak
"en iyi fikirler" listesine eklemesi, yazilim sektériine de katki sagladi. Oracle'in hisseleri ylizde
2.5, Microsoft'un hisseleri ylizde 2 deder kazanarak Nasdaq'daki kazanimlara dncilik ettiler.
New York borsasinda 890 milyon hisse senedi el dedistirirken, Nasdag'da islem hacminin gegen
yilin ginluk ortalamasi asmasiyla 2.29 milyar hisse senedi el dedistirdi. Dolar ve yen,
yatirimcilarin kiresel ekonomik gérintmle ilgili belirsizliklere bagh olarak riskli pozisyonlar
olusturmada temkinli davranmalariyla Avustralya dolari gibi bazi para birimleri kargisinda daha
once verdikleri kayiplari tersine gevirerek bugtlin yikseldi. Petrol, ABD'de isinmaya olan talebin
azalmasina din agiklanan ve beklenenden kotu gelen veriler de eklenince varil basina 79 dolarin
altina distl. Petroldeki gerileme, bir aydan uzun siredir ilk haftalik dislisi beraberinde
getirmeye hazirlaniyor. Latin Amerika'da finans piyasalari, ABD'de din agiklanan ve
beklenmedik bir diisiis gosteren perakende satis verisinin yatirimci gliveni Gzerinde baski
olusturmasiyla geriledi. Ancak Arjantin'de borsa ve tahvil fiyatlari yukseldi. Altin fiyatlari dolarin
daha 6nceki kayiplarini tersine gevirmesiyle diiserken paladyum son 18 ayin en yliksek dederini
gordi. Altinin onsu 1,140 dolarin altinda islem goruyor.

VOB

Persembe giinli 68.975-70.200 fiyat araliginda islem goérerek gini 69.050 uzlasma fiyatindan
tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 7.090 adet artarak 162.160 adet kontrata yukseldi.
Kontratta diin yasanan gerilemeyle kisa vadeli trendin diists yoninde dedistigini goriiyoruz. Orta
vadeli trendi de disis yodninde stren kontratin bugiine yatay bir hareketle baglamasini
bekliyoruz. Agilis sonrasi disls hareketinin devam etmesi durumunda 68.600 ana destek
seviyesi takip edilebilir. Gin iginde 68.600 ana destek seviyesinin kirilmasi durumunda kontratta
disls hareketinin 68.150 ve 67.700 destek seviyeleri hedefli sirmesi beklenmelidir. Ayrica agilis
sonrasl kontratta toparlanma yasanmasi durumunda hedeflenecek ilk direng 69.700
seviyesindedir. Gin iginde bu seviyenin gegilmesiyle ilk asamada 70.200 direng seviyesi
hedeflenecektir. 70.200 direng seviyesinin hacimli gegilmesi durumunda ise 71.350 zirve seviyesi
ana hedefli ylkselis hareketinin ivmelenece§ini distintiyoruz.

" Uzlagma Fiyati Deg
Sozlesmeler (L)

111F 1X0300210 69,0500 -0,47
301F_FXUSD0210 1,4700 0,41

Acik Pozisyon

Sayisi
162.160
66.666

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



M. Selguk 6ZCAN

Onur OZTEKIN

ilknur HAYIR

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma

Madar

Yoénetmen
Teknik Analiz

Uzman Yardimcisi

Makro Ekonomi, Bankaclllk,_HoIdingIer,
Perakende, Giibre, Ulasim, Insaat, Cimento

Serhat KUSKONMAZ

Uzman Yardimcisi

Kantitatif Analizler, Sigorta, Ana Metal
Telekomuinikasyon, Petrol, Kimya, Beyaz Esya

e-mail:

ARASTIRMA@ziraatyatirim.com.tr

+90 212 366 9862 / sozcan@ziraatyatirim.com.tr

+90 212 366 9878 / ooztekin@ziraatyatirim.com.tr

+90 212 366 9863 / ihayir@ziraatyatirim.com.tr

+90 212 366 9864 / skuskonmaz@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miidiirliik Pazarlama

Biiyiikdere Cad. No:39 B Blok Kat:3, 34398 Maslak - Istanbul

Eminonii Subesi
+90 212 514 0044

Adana Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Adana Subesi

+90 322 352 1111

Balikesir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Balikesir Subesi

+90 266 239 1045

Bursa Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Ulucami Subesi

+90 224 220 4242

Diyarbakir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Diyarbakir Subesi

+90 412 224 0429

iskenderun Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
iskenderun Subesi

+90 326 614 0154

Manisa Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Manisa Subesi

+90 362 432 0873

Nazilli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat BankasI A.S.
Nazilli Subesi

+90 256 313 1314

+90 212 366 9898 / info@ziraatyatirim.com.tr

Subeler

Kadikdy Subesi
+90 216 360 3070

Ankara Subesi
+90 312 417 6481

Yatirim Merkezleri

Antalya Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Antalya Subesi

+90 242 312 3600

Bandirma Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Badirma Subesi

+90 266 713 0995

Caddebostan Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Caddebostan Subesi

+90 216 385 8569

Eskigsehir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Porsuk Subesi (Ek Sube)
+90 222 221 8202

Kavaklidere Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Kavaklidere Subesi

+90 312 466 5536

Mersin Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Mersin Subesi

+90 324 239 3426

Samsun Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat BankasI A.S.
Samsun Subesi

+90 362 432 0873

Levent Subesi
+90 212 279 4079
izmir Subesi
+90 232 489 6300

Atasehir Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Atasehir Subesi

+90 216 455 7108

Besiktas Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Besiktas Subesi

+90 212 259 0712

Denizli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Denizli Subesi

+90 258 261 2493

Galeria Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Galeria Subesi

+90 212 559 3254

Kocaeli Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Kocaeli Subesi

+90 262 321 9110

Mugla Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat Bankas! A.S.
Mugla Subesi

+90 252 213 2100
Trabzon Yatirim Merkezi
T.C. Ziraat BankasI A.S.
Trabzon Subesi

+90 462 323 0198

Miisteri Hizmetleri Merkezi

444 00 00

Yurt capindaki tim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri



