¥ ZIRAAT YATIRIM

Haftalik Yatirim Stratejisi

ARASTIRMA BOLUMU

11-15 Ocak 2010

HISSE SENETLERI PiYASASI:

Gegtigimiz hafta, karisik ABD verileri yurtdisi borsalardaki yukari yonli
hareketlenmeyi sinirlarken, IMKB Hisse Senetleri Piyasasi disariya nazaran
daha iyi bir performans sergiledi. IMF'ye yonelik iyimser beklentilerle
baslayan igerideki olumlu silreg, sonrasinda Moody’s’den gelen “Ullke
notunun Ba2 seviyesinden Ba3'’e ylkseltildigi” agiklamasiyla pekisti. GFK
Tuarkiye'nin, Tlketici Gliven Endeksi‘nin Aralik ayinda bir dnceki aya gore
4,9 puan gerileyerek 73,4’'e dustigind bildirmesinin yani sira Kasim ayi
sanayi Uretiminin ylizde 2,2 gerilemesi piyasadaki ylkselisleri baskilayan
gelismeler oldu. IMKB 100 Endeks, haftalik bazda yiizde 3,73 oraninda
deder kazandi.

Endeksin gegtigimiz hafta basindan itibaren yasanan ylkselis sonunda
haftanin son glini 55.711 seviyesini gorerek son iki senenin zirvesini
yarattigini gériyoruz. Hafta kapanisinda gelen tepki satislariyla
gerileyen endeksin bu haftaya yiikselisle baslamasina ragmen
tekrar satis baskisi altinda kalarak 53.757 seviyesine kadar
geriledigini izliyoruz. Ancak endeksin 53.900 orta vadeli trend
destek seviyesi lizerinde giinlilk kapanis yasanmasiyla trendini
simdilik ylikselis yoniinde devam ettirdigini takip ediyoruz. Hafta
icinde 53.900 destek seviyesinin altina gelinmesi durumunda 52.950 ana
destek seviyesine dogru gerilemenin siirmesi beklenmelidir. 53.900 destek
seviyesi altinda glinlik kapanis yasanmasi durumunda orta vadeli trendin
disus yonlinde degdisecedi unutulmamaldir. Ayrica 53.900 destek
seviyesinin korunabilmesi durumunda endekste 54.350 pivot
seviyeye dogru yiikselis yasanmasini bekliyoruz. 54.350 pivot
seviyenin gecgilmesi durumunda ise endekste vyilkselis hareketinin
ivmelenecedini ve 55.350 ana direng seviyesinin hedeflenecedini
distniyoruz.

TAHVIL-BONO, REPO, TL PIYASALARI:

Gectigimiz haftanin ilk yarisinda go6sterge tahvilin 8,90-9,00 bilesik
araligina sikistigini izledik. Haftanin ikinci yarisinda ise IMF anlagmasi
beklentisinin kuvvetlenmesi ve Moody’s’den gelen not artirnm haberi, Cuma
glnG valorll islemlerde go6sterge faizin ortalama 8,70 bilesige kadar
gevsemesine yol agti. Ayrica ABD’de beklenenden dlisiik agiklanan istihdam
verisi, Amerikan Merkez Bankasi'nin (Fed) siki para politikasina gegisini
Oteleyici etkisi nedeniyle, icerde faizlerdeki dlsise destek oldu. Hazine'nin
2010 yihnin yukli ic borg édemeleri donemi bu hafta bashyor. Bu hafta
11,40 piyasaya olmak Uzere 12,7 milyar TL'lik bor¢ 6édemesi var. Buna
karsilik Hazine; 6 ay vadeli referans bono, 3 yil vadeli sabit kuponlu ve 7 yil
vadeli dedisken faizli tahvil ihraglarini gerceklestirecek. 1 yildan kisa
vadelerin ve degisken faizli tahvillerin ilgi gormesi bekleniyor.
Ancak yiiklii ic borg 6demeleri nedeniyle bu ilginin yaratacagi faiz
diisiisii  sinirh  olacaktir. Yatirnmcilara 1 yildan kisa vadeleri
onermeye devam ediyoruz. Vade riski almak istemeyenler likit fona
yonelebilirler.

DOViz PIYASASI:

IMF anlasmasina ve not artirmina yoénelik beklentilerin yogunlasmasiyla
gecen hafta icerisinde dovizdeki asagi yonla egilim hiz kazandi. Haftaya
1,4900 TL seviyesinden giris yapan USD/TL kuru s6z konusu beklentilerin
yanisira klresel piyasalardaki genel olumlu seyrin de etkisiyle hafta
boyunca gevsemesini surdirdid. Haftanin son islem gliniinde Moody's'in
Turkiye'nin kredi notunu bir kademe artirmasiyla 1,4665’e kadar inen kur
haftayl 1,4675 seviyesinden tamamladi. Yeni haftanin baslangicinda da
kurun 1,4515 destek seviyesini hedefler sekilde kisa vadeli diisiis
hareketini siirdiigiinii goriiyoruz. 1,4515 destek seviyesinin altina
gelinmesi durumunda diisiis hareketinin 1,4430 ana destek
seviyesine dogru siirmesi beklenebilir. Euro/Dolar paritesinin etkisinin
artmasi halinde 2009 yilindan beri goérilen en dislik seviye olan 1,4380
seviyesi test edilebilir. Kisa vadeli trendin ylkselis yoniinde dedismesi igin
ise 1,4610 direng seviyesinin gegilmesi gerekiyor. 1,4725 direng seviyesi
Uzerinde glnlik kapanis yasanmasi durumunda ise orta vadeli trendin
ylkselis yoniunde dedisecedini 6ngériyoruz.

HISSE SENETLERI

Endeks ‘ Kapanis ‘ Deg?sfit:lh(lf’/o)
iMKB 100 | 54.797 | 3,73 |
iMKB 30 | 69.147 | 3,22 |
MALI | 82.305 | 3,19 |
SANAYI | 39.506 | 4,24 |
HiZMETLER | 38.059 | 5,33 |
Piyasa Verileri | MilyonTL | Milyon$ |
Piyasa Degeri | 365.003 | 248.725 |
islem Hacmi | 16.176 | 11.023 |

EnI-:;i:':Is(e‘l\ertrarl LGRS (1) Degiasfiﬁh(lf’/o)
MARTI | 1,20 | 42,86 |
LINK | 3,00 | 39,53 |
VKING | 1,97 | 33,11 |
BRMEN | 0,91 | 30,00 |
BISAS | 1,91 | 28,19 |

En Cok Diisen Haftahik

Kapanis (TL)

Hisseler Degisim (%)
ITTFH | 36,25 | -22,87 |
SONME | 7,75 | -17,55 |
BSKYO | 1,02 | -10,53 |
MEMSA | 0,69 | -5,48 |
CCOLA | 14,20 | -5,33 |
islem Hacmi En Hacim

Yiiksekler (TL)
GARAN | 1.029.954.833 |
ISCTR | 565.243.722 |
TIRE | 347.686.661 |
IHEVA | 243.787.582 |
ECILC | 231.201.057 |
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VOB:

IMKB-30 Subat kontrati gectigimiz haftayi, 67,000-71,350 fiyat aralidinda
hareket etmesinin ardindan 69,750 uzlasma fiyatindan tamamladi.
Kontratta toplam islem hacmi 5.806.631.825 TL olarak gercgeklesirken agik
pozisyon sayisi 4.069 adet artarak 144.755 kontrata yiikseldi. IMKB-30
Subat kontratinin, gectigimiz hafta boyunca ylkselis egiliminde hareketine
devam ederek haftanin son gint 71,350 zirve seviyesini test ettigini
gorliyoruz. Bu seviyeden gelen tepki satislariyla gerileyen kontratin, bu
haftaya da yukselis edilimi ile basladigini ancak tekrar geriledigini izliyoruz.
Kontratta takip ettigimiz ilk 6nemli destek seviyesi olan 69,350
seviyesinin kirilarak ilk asamada 68,450 orta vadeli trend destek
seviyesine dogru gerileme yasandigini takip ediyoruz. Kontratta
68,450 destek seviyesi altinda giinliik kapanis yasanmasiyla orta
vadeli trendin diisiis yoniinde degistigini diisiiniiyoruz. Bu durumda
kontratta ilk asamada 67,375 destek seviyesi hedeflenebilir. 67,375
destek seviyesi altinda dlsls hareketinin 66,275 destek seviyesi hedefli
stirecegdini tahmin ediyoruz. Ayrica kontratta gelebilecek tepki alislarinin ilk
hedefi 69,350 pivot seviye olarak kabul edilebilir. 69,350 pivot seviyenin
gecilmesiyle kontratta ilk asamada 70,200 ve sonrasinda ise 71,350 zirve
seviyesi hedefli ylkselisler yasanabilir. TL/Dolar Subat kontratinin,
gectigimiz hafta yasanan gerilemenin ardindan bu haftaya da
diisiisle basladigini ve 1,4675 destek seviyesinin altina geriledigini
izliyoruz. Bu seviyeden giinii tamamlayan kontratta, bu seviyenin
altinda giinliik kapanis yasanmasi durumunda diisiisiin; ara destek
1,4600 ve ana destek 1,4550 seviyesi hedefli siirmesi
beklenmelidir. Ayrica kontratta toparlanma yasanmasi igin ilk
asamada 1,4675 seviyesinin korunmasi sonrasinda 1,4800 orta
vadeli trend direncg seviyesinin gecilmesi gerekmektedir.

ULUSLARARASI PIYASALAR:

Genel olarak yilin ilk haftasini olumlu ekonomik veriler ve beklentilerle
geciren kiresel piyasalar, Cuma gini ABD’den gelen tarim disi istihdam
verisinin beklentilerden zayif olmasi nedeniyle bir miktar bozuldu. ABD
Calisma Bakanhdi, Aralik ayinda tarim disi istihdamin 85,000 azaldidini,
igsizlik oraninin ise ylzde 10 oldugunu agikladi. Tarim digi istihdamin
Aralik'ta dedgismemesi ve issizlik oraninin ylizde 10,1 olmasi bekleniyordu.
Verilere gére ABD'de 2009'da 4,2 milyon kisilik istihdam kaybi oldu. Ote
yandan yine ABD'de agiklanan ADP Ulusal Istihdam Raporu'na gore 6zel
sektorde istihdam Aralik'ta 84,000 azaldi. ADP raporunun Aralik'ta 6zel
sektorde istihdamin 73,000 azaldigini géstermesi bekleniyordu. Ayrica,
ABD'de ‘bekleyen konut satislari endeksi’ Kasim'da vylzde 16 ile
beklentilerin gok Uzerinde disus kaydetti. Satislarda ytizde 2 disus oldugu
tahmin ediliyordu. ABD'de ISM imalat endeksi ise Aralik ayinda 55,9
dederini alarak beklentilerin Uzerinde aciklandi. Endeksin 54,3 dederini
almasi bekleniyordu. Bu arada ABD'de fabrika siparisleri Kasim ayinda
ylizde 1,1 ile art arda Uglncli ayda da artis goésterdi. Hafta iginde
yayinlanan Fed toplanti tutanaklari, kurul Uyelerinin konut sektoriindeki
toparlanmanin sekteye udgramasi halinde piyasaya tekrar mudahale
edebileceklerine isaret ediyordu. Tutanaklarda yetkililerin finansal krizden
sonra ABD ekonomisinin toparlanmasi konusunda endiseli olduklari gorilda.
Diger taraftan, Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) gdsterge faiz oranini
beklentiler dogrultusunda ylzde 0,5'te sabit tuttu. Banka, 200 milyar
sterlin tutarindaki nicel gevseme programinda da dedisiklik yapmadi. Bu
haftanin ekonomik veri akisinin gectigimiz haftaya gore, gerek
yurtici gerekse de yurtdisi acisindan daha yogun oldugunu ve
verilerin o©onem derecesine gore haftanin ikinci yarisinda
yogunlastigini gérmekteyiz. ABD’de Sali giinii “"Kasim ayi Dis Ticaret
Dengesi”’, Carsamba giinii "Beige Book raporu”, Persembe giinii
“Aralik ay1 Perakende Satislar, Kasim ay1 Isletme Stoklar, Haftalik
igsizlik Maas Basvurulari” ve Cuma giinii de, “Aralik ay1 TUFE, Ocak
ay1 New York Fed Imalat Endeksi, Aralik ay1 Sanayi Uretimi ve
Kapasite Kullaniom Orani” ile “Michigan Universitesi Tiiketici
Giiveni” verileri acgiklanacak. Ayrica, bu haftaki Intel (13 Ocak) ve
JP Morgan (15 Ocak) bilancolariyla birlikte baslayacak 2009/4C
bilanco donemi de piyasalarda yakindan takip edilecektir.

STRATEJI:

Yurtdisi piyasalar veri setindeki karisik goérinim nedeniyle yataya
gecgerken, yurticinde IMF ve not artirnmi beklentileriyle yasanan yukari
yonlli hareketlenmenin 55.500-56.000 bandindaki direng seviyesinden
dizeltmeyle karsilastigini  goériyoruz. Olumlu beklentilerin devami
durumunda diizeltme sonrasi olusabilecek tepki alimlanyla
tekrardan s6z konusu direng seviyesini hedefler sekilde toparlanma
yasanabilir. Veri yogun haftada yurtdisi data akisinin da piyasa
iizerinde belirleyiciligi yiiksek olacaktir. Bu anlamda hafta
icerisinde endekste volatil bir seyir bekliyoruz.

TAHVIL-BONO, REPO, TL

AKtif Kagitlar Ortalama Bilesik (%)

Onceki | Son |
03/08/2011 | 8,87 | 8,69 |
11/05/2011 | 8,70 | 8,57 |
02/02/2011 | 8,36 | 8,27 |
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| Onceki | Son |
7 Giin. Repo | 6,66 | 6,15 |
TCMB (o/n) | 6,50 | 6,50 |
Eurobond | Fiyat | ?;é)' |
| Onceki | Son | ° |
15/01/2030 | 161.750 | 161.250 | -0,31 |
14/02/2034 | 116.250 | 115.250 | -0,86 |
DOViz
Haftalik
TCMB Kurlari Kur Degisim
(%)
USD/TRY (Déviz Alis) | 1,4639 | -1,57 |
EUR/TRY (Déviz Alis) | 2,0061 | -2,17 |
EUR/USD | 1,4318 | -0,61 |
USD/IPY | 93,13 | 0,83 |
YATIRIM FONLARI
Fon | Endeks Degeri | Deg. |
Endeksleri | Snceki | o | (%) |
A Tipi | 558.852 | 580.330 | 3,84 |
B Tipi | 1.386.210 | 1.390.087| 0,28 |
VOB
Sozlesmeler | U::;z:a ‘ Deg. ‘ Polz\igsl:((on‘
Vade: Subat 2010 LY
(Vade: Suba ) | (TL) | (%) | Sayisi |
111F_IX0300210 | 69,750 | 3,03| 144.755 |
301F_FXUSD0210 | 11,4805 | -2,21| 61.528 |
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PORTFOY ONERIiSi:

Gegen hafta icerisinde yasanan gelismeler ve yeni haftaya iliskin

DUNYA BORSALARI

. . A o A ? Haftalik
beklentiler gcercevesinde genel portfoy onerimizi asagidaki sekilde Endeks ‘ Kapanis ‘ o 5
olusturmaktayiz. Ebedisimi(%o)

DOW JONES | 10.618 | 1,82 |
Genel Portfoy Yapisi | NASDAQ | 2.317 | 2,12 |
a ()
Yatirim Araclars Agirliklar (%) | FTSE-100 | 5.534 | 2,25 |
AzRiskli | OrtaRiskli |  Riskli | DAX | 6.037 | 1,34 |
Tahvil-Bono | 45,0 | 35,0 | 25,0 | CAC-40 | 4.045 | 2,77 |
Repo : | 15,0 | 10,0 | 5,0 | NIKKEI | 10.798 | 2,39 |
Hisse Senedi | 20,0 | 30,0 | 50,0 | SOVESPA | 70.262 | 2,44 |
Déviz Sepeti (1$+0,77 €) | 5,0 | 10,0 | 10,0 | -
Altin | 15,0 | 15,0 | 10,0 | KIYMETLI MADENLER
TOPLAM | 100,00 | 100,00 | 100,00 |
. L . I .- . | USD/ons | '.'.I?ftal'k
Genel portfoy yapisi igerisinde farkh risk kategorilerinde yer alan “Hisse IAB Degisim (%)
Senedi" portféylerinin olusturulmasinda ise, asadidaki tabloda verilen Alt 1.128.00 283
Oneriler dikkate alinabilir. (Her bir kategorideki hisselerin kendi siniflamalari __m__ | : .00 | 83|
icerisindeki agirliklan esit olarak alinmaktadir.) Gumiis | 18,10 | 6,47 |

Hisse Senedi Portfoyii |
Az Riskli | Destek | Direng |
ANSGR | 1,45 | 1,75 |
Orta Riskli | | |
KRDMD | 0,65 | 0,81 |
Riskli | | |
SELEC | 2,58 | 2,84 |

Gecen hafta verdigimiz portfoy Onerisine iliskin performanslar
tabloda verilmistir.

asadidaki

[ Genel Portfoy Performansi

[ Portfoy Tiirii | Haftalik Getiri (%)

| Az Riskli [ 0,64
| Orta Riskli | 1,88
| Riskli [ 3,37

[ Hisse Senetlerinin Performansi

Hafta Ici En Yiiksege

| Hisse | Haftalk Getiri (%) Gore Getiri (%)

| EREGL | 0,90 || 3,15
[ YKBNK | 5,49 | 8,54
| AKGRT | 6,67 | 6,67

AJANDA

*Aralik Hazine Nakit Dengesi,

**Kasim Odemeler Dengesi,

**x6 Aylik TL Cinsi Referans HB ihalesi,
****Japonya; Piyasalar Kapali,
**x**Almanya; Kasim imalat Sanayi
Siparigleri

11.01.2010

*Aralik Kapasite Kullanim Orani,

**3 Yilhk Sabit Kuponlu ve 7 Yilhk
Degiskin Faizli TL Cinsi DT ihaleleri,
***Japonya; Kasim Cari islemler ve Dis
Ticaret Dengeleri,

**x*Almanya; Perakende Satislar,
***x*x*¥ABD; ICSC/Goldman Sachs Zincir
Madaza Satislari, Redbook Perakende
Satiglar Endeksi, Kasim Dis Ticaret
Dengesi

12.01.2010

*12.685 Milyon TL ic Bor¢ Odemesi,
**Almanya; 2009 GSYH,

***Eyro Bélgesi; Kasim Sanayi Uretimi,
**x*[ngiltere; Kasim Sanayi ve imalat
Sanayi Uretimi,

***xx*xABD; MBA Refinansman Endeksi,
Fed Beige Book

13.01.2010

*TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi,
**Almanya; Aralik TUFE,

***Euro Bolgesi; ECB Faiz Karari, ECB
Baskani Trichet’in Basin Toplantisi,
**x*ABD; Issizlik Bagvurulari, DJ-BTMU
Is Dunyasi Barometresi, Aralik
Perakende Satislar, isletme Stoklari

14.01.2010

*Kasim Ay Ozel Sektér Dis Borcu,
**Euro Bolgesi; Kasim Dis Ticaret
Dengesi, Aralik TUFE,

***ABD; Ocak New York Fed imalat
Sanayi Endeksi, Michigan Universitesi
Tiketici Glveni Endeksi, Aralik TUFE ve
Cekirdek TUFE, Sanayi Uretimi,
Kapasite Kullanim Orani,

****TEA. Petrol Piyasasl Raporu

15.01.2010

Dikkat: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danigsmanligi s6zlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmistir. Ziraat
Yatinm Menkul Degerler A.$. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemekte ve kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dogabilecek zararlar
konusunda sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan tahmin, gérus ve 6neriler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaci ile
hazirlanmis olup, ticari amagli kullanim durumunda olusabilecek zararlardan dolayi Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir.
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