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IMKB - Endeksler
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IMKB 100 54.115,05 1,40
IMKB 30 68.574,19 1,50
IMKB SINAT 38.788,88 0,87
IMKB HIZMETLER 37.416,28 2,28
IMKB MAL i 81.377,89 1,35
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iMKB - Istatistikler

En Gok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
18,78

SNPAM E 4,68

LINK E 2,56 16,36
MZHLD E 1,09 15,96
VKING E 1,78 14,84
EGSER E 1,29 14,16

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-5,22

BSKYO E 1,09

CCOLA E 14,10 -3,42
CARFB E 25,00 -2,91
OLMKS E 4,68 -2,90
ECZYT E 5,05 -2,88

islem Hacmi En Yiiksekler
GARAN E 188.408.971

ISCTR E 154.222.214
YKBNK E 128.953.920
ISAMB E 113.796.119
ASELS E 113.490.482

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 10.681,83 0,25
FTSE-100 5.522,50 0,40
CAC-40 4.012,91 -0,03
DAX 6.031,86 -0,27
BOVESPA 70.239,81 0,28
NASDAQ 2.308,71 0,01
DOW JONES IND. 10.572,02 -0,11

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

MEMSA 04.01.2010 76,09 Bedelli
ADANA 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
ADBGR 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
ADNAC 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
FVORI 29.12.2009 15,88 Bedelsiz

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

MB: Zamlar, enflasyonu 1,5 puan yiikseltir.

Tiirk Lirasi1 deger kazandi.

Hazine, 2040 vadeli tahvil igin yetki verdi.
ABD'de bekleyen konut satislari yiizde 16 azald..
ABD'de ISM imalat endeksi 55,9 oldu.

MB: Zamlar, enflasyonu 1,5 puan yiikseltir. Kamu fiyat ayarlamalari ve baz etkileri
nedeniyle ylillik enflasyonun Ocak ayinda da yukselecedi agiklayan Merkez Bankasli, son
vergilerin enflasyona etkisinin ocak ayinda 1.5 puan olacadini agikladi. MB, temel enflasyon
gOstergelerinin dusitk seviyelerini ise koruyacadini bildirdi. Aralik Ay Fiyat Gelismelerine iligkin
dederlendirmede bulunan TCMB, s6z konusu yukselisin buytk 6lgide enerji fiyatlarinin
olusturdugu baz etkisinden ve islenmemis gida fiyatlarindaki ylksek artiglardan kaynaklandigini
belirtti. Genel fiyatlama davraniglarinda bir bozulma gézlenmedigini kaydeden Banka, hizmet
fiyatlarinin artis orani ve diger temel enflasyon gdstergelerinin orta vadeli hedeflerle uyumlu
seyrini devam ettirdigini agikladi.

Tiirk Lirasi1 deger kazand1. Tirk Lirasi, yillik diizeyde hem Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE),
hem de Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE) bazinda deger kazandi. Merkez Bankasi verilerine gore,
1995=100 bazli reel efektif déviz kuru endeksi, TUFE bazinda yiizde 1,5 (2,6 puan) deder
kazanarak 168,8'den 171,4'e, UFE bazinda da yuzde 6,1 (8,5 puan) yukselerek 139,5'den 148'e
ciktl. Bir baska ifadeyle Turk Lirasi'nin degeri gegen y|| TUFE bazinda ylzde 1,5, UFE bazinda da
ylizde 6,1 oraninda deder kazandi. Turk Lirasi'nin degeri 2009 Aralik ayinda b|r 6nceki aya gore
TUFE bazinda yiizde 0,9, UFE bazinda da ylizde 2,2 oranlarinda deder kazand1.

Hazine, 2040 vadeli tahvil igin yetki verdi. Hazine Mlstesarlidi, 2010 yili dis borglanma
programi gergevesinde dolar cinsinden 2040 vadeli bir tahvil ihraci gergeklestirmek amaciyla
HSBC, JP Morgan ve UBS bankalarina ortak lider bankalar olarak yetki verdi.

ABD'de bekleyen konut satislarr yiizde 16 azaldi. ABD'de bekleyen konut satislari Kasim
ayinda bir dnceki aya gore ylzde 16,0 disis gosterdi. Ancak konut satiglari Kasim 2008'e gore
yuzde 15,5 artti. Beklenti aylik bazda yuzde 5,0 disus olacagi yonundeydi. Bekleyen Konut
Satiglari Endeksi ise 114,3 puandan 96,0 puana geriledi. Endeks, 2008 Kasim ayinda 83,1
seviyesindeydi. Dider taraftan, Ekim ay! endeksi 114,1 seviyesinden 114,3 seviyesine revize
edildi.

ABD'de ISM imalat endeksi 55,9 oldu. Arz Yénetimi Enstitisi'nin agikladigi imalat endeksi
Aralik ayinda, Nisan 2006'dan bu yana en yliksek seviye olan 55,9'a gikti. 50'nin Uzerinde bir
dederin genisleme anlamina geldigi endeks, Kasim ayinda 53,6 dizeyindeydi.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Vestel 2010'da 2,5 milyar dolarlik ihracat hedefliyor. Vestel Sirketler Grubu Dis Ticaret
Baskan! Turan Erdodan, "Bu ylilki ihracat hedefimiz 2,5 milyar dolar" dedi. 2008 yilinda yedinci
olduklarini, ancak gecgen yil ihracat atagina gegtiklerini hatirlatan Erdogan, "2009 yilinda
Turkiye'nin ihracati ylizde 30 civarinda azalirken Vestel, gok fazla ihracat kaybina ugramadi.
Ihracatta Tirkiye ikincisi olduk" dedi. Krizde {riin yatirnmina ara vermediklerini ve pazar
konumlarini gliglendirmek igin galismalarini stirdirdiklerini animsatan Erdodan, Vestel'in kendine
has bir ihracat modeli oldugunu, hem kendi markalariyla hem de "yabanci" markalarla ihracat
yaptiklarini ifade etti.

TAV'dan erteleme ag¢iklamasi. TAV Hava Limanlari Holding A.S, TAV Macedonia DOOEL
Petrovec ile Makedonya Ulastirma Bakanligi arasinda imzalanan imtiyaz s6zlesmesinin 1 Mart
2010 tarihinde yurarlige girecedinin duyuruldugu hatirlatilarak, imtiyaz sézle smesinin, Makedon
havacilik mevzuatinda gerceklestirilen dedisiklikler uyarinca yiritllecek meteorolojik ve teknik
6lcimlerin tamamlanabilmesi amaciyla Istip'te yapilacak kargo havalimaninin yapiminin ileri bir
tarihe atilmasina yonelik olarak taraflarca tadil edildigi belirtildi.

BAGFAS, siparis aldi. BAGFAS'In KAP'ta yayimlanan 6zel durum agiklamasinda, Transammonia
ve Keytrade firmalarindan italya'ya ihrag edilmek lizere toplam 10 milyon 794 bin dolar
tutarinda 27 bin ton Di Amonyum Fosfat (DAP) glbresi siparisi alindigi kaydedildi. Agiklamada,
sevkiyatlarin ocak ve subat aylarinda yapilacadi, 6demelerin mal mukabili oldugu belirtildi.

ERBOSAN'In ¢inko fabrikasi iiretime tekrar basladi. ERBOSAN'In KAP'ta yayimlanan 6zel
durum agiklamasinda, sirketin 30 Nisan 2008 tarihli 6zel durum agiklama formunda, ginko oksit
tesisinde Uretimin, dinya ginko fiyatlarinin dismesi nedeniyle gegici olarak durduruldugunun
bildirildigi hatirlatilarak, gecici olarak tretimi durdurulan sirkete ait ginko oksit Uretim tesisinin
yeniden Uretime basladigi kaydedildi.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TAHVIL-BONO, REPO, TL
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Getir (%)
15/01/2030 162.500,00 6,33
14/02/2034 116.750,00 6,60

Para Piyasas| Ortalama Bilesik | Onceki
(%)

Overnight Repo 6,50 6,49
7 Gun. Repo 6,60 6,60
Interbank 6,50 6,75
DOViz

MB TL Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,4661 -1,01

Euro 2,1153 -0,57
Capraz Degisim
Kurlar (%)

EUR/USD 1,4428

USD/JPY 91,96 -0,96

ALTIN

" Aun [ Din | Degisim (9
USD/Ons 1.119,00 0,04

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon
Endeksi 568.138,00 0,31
B Tipi Fon
Endeksi 1.388.916,00 -0,01
. Fiyat Getiri
Ziraat Fonlari @)
ZRY FONLARI
(A) Deg. Fon 0,083401 477,06
(B) Deg. Fon 35,17392 -1,33
(B) Likit Fon 109,034002 3,66

(B) Tahvil-Bono Fonu 124,426823 -4,36

TCZB FONLARI
(A) De§. Basak Fon 0,00905 321,42
(A) Deg. Deder Fon 0,012524 412,63
(A) IMKB30 End.
Fonu
(A) Karma Fon
(B) Buy.Ama.T/B
Fonu
(B) Likit Fon

0,015884 538,65
0,054406 372,07

0,012374 -2,95

71,862298 2,88

HISSE SENETLERI PIYASASI

Yurtdisindaki pozitif yonlt seyir, din 6gleden sonra ABD'de agiklanan bekleyen konut
satiglarindaki diisiis nedeniyle hiz kesti. Yurtiginde ise IMF beklentisiyle birlikte olumlu gérinim
devam etti. Gun igerisinde 54.431 puana kadar ylkselen bilesik endeks, kapanisini ylizde 1,40
(747 puan) artisla 54.115 puandan yapti. Gin sonunda 2,9 milyar TL'lik islem hacmi gergeklesti.
Endeksin bugline yurtdisi piyasalardaki gerileme nedeniyle dislsle baslamasini bekliyoruz. Agilis
sonras! 54.000 destek seviyesinin altina gelmesini bekledigimiz endeksin bu seviye altinda
53.625 kisa vadeli trend destek seviyesine dogru gerilemesi beklenebilir.

TL 54.000
$ 3.68

53.625
3.66

53.100 TL 54.200

3.70

54.500
3.72

54.950
3.75

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViIz PIYASALARI

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda islem géren 3 AJustos 2011 vadeli tahvilin bilesik getirisi, diin
ayni gline valdrll iglemlerde %8,89 seviyesine gerilerken; bugine valérlu islemlerde %8,92
seviyesinde gergeklesti. Ayni tahvilde bilesikler pazartesi gini %8,95 seviyesinden kapanirken;
sali valorll islemlerde %9,10 seviyesinde gerceklesmisti. Dévizde serbest piyasada gliin sonunda
gergeklesen islemlerde dolar 1,4755 TL, euro 2,1265 TL seviyesinden kapandi. Bankalararasi
piyasada dolar alig/satis kotasyonlari, 1,4650-1,4805 TL seviyelerinde dalgalandi. Euro/dolar
1,4388-1,4485, dolar/yen ise 91,24-92,52 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD'de din beklenenden daha glgli agiklanan fabrika siparisleri ile Ford Motor Co'nun arag
satiglarindaki artisin ekonomide toparlanmaya yeni kanit olusturmasiyla S&P500 ve Nasdaq
endeksleri ylkseldi. Ancak bekleyen konut satiglarinin Kasim‘da son dokuz aydir ilk kez
dismesi, konut piyasasiyla ilgili endiseleri artirirken, piyasa genelindeki kazanimlari sinirladi ve
Dow Jones sanayi endeksinde ibreyi eksiye gevirdi. ABD'deki (¢ blyilk borsa endeksinin
hepsinin bir yildan uzun bir slirenin en yliksek seviyelerine gikmasindan bir giin sonra Dow Jones
sanayi endeksi yluzde 0.11 disti. ABD borsalari gegen ay boyunca yatirimcilarin beklentileri
asan bir dizi ekonomik gdstergeden duyduklari glvenle ylkselisini sirdirmusti. Bu iyimserlik
din de buylk 6lglide bozulmadi1 ve S&P 500'deki finans, malzeme ve enerji sektorleri ginl
yuksek kapatti. S&P500'deki kapanis son 15 ayin, Nasdaq'in kapanisi da son 16 ayin en yuksek
seviyelerindeydi. ABD'de dln agiklanan Kasim ay! bekleyen konut satislari ekonomistlerin ylzde
2'lik dists beklentisine kargsilik, yliizde 16 dislis kaydetti. Ancak konut insaat hisselerinin
cogunun dederlenmesi, Dow Jones konut insaat endeksin, ylzde 1.8 yukseltti. Bazi analistler
hikimetin, Kasim'da bitmesi beklenen ancak Nisan'a kadar uzatilan konut vergi kredisinin
karigikliga yol agarak konut satisi rakamlarinin sapma géstermis olabilecedi yorumunu yapti.
ABD dolari diin para birimleri sepeti karsisinda ylizde 0.15 deder kazanirken malzeme ve enerji
sektorlerindeki kazanimlarin sinirli kalmasina neden oldu. Asya'da ise dolar dinkd didslsin
ardindan yen kargsisinda zayIf bir seyir izlerken, Asya borsalari, ABD'de diin agiklanan karmasik
verilerin yatirimcilari toparlanmanin gici konusunda tereddlide dislrmesiyle sadece mutevazi
kazanimlar elde edebildi. Ford hisseleri, rakipleri GM ve Chrysler'i iflasa sirtkleyen zorlu bir yilin
ardindan Aralik ay1 satiglarinin yillik bazda yluzde 33 artisa isaret ettigini agiklamasiyla ylzde 6.6
yukselerek son 4.5 yilin en yiksek seviyesinden kapandi. Finans, enerji, malzeme ve tlketici
hisseleri Pazartesi giinkl ¢ikisin ardindan S&P500'e en bliylk destedi sagladi. S&P finans endeksi
ylizde 1.7 ylkselirken, New York borsasinda islem géren Citigroup hisselerindeki deder artisi
ylzde 3.8 ile ifade ediliyordu. Dow'daki en iyi performans ise ylizde 4.9 deder kazanan ABD'li
gida devi Kraft'in hisselerine aitti. New York borsasinda 1.19 milyar hisse senedi el dedistirirken
hacmin distk kaldigr gérildi. Nasdaq'da ise diin 2.39 milyar hisse senedi el dedistirdi. Yen
karsisinda karisik bir seyir izleyen dolar, yatirimcilarin bu hafta agiklanacak ABD issizlik verisi
O6ncesinde gecgen ay gorilen c¢ikisin kazanimlarini tahsil etmek istemeleriyle din kaydettigi keskin
distsin ardindan toparlanarak ylkseldi. Petrol, dokuz giinlik yikselisinin ardindan ABD'nin
islenmis petrol Urinleri stoklarinda slrpriz bir artis gosteren verinin ardindan diserek varil
basina 82 dolarin altina geriledi. Gelismekte olan Ulke piyasalari yilin ilk glinlerindeki kazanimlari
din de surdirdid ancak karisik ABD verilerini sindirmeye galisan yatirimcilarin temkinli
davranmalariyla daha hareket hafifi kaldi. Brezilya, Arjantin ve Sili borsalarinda yikseligler
yasanirken, Meksika'da klglk kayiplar goérulda. Altin fiyatlari, euro karsisinda biraz gliglenen
dolarin kazanimlari sinirlamasina ragmen yUkseldi. Altinin onsu, 1,120 dolarin Gzerinden islem
goruyor.

VOB

Sali gunl 68.125-69.500 fiyat araliginda islem gorerek giint 69.200 uzlasma fiyatindan
tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 344 adet artarak 144.357 adet kontrata ylUkseldi.
GunlU 68.950 seviyesi tUzerinde tamamlayan kontratin, gline yurtdisi vadeli piyasalardaki
gerileme nedeniyle dlislsle baslamasini bekliyoruz. Agilis sonrasi 68.950 pivot seviyenin altina
gelinmesi durumunda kontratta 68.425 seviyesindeki kisa vadeli trend destedi takip edilmelidir.
Gun iginde bu seviyenin kirilmasi durumunda ise kisa vadeli trendin dists yoninde dedisecedini
ve 67.800 destek seviyesinin hedeflenecedini 6ngériyoruz. Ayrica gun iginde 68.950 destek
seviyesinin korunmasi durumunda gelebilecek tepki aliglarinin ilk hedefi 69.500 direng
seviyesindedir. Bu seviye lzerinde ylkselis hareketinin 69.800 ve 70.350 direng seviyelerini
hedeflemesi beklenmelidir.

" Uzlagma Fiyat1 Deg

111F 1X0300210 69,2000 1,65
301F_FXUSDO0210 1,4885 -0,60

Acik Pozisyon

Sayisi
144.357

52.083

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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