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iMKB - Istatistikler

En Cok Artanlar | Kapanig (TL) | Degisim (%)
15,88

SNPAM E 3,94

ASELS E 13,40 14,53
EGSER E 1,13 13,00
ECILC E 2,82 12,80
DURDO E 2,14 12,63

En Cok Diisenler | Kapanig (TL) | Degisim (%)
-19,15

ITTFH E 38,00

MZHLD E 0,94 -8,74
ASUZU E 5,80 -4,13
CARFB E 25,75 -3,74
CMENT E 11,60 -3,33

islem Hacmi En Yiiksekler
GARAN E 175.488.071

ECILC E 148.728.146
IHEVA E 136.342.008
ISCTR E 97.922.483
EREGL E 94.612.146

DUNYA BORSALARI

NIKKEI-225 10.654,79 1,03
FTSE-100 5.500,34 1,62
CAC-40 4.013,97 1,97
DAX 6.048,30 1,53
BOVESPA 70.045,06 2,12
NASDAQ 2.308,42 1,73
DOW JONES IND. 10.583,96 1,50

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

MEMSA 04.01.2010 76,09 Bedelli
ADANA 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
ADBGR 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
ADNAC 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
FVORI 29.12.2009 15,88 Bedelsiz

GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Goldman Sachs: Faiz artinnminin 3. geyrek sonunda baslamasi da olasi.
Bankacilikta 11 aylik net kar 18,8 milyar lira oldu.

TIM: 111 milyar dolar ihracat hedefi koyduk.

Fed Bagkani Bernanke: Regiilasyonlar emlak balonunu 6nleyemedi.

Goldman Sachs: Faiz artiriminin 3. ¢ceyrek sonunda baslamasi da olasi. Goldman Sachs,
Tirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) agikladidi Aralik ayi enflasyon rakamlarini degderlendirdigi
raporunda, enflasyonun dnimiuzdeki aylarda 6zellikle ydnetilen fiyatlardaki artiglarin etkisi ile
daha da hizlanacagini 6ngérdi. Yénetilen fiyatlarin TUFE'ye 1-1,5 puanlik katki yapacagdini tahmin
eden Goldman Sachs, enflasyonun 2010 ikinci ceyrede kadar ylzde 8'e ulasmasini, 2010
sonunda ise ylzde 7,5 seviyesine gerilemesini bekliyor. TCMB'nin cari politika durusunu devam
ettirecedini 6ngdrdigind de belirten Kurum, TCMB'nin 2010'un ikinci yarisinda faizleri
normallestirmeye baslayacadini tahmin ediyor.

Bankacrlikta 11 aylik net kar 18,8 milyar lira oldu. BDDK'dan yapilan agiklamaya gore,
Turk bankacilik sektérintn aktif baylakligu Kasim 2009 itibariyla 803 milyar 798 milyon TL
dizeyine ulasti. Sektorin aktif toplami 2008 yilinin Kasim ayina kiyasla 83 milyar 74 milyon TL
(ylzde 11,5) artis gosterdi. Aktif kalemler igerisinde krediler 384 milyar 879 milyon TL ve
menkul dederler 257 milyar 203 milyon TL bakiye olusturdu. Sektérin on bir aylik kari ise 18
milyar 784 milyon TL olurken, bu tutar 2008 yilinin ayni dénemine gére 5,74 milyar TL ve ylzde
44 oraninda bir artisi ifade etti. Sektérin Kasim 2008 ve Aralik 2008 déneminde sirasiyla ytzde
17,5 ve ylzde 18 seviyesinde olan sermaye yeterliligi standart orani ise Kasim 2009 tarihi
itibariyla ytzde 20,4 seviyesine ylkseldi.

TIM: 111 milyar dolar ihracat hedefi koyduk. Tirkiye ihracatgilar Meclisi (TIM) Baskani
Mehmet Blylkeksi, "111 milyar dolar ihracat hedefini koyarken, tim ihracatgi birliklerimizle bir
calisma yaptik" diyerek, pazarlardaki muhtemel gelismelerin senaryolarina galistiklarini sdyledi.
Turkiye'nin Ekim ay! ile birlikte ihracatinin yeniden ylkselis edilimine girdigi ve ylzde 4,6
ylkselis kaydettigini ifade eden BlUylkeksi, Brezilya'nin ihracatinin ylizde 24, Japonya'nin
ihracatinin ytiizde 23, Cin'in ihracatinin yiizde 14, Gliney Kore'nin ihracatinin yizde 9 ve
Hindistan'in ihracatinin ylizde 7 azaldigini soyledi. Bu rakamlarin Tirkiye'nin krizden ¢ikis
strecinde diger llkelerden daha hizli davrandidinin bir g6 stergesi olduguna dikkati ceken
Buyulkeksi, Aralik ayI rakamlarinin da bu tescilledigini belirtti ve Aralik ayI ihracatindaki artisin
ylizde 33,8 oldugunu soyledi.

Fed Baskani Bernanke: Regiilasyonlar emlak balonunu énleyemedi. Fed Baskan! Ben
Bernanke, son on yilda yasanan emlak balonunu disik merkez bankasi faizlerinin
olusturmadidini ve daha iyi regulasyonun artisi kisittamakta daha efektif olmus olabilecedini
soyledi. Bernanke, “Emlak balonuna karsi en iyi tepki parasal dedil regilasyonlar ile olurdu.”
dedi ve balonu kontrol altina alma cabalarinin gok geg ve yetersiz kaldigini bunun da regtilasyon
hamlelerinin daha iyi ve daha zekice olmasi gerektigi anlamina geldigini belirtti.

SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

Banvit'in yatirim tesvik belgesi onaylandis. Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii, 29
milyon liralik yatirim igin tesvik belgesi miracaatlarinin onaylandigini duyurdu. Banvit’in Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda yayimlanan agiklamasinda, "BlyUkbas yetistiriciligi, kirmizi et tGretimi
ve kesimi igin tevsi ve modernizasyon olarak, Hazine Mustesarli§i Tesvik Uygulama Genel
Mudarligu'ne yaptigimiz yatirim tesvik belgesi miracaatimiz onaylanmistir” denildi.

Ford, 4-8 Ocak tarihleri arasinda iiretime ara verecek. Ford Otomotiv Sanayi A.S.'nin
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yayimlanan agiklamasinda, 4-8 Ocak tarihleri arasinda
Kocaeli Fabrikasinda, Gretim birimleri yillik izin yapacadindan Gretime ara verilecedi, fabrikada
toplam 4 bin 500 kisinin yillik izin kullanacadi kaydedildi. Bu dénem zarfinda fabrikada bakim ve
yil sonu envanter faaliyetlerinin yUruttlecedi dile getirilen agiklamada, personelin yillik izinlerinin
geri kalan boliminln yaz doneminde planlandidi ifade edildi.

Aksigorta'nin kismi béliinmesine onay geldi. Aksigorta A.S.'nin Kamuyu Ayd inlatma
Platformu'nda (KAP) yayimlanan agiklamasinda, sirketin kismi bdélinme sdzle smesinin
onaylandidi belirtildi. Aksigorta'nin istirak portféytnde yer alan Akbank ve Avivasa Emeklilik ve
Hayat hisse senetlerinin Kismi Béliinme Yoluyla Haci Omer Sabanci Holding’e devir olunmasinin
onaylandigdi dile getirilen agiklamada, kismi bélinme yoluyla sirket ana s6zlesmesinin "Sermaye"
baslikli 8'inci maddesinin tadili hakkinda da karar verildigi kaydedildi.

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Getir ()

15/01/2030 162.000,00
14/02/2034 116.750,00

6,36
6,60

Para Piyasas1 Ortalama Bilegik | Onceki
(%)

Overnight Repo 6,49 6,65
7 Gun. Repo 6,60 7,25
Interbank 6,50 6,75
DOViz
MB L Degisim
Doviz Alig (%)
Amerikan Dolar! 1,4810 -0,42
Euro 2,1274 -0,71
Capraz Degisim
Kurlar (%)
EUR/USD 1,4365
USD/JPY 92,86
ALTIN

A | Din | Degisim (4)
USD/Ons 1.118,60 1,97

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 566.360,00 1,34
B Tipi Fon
Endeksi 1.389.096,00 0,21

ZRY FONLARI

0,082325 115,64
(B) Ded. Fon 35,175201 -1,68
(B) Likit Fon 109,023061 2,68

(B) Tahvil-Bono Fonu 124,441701 -19,62

(A) Deg. Fon

TCZB FONLARI
(A) De§. Basak Fon 0,008971 97,91
(A) Deg. Deder Fon 0,012384 73,83
(A) IMKB30 End.
Fonu
(A) Karma Fon
(B) Buy.Ama.T/B
Fonu
(B) Likit Fon

0,015653 265,41
0,053857 101,94

0,012375 -20,63

71,856638 1,73

HISSE SENETLERI PIYASASI

Kiresel borsalarda yeni yilla birlikte olumlu hava devam ederken, giline yikseligle baglayan
IMKB'de 53 binin lzeri test edildi. Bu seviyelerden giin igi dliizeltme yasayan endeks, satiglarla
52.400 puana kadar geriledi. Yurtdisi piyasalarin arti yéndeki seyirlerinin ivme kazanmasi
endeksin bu seviyelerden tepki bularak toparlanmasini ve yeniden 53 binin Gzerine gikmasini
sagladi. Endeks glinli, onceki islem ginline gére yluzde 1,03 (543 puan) artisla ayni zamanda
glin icinde gérdugu en ylksek seviye olan 53.368 puandan tamamladi. Glin sonunda 2,24 milyar
TL'lik islem hacmi gergeklesti. Buglin, endeksin gline yurtdisi piyasalardaki yatay hareket
nedeniyle yatay basglamasini bekliyoruz. Gun iginde 53.050 pivot destek seviyesi lizerinde
kalinmasi durumunda endekste 53.600 direng seviyesi hedefli ylukselisin sirmesi
beklenmelidir.

L 53.050
$ 3.58

52.750
3.56

52.425 TL
3.54 $

53.600

54.000
3.65

54.325

3.62 3.67

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViz PIYASALARI

Faizlerde diin yikselis egilimi gézlendi. IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda islem géren 3 AJustos
2011 vadeli tahvilin bilesik getirisi, diin ayni1 gline valorli islemlerde %8,95, bugline valorli
islemlerde ise %9,10 seviyesinde gergeklesti. Ayni tahvilde bilesikler persembe gini %8,87
seviyesinden kapanirken; pazartesi valorli islemlerde %8,80 seviyesinde gergeklesmisti.
Dovizde serbest piyasada giin sonunda gergeklesen islemlerde dolar 1,4795 TL, euro 2,1380 TL
seviyesinden kapandi. Bankalararasi piyasada dolar alis/satis kotasyonlari, 1,4745-1,4980 TL
seviyelerini gordu. Euro/dolar 1,4446-1,4257, dolar/yen ise 93,22-92,48 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD borsalari, din agiklanan ISM imalat endeksinin sektdérde kesintisiz besinci ayda da yulkselis
gdstermesinin, yatirimcilarin dérdiinct geyrek gelirlerine odaklandiklari bir donemde kiiresel
ekonomiye duyulan guveni yukari gekmesiyle ylkseldi. Bu yilin ilk islem gliniinde gergeklesen
cikis, hem Dow Jones sanayi endeksinin hem de S&P500'iin son 15 ayin en yiksek kapanisini
elde etmelerini sagladi. Nasdaq'da ise son 16 ayin en ylUksek kapanisina ulasildi. ABD'de din
aciklanan Aralik ISM imalat endeksi verisi Nisan 2006'dan bu yana en yuksek seviyesine
yukseldi. ABD'de agiklanan bu veriden 6nce de, Cin ve Hindistan'in, emtia istahi ylksek imalat
sanayilerinin glcli endeks verileri agiklanmisti. Bu veriler ve ABD dolarinin zayiflamasi, emtia
fiyatlari ylkseldiginden dogal kaynak hisselerinin deder kazanmasini sagladi. Enerji ve malzeme,
yakit, elektrik, metaller ve diger emtiada talebi artiracagl 6ngoérulen imalatta giglenme
beklentisiyle S&P500'in en yukaridaki sektérleri oldu. Asya borsalari da kiresel ekonomiye
duyulan glvenin artmasiyla birlikte yatirimcilarin riskli varliklara yénelmeye devam etmeleri ve
dolarin yila zayIf bir baslangig yaptiktan sonra istikrar kazanmasiyla dederlenerek son 17 ayin
en yuksek seviyesine ulasti. Dolar, din agiklanan ABD, Cin ve Hindistan'a ait glgli imalat
sanayii verilerinin kiresel toparlanmaya ydnelik iyimserligi desteklemesiyle ylksek getirili para
birimleri, emtia ve hisse senedi alimlarinin artmasi Ulzerine, para birimleri sepeti karsisinda
dink( dustsln ardindan toparlandi. Yeni yil tatilinin ardindan yatirimcilarinin gogunun piyasada
oldugu 2010'un ilk islem gliniinde hacmin 22 Aralik'tan bu yana gérillen en yluksek seviyesinde
gergeklestigi goruldi. New York borsasinda 1.01 milyar, Nasdaqg'da ise 1.95 milyar hisse senedi
el dedistirdi. Deutsche Bank'in ABD'deki rafineri sektoriine tavsiyesini yukari gekmesi ve
aralarinda Valero Energy Corp ile Sunoco'nun da bulundudu bazi rafinerilerin notlarini
artirmasilyla petrol sirketlerinin hisseleri bir destek de buradan aldi. Valero'nun hisseleri ylzde
6.8, Sunoco'nun hisseleri de ylizde 6 deder kazandi. PHLX petrol hizmetleri endeksi ytzde 3.9
yUkseldi. Robert Baird, ¢ip Ureticisi Intel igin tavsiyesini, sirketlerin PC harcamalarinin artacagi
beklentisiyle "endeks Uzeri getiri"ye gikardi. Bunun ardindan Philadelphia yari iletken endeksi
ylizde 1.7 yukseldi. Dow Jones sanayi endeksinde yer aldigi gibi, Nasdaqg'in da 6nde gelen
sirketlerinden olan Intel'in hisseleri ylizde 2.4 deder kazandi. Dolar, kiresel ekonomik
toparlanma Umitlerinin artmasinin, yatirimcilari fonlarini dolardan daha riskli varliklara
yoneltmeleri konusunda cesaretlendirmesiyle diinki kayiplarini korumakla birlikte, bir miktar
toparlandi. Dolar ayni zamanda, hisse senedi, emtia ve yliksek getirili para birimleri satin alarak
yilin basinda portfoylerini yeniden olusturmaya galisan yatirimcilarin da baskisi altindaydi. Petrol,
ABD ve Avrupa'nin 6nemli tiketim bolgelerindeki siirpriz soguk dalgasinin isinma yakitina talebi
artirmasinin ardindan yukselisini dokuzuncu gtinde de strdirdd. Petroltun varili 82 dolara yakin
seviyeden islem goériyor. Gelismekte olan piyasalar Cin'de rekor kiran gigli imalat sanayii
verisinin agiklanmasi ve ABD'deki imalat sanayii verisinin sektérde neredeyse son doért yilin en
iyi seviyesine isaret etmesinin ardindan gelen gok guglu alimlarla 2010'a hizl girdi. Brezilya‘'da
borsa endeksi ylzde 2 yukselirken, Meksika'da endeksteki yikselis ytuzde 1.63 oldu.

VOB

Haftanin ilk giinil 67.000-68.275 fiyat aralidinda islem gorerek Pazartesi giiniinti 68.075 uzlasma
fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 3.327 adet artarak 144.013 adet kontrata
yukseldi. Yurtdisi vadeli piyasalardaki yatay hareket nedeniyle gliine yatay bir baslangig
yapmasini bekledigimiz kontratin ilk asamada 67.775 pivot destek seviyesi takip edilmelidir. Bu
seviye Uzerinde tutunulmasi durumunda kontratta 68.500 direng seviyesi ilk hedefli ylkselis
yasanmasi beklenebilir. 68.500 direng seviyesi Gzerinde ylkselisin ana direng 68.950 seviyesini
hedefleyecedini 6ngoriyoruz. Ayrica gin iginde 67.775 destek seviyesinin kirilmasi durumunda
67.250 kisa vadeli trend destek seviyesi test edilebilir. 67.250 destek seviyesinin kirllmasi
durumunda ise kisa vadeli trendin disls yoninde dediserek disis hareketinin 66.050 destek
seviyesi hedefli ivmelenecedini 6ngériyoruz.

" Uzlagma Fiyat1 Deg

111F_1X0300210 68,0750 0,55
301F_FXUSDO0210 1,4975 -1,09

Acik Pozisyon

Sayisi
144.013
49.473

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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