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HISSE SENETLERI PiYASASI:

Gegtigimiz hafta, S&P’nin Orta ve Dogu Avrupa ekonomilerinde bankacilik
sektortne iliskin gerilimin azalmakta oldugunu belirtmesi, yurtdisindaki
olumlu havayi destekleyen gelisme olurken; IMF'ye yonelik yeni haberlerin
gelmesi yurtici piyasalarda iyimserligin artmasini sagladi. IMF ile
imzalanacak anlasmanin yakin oldugu ve s6z konusu stand-by anlagsmasinin
iki yillik stireyi kapsayacadi agiklamalari, 2009 yilinin son islem glninde
hisse senetleri piyasasinda sert alimlari beraberinde getirdi. Ayrica, Reel
Kesim Giliven Endeksi'nin bir dnceki aya gére 1 puan artmasi da piyasanin
yukar yénli hareketlenmesinde etkili oldu. IMKB 100 Endeks; haftayi
ylzde 2,25, 2009 yilini da ylzde 96,64 artisla tamamladi.

Endeks gectigimiz haftayi, yatay bir hareketle tamamlamak Uzereyken yilin
son gund gelen ylkselis hareketi ile 53.155 seviyesini 2009 yili zirvesi
olarak belirledi ve bu seviyeden hafif gerileyerek yili tamamladi. Endeksin
bu haftaya da yiikselis hareketi ile basladigini, 52.425 pivot destek
seviyesini test ettigini ve bu seviye lizerinde tutundugunu izliyoruz.
Hafta icinde 52.425 pivot destek seviyesinin korunmasi durumunda
endeksin 53.600 ana direng seviyesine dogru yiikselis hareketini
siirdiirmesi beklenmelidir. 53.600 ana direng seviyesi Uzerinde takip
edilecek direng 54.325 seviyesindedir. Ote yandan hafta icinde 52.425
pivot destek seviyesi altinda giinliikk kapanis yasanmasi durumunda
ise endekste diisiis hareketinin 51.700 orta vadeli trend destek
seviyesi hedefli ivmelenmesi beklenmelidir. 51.700 destek seviyesi
altinda glinlik kapanis yasanmasi durumunda orta vadeli trendin dusus
yoninde degiserek 50.500 destek seviyesini hedefleyecedini 6ngériyoruz.

TAHVIL-BONO, REPO, TL PIYASALARI:

2009’un son glininde IMF beklentisiyle gdsterge faizde 9,50'den 8,80
bilesige dogru sert bir distis yasandi. IMF konusunda daha sonra gelen ve
anlasmanin hentiz netlesmedigine dair aciklamalara ragmen faiz
oranlarinda 6nemli bir dizeltme izlenmedi. Sonug olarak 2010 vyilina
baglarken IMF konusu glindemde kalmaya devam edecede benziyor. Hazine
Persembe glint acikladigi 3 aylik i¢ bor¢ programina gére 53,3 milyar TL'lik
itfasina karsihk 54,5 milyar TL borglanacak. 2010 yili igin i¢ borg
dondirme hedefi ylzde 99,5. Borglanma programinda adirhk bir yildan
uzun vadeli kiymetlerden yana. Bu bakimdan 1 yildan kisa vadeli bonolara
yatirnmcilarin nispeten ilgisinin devam edecegi kanisindayiz. Yatirimcilara
IMF anlasmasinin heniiz netlesmedigi durumda 1 yildan uzun vadeli
kiymetlerde alim 6nermiyoruz.

DOViz PIiYASASI:

Yilin son haftasina 1,51 dlizeyinden giris yapan USD/TL kuru kisa haftanin
ilk Ug islem glninde bu seviyelerde yatay hareket ederken, IMF ile
anlasmaya yonelik purtzlerin giderildigine iliskin haberler yilin son gliniinde
kurun hizh bir sekilde gevsemesini sagladi. Bu sirada 1,49 seviyesini géren
kur, 2009 yilhni 1,4975 TL'den tamamladi. Yeni haftaya da dasus egilimiyle
baslayan kur 1,4850 ana destek seviyesini test etti. 1,4850 ana destek
seviyesinin kirilmasiyla takip edilecek destek 1,4705 seviyesindedir. Volatil
seyrin hakim olmasini bekledigimiz doviz piyasasinda kurun 1,47-
1,50 araliginda hareket edecegini tahmin ediyoruz.

HISSE SENETLERI

Endeks ‘ Kapanis ‘ Deg?sfit:ih(lf’/o)
iMKB 100 | 52.825 | 2,25 |
iMKB 30 | 66.992 | 2,37 |
MALI | 79.763 | 2,64 |
SANAYI | 37.899 | 1,71 |
HiZMETLER | 36.134 | 1,37 |
Piyasa Verileri | MilyonTL | Milyon$ |
Piyasa Degeri | 350.696 | 234.188 |
islem Hacmi | 7.914 | 5.285 |

E“I-:;i:':Is(e‘l\ertrarl LGRS (1) Degiasfiﬁh(lf’/o)
SNPAM | 3,40 | 83,78 |
BISAS | 1,49 | 31,86 |
MUTLU | 2,28 | 18,13 |
TKBNK | 7,05 | 17,50 |
DYHOL | 1,39 | 16,81 |

En COkDUSEN | apami (1L) | petall
MZHLD | 1,03 | -12,71 |
ESEMS | 0,75 | -8,54 |
EPLAS | 0,92 | -7,07 |
ARSAN | 1,62 | -6,90 |
AYCES | 7,10 | -6,58 |
islem Hacmi En Hacim

Yiiksekler (TL)
GARAN | 388.691.450 |
ISAMB | 382.789.827 |
TIRE | 329.756.496 |
EREGL | 267.184.901 |
ISCTR | 176.248.331 |

IMKB ULUSAL-100 (52,495.84, 53,155.07, 51,668.41, 52,825.02, +1,156.61)
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VOB:

IMKB-30 Subat kontrati gectigimiz haftayi, 65,500-68,425 fiyat aralijinda
hareket etmesinin ardindan 67,700 uzlasma fiyatindan tamamladi.
Kontratta toplam islem hacmi 1.861.379.025 TL olarak gergeklesirken agik
pozisyon sayisi 88.467 adet artarak 140.686 kontrata yiikseldi. IMKB-30
Subat kontrati, 2009 yilsonu itibariyle vadesi biten Aralik kontratlar
sonrasinda yeni gosterge kontrat olarak takip edilecektir. Kontratta
gectigimiz hafta yatay hareket sonrasinda yilin son giinii sert
yilkselisle 68,425 seviyesinin test edildigini takip ediyoruz. Bu
haftaya karisik bir goriintiide baslayan kontratin, hafta icinde
67,250 pivot destek seviyesi lizerinde kalmasi durumunda 68,950
ana direng seviyesine dogru yiikselisini siirdiirmesi beklenmelidir.
68,950 ana direng seviyesi Uzerinde takip edilecek direng ise 70,175
seviyesindedir. 67,250 pivot destek seviyesi altinda giinliik kapanis
yasanmasi durumunda ise kontratta ilk asamada 66,500 orta vadeli
trend destek seviyesinin test edilmesi beklenebilir. 66,500 destek
seviyesinin altinda takip edilecek destek 66,025 seviyesindedir. 66,500
destek seviyesi altinda glnlik kapanis yasanmasi durumunda orta vadeli
trendin dusls yo6ninde dedisecedi unutulmamalidir. TL/Dolar Subat
kontratinin, yilin son giiniinde yasanan sert gerilemeyi bu hafta
basinda da siirdiirdiigiinii izliyoruz. 1,5000 ana destek seviyesini
test eden kontratin haftanin ilk giiniinde bu seviyenin de altina
geriledigini gorilyoruz. 1,5000 destek seviyesinin altinda kalinmasi
durumunda disls hareketinin 1,4860 destek seviyesini hedeflemesi
beklenmelidir. 1,5000 seviyesinin lzerine tekrar gegilebilmesi durumunda
ise tepki aliglarinin ilk hedefi 1,5170 pivot seviye olacaktir.

ULUSLARARASI PIYASALAR:

Gegen haftanin yilbasi 6ncesi ve Noel sonrasi tatilin strdigt bir déonem
olusu ve veri akisinin zayif olmasi nedeniyle yurtdisi borsalar haftayi
yatayda karisik seyirlerle tamamladi. Hafta igerisinde 0&zellikle Avrupa
ekonomisine yo6nelik acgiklamalar dikkati cekti. Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) Baskani Trichet, kiresel ekonominin 2010'da toparlanmasina destek
olunmasi icin bankalarin yeterli kredi vermesi ve euro bdlgesi Ulkelerinin
bltce aciklarini kontrol altina almasi gerektigini kaydetti. Trichet, ayrica
finansal krizin ardindan toparlanmanin, issizlikle micadelede cabalarinin
uyum iginde olmasini gerektirdigine dikkat cekti. Aciklamasinda kamu
maliyesine olan givenin devamini saglamak igin euro bdlgesinde biltce
aciklarinin en ge¢ 2011'e kadar, baz ulkelerde 2010'da azaltiimasi
gerektigini vurguladi. Trichet, bankalarin temel islevlerinden ekonomiye
kredi arzi saglanmasi gorevini yerine getirmesi gerektigini de belirtti. Diger
yandan IMF Avrupa Bolimi Baskani Belka, Yunanistan veya Avrupa
Birligi'nden (AB) talep gelmesi halinde Yunanistan'a yardima hazr
olduklarini, ancak 27 Uyeli AB'nin bu tirden durumlarda yardim etmek igin
kendi iginde bir mekanizma olusturmasi gerektigini soyledi. Bu arada ABD
tarafinda Baskan Obama, ABD'nin ulusal borg limitini 12,4 trilyon dolara
ylkselten yasayl onayladi. ABD'de kamu destekli mortgage finansmani
sirketi Fannie Mae, Kasim ayinda mortgage portfdylnln keskin bir sekilde
azaldigini ancak garanti verdigi mustakil konut kredilerinde 6demelerde
gecikme oraninin Ekim ayinda artis gosterdigini bildirdi. Makro veri trafigi
agisindan giindem sakin gecti. ABD'de tiketici gliveni endeksi, Aralik ayinda
52,9 puanla beklentilerin Gzerinde agiklandi. Standard & Poor's/Case-Shiller
Endeksi'ne gére, ABD'de ev fiyatlari Ekim ayinda degisiklik gostermedi. S&P
ev fiyatlari endeksinin Eylil ayindaki revize edilmis %0,4lik artisin
ardindan Ekim ayinda yatay seyrettigi bildirildi. Bu hafta ABD’de Sali
giinii "Kasim ayi Bekleyen Konut Satislari ve Fabrika Siparisleri”,
Carsamba giinii “Aralik ay1 ADP istihdam Degisimi, ISM imalat Disi
Endeks” ve Cuma giinii de “Aralik ay1 Tarim Digi Istihdam ve Issizlik
Orani” takip edilecek. Euro Bdlgesinde ise; Sali giinii “Euro Bolgesi
Aralik ayr TUFE Tahmini, Almanya Aralik ayi issizlik Orami”,
GCarsamba giinii “Euro Bélgesi Kasim ay1 UFE ve Ekim ay1 Yeni
Sanayi Siparisleri”, Persembe giinii “Euro Bolgesi Kasim ayi
Perakende Satislar, Aralik ayi Tiiketici Giiveni ve Ekonomik Giiven
Endeksi, Almanya Kasim ayi Fabrika Siparisleri” ve Cuma giinii de
“Euro Bélgesi 3. Ceyrek GSYH, Kasim ayi Issizlik Orani, Almanya
Kasim ayi Sanayi Uretimi” rakamlan aciklanacak.

STRATEJI:

IMF’le anlasmaya yo6nelik haberlerin yurtici piyasalarda iyimserligi artirdidi
godzlenmekte. Olasi IMF anlasmasinin 06zellikle ekonomide orta vadeli
programin bir gipasi olarak goérev Ustlenecedini dustnlyoruz. Anlasma
beklentisinin piyasalarin 2009'daki pozitif performansinda araliklarla belli
Glgide yer aldigi dustnllirse bu asamadan sonra piyasada vyilin ilk
yarisindaki makro gdstergelerde daha net iyilesme isaretleri aranacaktir.
Cuma giinii ABD'de acgiklanacak istihdam verileri kiiresel piyasalarin
seyrinde etkili olacaktir. Bu yondeki iyimser beklentiler endekslerde
hafta boyunca yukari yonlii egilime destek olusturabilir.

TAHVIL-BONO, REPO, TL

Aktif Kagitlar Ortalama Bilesik (%) |

Onceki | Son |
03/08/2011 | 9,56 | 8,87 |
11/05/2011 | 9,54 | 8,70 |
02/02/2011 | 9,20 | 8,36 |
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| Onceki | Son |
7 Giin. Repo | 7,30 | 6,66 |
TCMB (o/n) | 6,50 | 6,50 |
Eurobond | Fiyat | ?;é)' |
| Onceki | Son | ° |
15/01/2030 | 160.625 |  161.750 | 0,70 |
14/02/2034 | 115.500 | 116.250 | 0,65 |
DOViz
Haftalik
TCMB Kurlarn Kur Degisim
(%)
USD/TRY (Déviz Alis) | 1,4873 | -1,19 |
EUR/TRY (Déviz Alis) | 2,1427 | -1,27 |
EUR/USD | 1,4406 | -0,08 |
USD/3IPY | 92,36 | 1,25 |
YATIRIM FONLARI
Fon ‘ Endeks Degeri | Deg. ‘
Endeksleri Snceki | Son | (%)
A Tipi | 556.635 | 558.852 | 0,40 |
B Tipi | 1.385.128 | 1.386.210| 0,08 |
VOB
coesmeter | Vgt pep Aok
Vade: Subat 2010 LY
(Vade: Suba ) | (TL) | (%) | Sayisi |
111F_IX0300210 | 67,700 | 2,42| 140.686 |
301F_FXUSD0210 | 11,5140 | -1,14| 43.713 |
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PORTFOY ONERIiSi:

Gegen hafta icerisinde yasanan gelismeler ve yeni haftaya iliskin

DUNYA BORSALARI

. . A o A ? Haftalik
beklentiler gcercevesinde genel portfoy onerimizi asagidaki sekilde Endeks ‘ Kapanis ‘ o 5
olusturmaktayiz. Ebedisimi(%o)

DOW JONES | 10.428 | -0,87 |
Genel Portfoy Yapisi | NASDAQ | 2.269 | -0,70 |
a ()
Yatirim Araglars Agirhikiar (%) | FTSE-100 | 5.412 | 0,19 |
AzRiskli | OrtaRiskli |  Riskli | DAX | 5.957 | 0,00 |
Tahvil-Bono | 45,0 | 35,0 | 25,0 | CAC-40 | 3.936 | 0,61
Repo : | 150 | 10,0 | 5.0 | NIKKEI | 10.546 | 0,50 |
Hisse Senedi | 20,0 | 30,0 | 50,0 | SOVESPA | 68.588 | 1,48 |
Déviz Sepeti (1$+0,77 €) | 5,0 | 10,0 | 10,0 | -
Altin | 15,0 | 15,0 | 10,0 | KIYMETLI MADENLER
TOPLAM | 100,00 | 100,00 | 100,00 |
. L . I .- . | USD/ons | '.'.I?ftal'k
Genel portfoy yapisi igerisinde farkh risk kategorilerinde yer alan “Hisse IAB Degisim (%)
Senedi" portféylerinin olusturulmasinda ise, asadidaki tabloda verilen Alt 1.097.00 -0.39
Oneriler dikkate alinabilir. (Her bir kategorideki hisselerin kendi siniflamalari __m__ | : .00 | 39|
icerisindeki agirliklan esit olarak alinmaktadir.) Gumiis | 17,00 | -1,73 |

Hisse Senedi Portfoyii |
Az Riskli | Destek | Direng |
EREGL | 4,34 | 4,84 |
Orta Riskli | | |
YKBNK | 3,20 | 3,48 |
Riskli | | |
AKGRT | 5,05 | 5,65 |

Gecen hafta verdigimiz portfoy Onerisine iliskin performanslar
tabloda verilmistir.

asadidaki

[ Genel Portfoy Performansi

[ Portfoy Tiirii | Haftalik Getiri (%)

| Az Riskli [ 0,13
| Orta Riskli | 0,51
| Riskli [ -0,29

[ Hisse Senetlerinin Performansi

Hafta Ici En Yiiksege

| Hisse | Haftalk Getiri (%) Gore Getiri (%)

| ENKAT | - 1,45
| GUBRF | 1,27 | 4,43
| TRKCM | 1,09 || 3,26
[ TRCAS | -0,41 || 0,83

AJANDA

*Aralik Ayi Enflasyon Verileri,

**Euro Bodlgesi; Aralik Imalat Sanayi
Satinalma Yoneticileri Endeksi,
***Ingiltere; Aralik Imalat Sanayi
Satinalma Yoneticileri Endeksi,
****¥ABD; Aralik ISM Imalat Sanayi
Endeksleri, Kasim Insaat Harcamalari

04.01.2010

*Almanya; Aralik Issizlik Orani,
**ABD; ICSC/Goldman Sachs Zincir
Madaza Satislari, Redbook Perakende
Satiglar Endeksi, Kasim Fabrika
Siparisleri, Askida Konut Satislari

05.01.2010

*Euro Bolgesi; Aralik Hizmet Sektori
Satinalma Ydneticileri Endeksi, Kasim
UFE,

**[ngiltere; Aralik Hizmet Sektori
Satinalma Ydneticileri Endeksi,
***ABD; MBA Refinansman Endeksi,
Aralik FOMC Toplanti Tutanaklari, ADP
Ozel Sektor istihdami, ISM Imalat
Sanayi Disi Endeksleri

06.01.2010

*Euro Bélgesi; Aralik Is Diinyasi
Beklenti Gostergesi, Tuketici GUveni
Endeksi, Ekonomik Given Endeksi,
**[ngiltere; BoE Faiz Karari,

***ABD; Issizlik Bagvurulari, DJ-BTMU
Is Dunyasi Barometresi, Aralik Zincir
Magaza Satislari

07.01.2010

*Kasim Dis Ticaret Endeksleri,

**Kasim Sanayi Uretim Endeksi,
***TCMB Beklenti Anketi Ocak Ayi I.
Doénem Sonuglari,

**x*Almanya; Kasim Sanayi Uretimi,
***x*x*xEuro Bolgesi; 2009/3C GSYH,
Kasim Igsizlik Orani,

***x*xABD; Aralik Tarim Digi istihdam,
issizlik Orani, Kasim Toptan Esya
Stoklari, Tuketici Kredileri,
**xxxx* ¥ QECD Bilesik Oncli Gostergeler

08.01.2010

Dikkat: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danigsmanligi s6zlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmistir. Ziraat
Yatinm Menkul Degerler A.$. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemekte ve kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dogabilecek zararlar
konusunda sorumluluk kabul etmemektedir. Raporda yer alan tahmin, gérus ve 6neriler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaci ile
hazirlanmis olup, ticari amagli kullanim durumunda olusabilecek zararlardan dolayi Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir.
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