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IMKE - Endleksler GUNDEM'DEN BASLIKLAR

Dedis
"o - Net borg stoku 145,8 milyar dolar oldu.

IMKB 100 52.825,02 ABD'de issizlik bagvurulari beklentilerin iizerinde geriledi.

IMKB 30 66.992,07 2,49 - Euro Bolgesi’'nde krediler azaldu.

IMKB SINAT 37.899,01 1,34

IMKB HIZMETLER 36.134,16 1,22

IMKB MALf 79.763,23 2,68 Net borg stoku 145,8 milyar dolar oldu. Tirkiye'nin net dis borg stoku Eylil ay1 sonu

itibariyla 145,8 milyar dolar oldu. Boylece borg stoku bir 6nceki doneme goére (Nisan-Mayis-

TMIKE - 100 Haziran) ylizde 0,5 artarken; 2008 yilsonuna gore ylzde 3,8 azalmis oldu. Tirkiye'nin brit dis
52 000 borg stoku ise Uglinci dénemde ylzde 1,8 artarak 273,5 milyar dolara gikti. Hazine garantili dig
g borg stoku da 2009 Eylul ayi sonu itibariyla 6,2 milyar dolar olarak gergeklesti. Diger yandan
50.000 Kamu Iktisadi Tesebbiisleri ve 6zellestirme kapsamindaki kuruluslarin i¢ ve dis borg stoklari 70
A2.000 milyar 792 milyon 704 bin liraya ulasti.
a0 ABD'de issizlik basvurularr beklentilerin iizerinde geriledi. ABD'de issizlik sigortasi maas
44.000 odemelerinden faydalanmak lzere basvuranlarin sayisi beklentilerin Gzerinde bir dlisis yasadi
Agu Eyl EBki Kas Ara ve son 18 ayin en diisik seviyesine geriledi. Issizlik sigortasi maas édemelerinden faydalanmak

iMKB - Estatisti lizere basvuranlarin sayisi da geriledi. Galisma Bakanligi'nin agiklamasina goére 26 Aralik
- Istatistikler A N . T L7 . . . .
tarihinde sona eren bir haftalik slirede igsizlik sigortasi 6demelerinden faydalanmak Uzere

basvuranlarin sayisi bir dnceki haftaya gére 22 bin kisi gerileyerek 432 bin kisi oldu. Bu rakam
14,09

SNPAM E 3,40 ayni zamanda 19 Temmuz 2008 tarihinden bu yana gérulen en dusik haftalik bagvuru rakamini
MUTLU E 2,28 10,14 ifade etti. Beklentiler ise bagvurularin 3 bin kisi gerileyecedi yonindeydi.

OLMKS E 4,54 9,13

ASELS E 11,70 g 33| Euro Bdlgesi’nde krediler azaldl. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Kasim'da Euro Bolgesi'nde

sanayiye verilen banka kredilerinin azaldigini agikladi ve bdlgedeki ekonomik iyilesmenin
kirilganligina dair agik bir isaret verdi. Finans disi kurumlara verilen krediler yillik bazda ylzde

1,9 azaldi. Kredilerde Ekim ayinda da yiizde 1,2 oraninda bir diisis kaydedilmisti. Hane halkina
-6,60

HALKB E 11,90 8,18

GOLDS E 0,99 verilen kredilerdeki hafif artis sebebiyle Kasim'da 6zel sektdre verilen tim krediler yillik ytzde
LUKSK E 2.09 _5.00| 0.7 azaldi. Ekim'deki dusus ylzde 0,8 olmustu.

BISAS E 1,49 -4,49| | SEKTOR VE SIRKET HABERLERI

ASUZU E 6,05 -3,97

Arcelik'in, Sony United Kingdom ile goriismeleri siiriiyor. Arcelik'in Kamuyu Aydinlatma
Platformu’'nda (KAP) yayimlanan agiklamasinda, 30 Ekim 2009 tarihinde yaptiklari agiklamada,
Arcelik ile Sony United Kingdom Limited arasinda, Tirkiye disi pazarlara yénelik LCD TV dretimi
GARAN E 186.399.125 yapilmasi konusunda niyet mektubu imzalandidi, 31 Aralik'a kadar tedarik s6zle smesinin
YKBNK E 143.056.657| imzalanmasinin hedeflendiginin duyuruldugu hatirlatildi. Agiklamada, s6z konusu s6zlesmenin
imzalanmasina yonelik gérismelerin sorunsuz olarak devam ettigi, bu kapsamda gerekli hukuki

DOBUR E 2,50 -3,85

EREGL E 124.486.980 P o - . :

ISCTR E 115.999 235 prosedurin tamamlanmasinin beklendigi, gerekli prosedirlerin tamamlanmasi sonrasinda
: : sozlesme imzalanacadi ve bu durumla ilgili mevzuata uygun sekilde duyurulacagi kaydedildi.

DYHOL E 111.410.477

DUNYA BORSALARL Zorlu Petrogas'dan yeni dogal gaz sézlesmesi. Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin

Degisim Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yayimlanan agiklamasinda, sirketin ylzde 73 hissedar!

(%) oldugu Zorlu Petrogas Petrol, Gaz ve Petrokimya Uriinleri insaat San. ve Tic. A.S. ile Enerco

NIKKEI-225 10.546,44  -0,86 Enerji San. ve Tic. A.S. sirketleri arasinda 1 yillik 50 milyon metre kiip ve 5 yillik 975 milyon

DAX 5.957,43 -0,90 metre kip dodal gazin alimina iliskin olarak dodal gaz satis s6zlesmesi imzalandigi bildirildi.

ETSE-100 5.412,88 0,28 Zorlu Enerji'nin diger agiklamasinda ise, sirketin yizde 100 hissedari oldugu Amity Oil

CAC -40 3.936,33 0.02 International Pty. Ltd. Merkezi Avustralya Tulrkiye Istanbul Subesi ile Thrace Basin Natural Gas

BOVESPA 68.588 41 0.00 Corporation Tlrkiye Ankara Subesi arasmda,vl Ocak 2010 - 31 Aralik 2013 tarihleri arasindaki

: : : dénemde asgari 725 milyon metre kip dogdal gazin alimina iligskin olarak 10 Haziran 2009

DO JONIES (NID- 10-828.08  =i,i4 tarihinde imzalanan dodal gaz satis s6zlesmesinin taraflarin karsilikli mutabakat! ile feshedildigi
NASDAQ 2.269,15 0,00 kaydedildi.

SERMAYE ARTIRIMI VE
TEMETTU ODEMELERI

MEMSA 04.01.2010 76,09 Bedelli
ADANA 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
ADBGR 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
ADNAC 31.12.2009 30,24 Bedelsiz
FVORI 29.12.2009 15,88 Bedelsiz

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



AJANDA

04.01 Aralik Ay Enflasyon Verileri
Dis Ticaret Endeksleri, Sanayi
08.01 Uretim Endeksi, TCMB Beklenti
Anketi Ocak Ayi I. Dénem Sonuglari

Aralik Hazine Nakit Dengesi, Kasim
Odemeler Dengesi

11.01

TAHVIL-BONO, REPO, TL
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15/01/2030 161.625,00 6,38
14/02/2034 116.250,00 6,64

Para Piyasas| Ortalama Bilesik | Onceki
(%)

Overnight Repo 6,65 6,50
Interbank 6,50 6,75
DOvViz

MB L Degisim
Doviz Alig (%)

Amerikan Dolari 1,4873 -1,22
Euro 2,1427 -0,81
Capraz Degisim
Kurlar (%)
EUR/USD 1,4406 0,41
USD/JPY 92,36 0,17
ALTIN

[ Aun | Din | Degism (%)
USD/Ons 1.097,00 0,92

YATIRIM FONLARI

Yat. Fonlari Degisim
Endeksi (%)

A Tipi Fon

Endeksi 558.852,00 -0,32
B Tipi Fon
Endeksi 1.386.210,00 0,02

Getiri
(%)

. Fiyat
Ziraat Fonlari

ZRY FONLARI

(A) Ded. Fon 0,082065 421,56
(B) Ded. Fon 35,176818 83,35
(B) Likit Fon 109,01506 18,50

(B) Tahvil-Bono Fonu 124,508645 176,30

TCZB FONLARI
(A) De§. Basak Fon 0,008947 213,38
(A) Deg. Deder Fon 0,012359 363,90
(A) IMKB30 End.
Fonu
(A) Karma Fon
(B) Buy.Ama.T/B
Fonu
(B) Likit Fon

0,01554 777,21
0,053707 331,92

0,012382 168,80

71,853224 13,76

HISSE SENETLERI PIYASASI

Gegctigimiz haftanin ve yilin son islem gininde IMF’ye y6nelik olumlu haberler piyasalarda yukari
yonli hareketleri destekledi. IMF ile anlagmanin imzalanmaya yakin oldugu ve 2 yillik stand-by
anlasmasinin gergeklesecedi yonindeki dederlendirmeler faiz ve kurlarda gevsemeye sebep
olurken; hisse senetleri piyasasinda alimlar hizlandi. Bilesik endeks, ylizde 2,24 (1.156 puan)
artisla 52.825 puandan kapanirken; gin sonunda 2,22 milyar TL'lik islem hacmi gergeklesti.
Endeks, hem test ettigi 53.155 glnici zirveyle hem de 52.825 puandan yaptigi kapanisla 2009 yili
zirvelerini gergeklestirmis oldu. Yurtdisi piyasalardaki gerileme nedeniyle yeni yila distsle
baslamasini bekledigimiz endekste 52.750 pivot seviyenin altina gelinmesi durumunda dusus
hareketinin agilis sonrasi 52.325 seviyesindeki kisa vadeli trend destedine dogru devam etmesi
beklenebilir.

L 52.750
$ 3.55
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51.700 TL
3.48 $

53.155

53.650
3.61

54.000

3.57 3.63

TAHVIL BONO, REPO, TL, DOViZ PIYASALARI

IMF'ye y6nelik olumlu agiklamalarin ardindan gegtigimiz haftanin ve dolayisiyla 2009 yilinin son
islem giiniinde faiz ve kurlarda gevseme gériildi. IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda islem géren
3 Adustos 2011 vadeli tahvilin bilesik getirisi, persembe giini ayni glne val6rli islemlerde %
8,87 seviyesine gerilerken; bugline valorli islemlerde %8,80 seviyesinde gergeklesti. Ayni
tahvilde bilesikler garsamba giini hem ayni gline hem de persembe gliniine valorli islemlerde
%9,44 seviyesinden gergeklesmisti. DOovizde serbest piyasada gliin sonunda gergeklesen
islemlerde dolar 1,4975 TL, euro 2,1485 TL seviyesinden kapandi. Bankalararas| piyasada dolar
alis/satis kotasyonlari, 1,4910-1,4950 TL seviyelerinde dengelendi. Euro/dolar 1,4441-1,4327,
dolar/yen ise 92,78-91,92 bandinda hareket etti.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD borsalari Persembe ginl yilin son islemlerinde ekonomik toparlanmaya iliskin iyimserlik ile
daha parlak karlilik gériinimunun etkisiyle yili, 2003'ten bu yana elde edilen en iyi kazanimlarla
bitirdi. Gosterge Standard & Poor's 500 endeksi 31 Aralik 2008 gliniindeki kapanisa gore yilin
timunde yuzde 23.5 yukselirken, Dow Jones sanayi endeksi yluzde 18.8, Nasdaq ise yluzde 43.9
yUkseldi. Sadece Persembe glinki seansa bakildiginda, ABD borsalari giin sonuna dogru
yatirimcilarin yilin en iyi performansli hisselerinde kar satisina gitmeleriyle tg blylk endekste de
ylzde 1 dolayinda disus gercgeklesti. Biten yildaki ylkselisin bayik bir bélimi, ekonomik
toparlanmanin sermaye harcamalarini destekleyerek enerji, metaller ve diger dogal kaynaklara
olan talebi artiracadi beklentileriyle teknoloji ve malzeme hisselerindeki kazanimlarin énculik
ettigi dokuz aylik gikisin bir sonucuydu. Ekonomideki toparlanmanin strdurtlebilirligine bagh
olarak analistler 2010 yili icin de yukari y6nli egilim bekliyor. ABD'de issizlik orani hala son 26
yilin en ylUksedi olan yuzde 10 seviyesinde bulunuyor. Gelismekte olan lke piyasalarinin, ABD
ve dider gelismis piyasalardan daha iyi performans gosterdigi yilda Cin'de ana endeksteki
kazanimlar yluzde 80, Brezilya borsa endeksindeki ylkselis ise yluzde 83 ile ifade ediliyor. S&P
bilgi teknolojileri sektori 2009'da yuzde 59.9 yukselirken, S&P malzeme sektoriindeki de ger
artisl da ylzde 45.2 olarak gergeklesti. Telekom S&P 500'iin en kotl performansli sektéri oldu.
Asya'da ise Japonya'nin Nikkei endeksi Honda Motor gibi ihracatgilardan ABD'de Persembe gilini
aglklanan igsizlik maag 1 bagvurularinin ekonomik toparlanmada istikrar umutlarini
guglendirmesine bagh olarak yenin zayifigindan gelen destekle ylizde 1.2 yukseldi. Japon
Kalkinma BankasI'nin Japon Havayollari'na yardimini iki katina gikaracagi yoniinde medyada yer
alan haberler iflasla micadele eden havayolu sirketinin hisselerine ylzde 36 deder kazandirdi.
Yatirnmcilarin ¢godunun tatil nedeniyle piyasada olmamasindan dolay1 hacmin disik kaldigi
Persembe glinkl islemlerde New York borsasinda 679.9 milyon hisse senedi el de{istirirken,
Nasdaq'da da 1.27 milyar hisse senedi islem godrdii. Dow Jones sanayi endeksinin bugln
bulundugu seviye 9 Ekim 2007'deki rekor yiliksek kapanisinin ylizde 26 gerisinde yer alirken,
S&P 500 de ayn! tarihe kiyasla yluzde 29 asadida. Nasdaq ise, 10 Mart 2000'deki ytksek
kapanisinin yizde 55 altinda bulunuyor. Dow Jones sanayi endeksinde yil boyunca en ylksek
kazanimlar American Express, Microsoft ve IBM tarafindan elde edildi, ancak gl de Persembe
gunlind distsle kapadi. Uzun zamandir endeksin belkemidi kabul edilen sirketlerinden olan
General Electric 2009'daki performansi bakimindan sondan ikinci siraya yerlegirken, petrol devi
Exxon Mobil sonuncu oldu. Dolar bugtin, yen karsisinda bulundugu son doért ayin en yliksek
seviyesinden biraz gerilerken, bazi para birimleri karsisindaki yikseligini strdtrdd. Yatirimcilar,
ABD'de bu hafta icinde agiklanacak olan ve ekonomideki iyimserlige katkida bulunabilece §i
belirtilen verilere odaklanmis bulunuyor.

VOB

2009 yilinin son ginl 65.975-68.425 fiyat aralidinda islem goérerek Persembe glinini 67.700
uzlasma fiyatindan tamamladi. Kontrattaki agik pozisyon sayisi 8.871 adet artarak 140.686 adet
kontrata yukseldi. Yurtdisi vadeli piyasalardaki gerileme nedeniyle gline distsle baslamasini
bekledigimiz kontratin, ilk asamada 67.475 kisa vadeli trend destek seviyesi test edilebilir.
67.475 destek seviyesinin kirllmasi durumunda kisa vadeli trendin dlists yéninde dediserek
67.050 ve 66.500 destek seviyelerini hedeflemesi beklenmelidir. 66.500 orta vadeli trend destek
seviyesi altinda glinlik kapanis yasanmasi durumunda orta vadeli trendin disis yoéninde
degisecedi unutulmamalidir. Ayrica 67.475 kisa vadeli trend destek seviyesinin gun iginde
korunmasi durumunda kontratta takip edilecek direngler sirasiyla 68.150, 68.675 ve 69.000
seviyelerindedir.

" Uzlagma Fiyat1 Deg

111F_1X0300210 67,7000 2,85
301F_FXUSDO0210 1,5140 -1,05

Acik Pozisyon

Sayisi

140.686
43.713

Dikkat: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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