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Dengelenme Devam Ediyor

TUIK'in agikladigi Kasim ayi dis ticaret verilerine gére bir dnceki yilin ayni dénemine
kiyasla ihracat %18,5 artarak 11,1 milyar dolar, ithalat ise 1%8,8 artarak 18,6 milyar dolar
seviyesinde gergeklesti. Bdylece yillik bazda %2,8 daralan Kasim ayi dis ticaret agigi 7,5
milyar ile piyasanin ve Is Yatinm’in 8,2 milyar dolarlik beklentisinin altinda gergeklesti.
Beklentilerimizin Ustlinde gerceklesen ihracat ve 6zellikle altin ihracatt Kasim ayi dis
ticaret acigini beklentimize kiyasla daraltti.

Son on iki aylik rakamlara baktigimizda yilliklandinimis ihracatin Ekim ayindaki 132,6
milyar dolarlik seviyesinden Kasim ayinda 134,3 milyara yikseldigi gérdliyor. Son on iki
aylik ithalat ise Kasim ayinda 240,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti (Ekim: 239,3
milyar dolar). Béylece Kasim’da yilliklandirilmig dis ticaret acigi Eyliil ayindaki 106,7
milyar dolarlik zirvesinden 106,5 milyar dolara seviyesine dlsti. Bir 6nceki disls
Kasim 2009’da gerceklesmisti.

ithalatta, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis rakamlara baktigimizda aylik bazda
%0,7'lik daralma mevcut. Ihracat cephesinde arindirimamis veride aylik bazda %7’lik
daralmaya ragmen arindiriimis rakamlar %1,6’lik artisa isaret ediyor.
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Kaynak: TUIK

Turkiye ihracatcilar Meclisinin daha énce yayimladigi ve altin ihracatini icermeyen
rakamlar ihracat tahminimizin temelini olusturuyor. Altin destegini ihracattan
cikardigimizda ihracatin bir dnceki yilin ayni ayina gére artisinin %15,2’ye geriledigini
goriyoruz. Gerilemeye ragmen %15,2'lik artis dengelenmenin devam ettigini gdsteriyor.
Avrupa ekonomilerindeki yavaslamanin 6nimizdeki dénemde ihracat performansimizi
sinirlamaya devam etmesini bekliyoruz.

ithalat cephesi i¢c talebin gidisati hakkinda &nemli bilgiler sunuyor. Son OTV artisi
Agdustos’tan beri yikseliste olan otomotiv satislarini cezalandirdi. Otomotiv sektériine ek
olarak sermaye mallari ithalati da azaldi ve Kasim’dan beri en dusik seviyesine ulasti.
Azalan sermaye mallar ithalati sonraki dénemlerde sanayi Uretiminde beklentilerimizle
uyumlu bir yavaslamaya isaret ediyor.
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Kaynak: TUIK

Kalkinma Bakani Cevdet Yilmaz, yil sonu ihracatinin 135 milyar dolara ulagsmasini
bekledigini ac¢ikladi. Bu durumda Aralik ayinda ihracatinin 12,5 milyar dolar olmasi
gerekiyor. Zayiflayan TL ve yavaslayan i¢ talep dogrultusunda enerji hari¢ ithalat
rakamlarindaki yavaslama ikinci aymina girdi. MB'nin sikilastirici politikalarinin etkisiyle
yavaslayan i¢ talep ithalattaki asagi yonlu diizeltmeye katki saglamaya devam edecek.

Dis dengede goérilen dizelme MB’nin ylksek cari agikla micadelesinde yardimci
olacaktir. Ancak bu diizeltme 2011’de %9,9’a ulagsmasina bekledigimiz cari agigin sadece
dénemsel kismina etki edecektir.




is YATIRIM @
30/12/2011

ithalat (mn $) -mal Yillk  Ocak-Kasim Ocak-Kasim Y illik
gruplarina gére % deg. 2011 2010 % deg.
M .. Sermaye Mallari 2,766 3017 -8% 33 591 24,853 35%
ﬁgglaot;:: :;tallgtlnigyc:%:‘\?abr: Ara mallllarl 13,627 11 653 17% 158 800 117,751 35%
edecek gibi gérﬁnﬁyor Ener;ji 4,876 3,791 29% 53 155 37,314 42%
Eneriji hari¢ 8,751 7,862 11% 105 645 80,437 31%
Tiketim 2,229 2,375 -6% 27 154 21,880 24%
Enerji Hari¢ 13,771 13,344 3% 167 077 127,672 31%
inracat (DIE) Kasim Kasim Yillk  Ocak-Kasim Ocak-Kasim Y illik
(mn $) 2011 2010 % deg. 2011 2010 % deg.
Sermaye Mallari 1,090 923 18% 12 744 10,537 21%
Ara Mali 5,577 4 531 23% 61882 50,584 22%
Tuketim Mali 4,405 3907 13% 47 415 40,592 17%
Diger 42 22 92% 461 348 32%
Toplam ihracat 11114 9382 18.5% 122 502 102 061 20%

Kaynak: TUIK
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Kaynak: TUIK

Burada yer alan bilgiler Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarn kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tam veriler, Is Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan gvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu
degildir.




