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Piyasalar 

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 

Avrupa Merkez Bankası’nın bankacılık sistemine sağladığı rekor likiditeye 

rağmen dünya piyasalarındaki toparlanma uzun sürmedi. Avro bankaları 

Avrupa Merkez Bankasından 489 milyar avro tutarında 3-yıllık %1 maliyetli 

borç aldı. Normal koşullarda söz konusu kaynağın Avro bölgesindeki likidite 

sıkışıklığını çözmesi ve kredi kanallarını açması  gerekir. Ancak piyasalar 

bankaların bu kaynağı zor durumdaki Avro ülkelerinin tahvillerini almakta 

kullanacağına henüz ikna olmadı.  

Türkiye piyasalarının Avrupa vadeli işlemlerini izleyerek bu sabah hafif artıda 

açılmasını bekliyoruz. Bankalararası piyasada ilk işlemlerde gösterge tahvil 

2bp aşağı %10.37 seviyesinde güne başladı. Türk lirası dolar-avro sepetine 

karşı hafif güçlenerek 2,1735 seviyesinde. Merkez Bankası’nın bu hafta 15 

milyar TL repo dönüşü var. Bankalara verilen haftalık repo miktarı 28 milyar 

TL düzeyinde bulunuyor. 

Yurtdışında önemli bir haber akışı olmayan günde yatırımcılar Merkez 

Bankası’nın Para Politikası Kurulu toplantısına odaklanacak. İş Yatırım 

olarak politika faizlerinde, munzam karşılık oranlarında ve faiz koridorunda 

bir değişiklik beklemiyoruz. Saat 14.00’de yapılacak açıklamada Merkez 

Bankası’nın enflasyon tehdidine karşı savaşmaya kararlılığını tekrarlaması 

bekleniyor.  

� Demir Çelik Üreticileri Derneği çelik sektöründe %10 büyüme 
bekliyor (bizim tahminimiz: %5-6) 

Şirket Haberleri  

Sektörel Haberler 

Ajanda 

Dogus Otomotiv, 2012 yılında satış hacminde %15 
daralma öngörüyor. 

■ DOAS TI:

Zorlu Enerji Pakistan, enerji satış ve uygulama anlaşması 
imzaladı 

■ ZOREN TI:

Tüpraş İran ile yıllık ham petrol alım sözleşmesini 2012 
için yeniledi – Nötr 

■ TUPRS TI:

Koç Holding Saab ile İlgilenmiyor ■ KCHOL TI:

IMKB-100 En İyi / En Kötü
En İyi 5 1 Gün ∆ En Kötü 5 1 Gün ∆

IZMDC 16% AKENR -5%

TSPOR 8% AKSEN -4%
KONYA 5% AKSA -4%

KOZAL 4% KLGYO -4%
AFYON 3% EKGYO -3%

IMKB-100  İşlem Hacmi En Yüksek 5 Şirket
Kodu Kapanış 1 Gün ∆ Hac. (TL mn)

GARAN 5.92 -1.99% 528

ISCTR 3.35 -1.47% 187
VAKBN 2.48 -1.20% 113

HALKB 10.05 0.10% 102
EKGYO 1.99 -3.40% 80

FATİH Projesi’nde akıllı tahta için açılan ihaleyi 339.6 
milyon TL teklifle Vestel kazandı. 

■ VESTL TI:

MSCI GOÜ Endeksi $ bazında 
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MSCI GOÜ Türkiye End.USD MSCI GOÜ Endeksi

MSCI Sektör Endeksleri En İyi / Kötü
En İyi 5 1 Gün ∆ En Kötü 5 1 Gün ∆

Yarı iletkenler 5.5% Enerji 0.3%

Teknik ekip. 5.5% Kamu hizm. 0.6%
Teknoloji 4.9% Elektrik 0.6%

Donanım-Yaz. 2.9% Telekom 0.6%
Sanayi 2.7% Sağlık 0.8%

Piyasa Rakamları Kapanış 1 Gün ∆ 1Ay ∆
IMKB-100, TL 51,747 -0.7% -1.9%

İşlem Hacmi TL mn 2,219 23% 27.1%

MSCI EM Endeksi 916 1.7% 0.7%
MSCI Türkiye Endeksi 399 -0.9% -2.6%

TRLIBOR, 3 Ay% 10.75 2 baz 70 baz
Gösterge Tahvil 10.49 3.0 baz -3 baz
Eurobond -2030 6.03 -0.2 baz 9.5 baz

US$/TRY 1.8789 -1.03% 2.0%
EUR/TRY 2.464 -0.61% -0.6%

IMKB 2011T F/K 10.82
IMKB 2012T F/K 9.27

22.12.2011 Piyasalarda Bugün 

Yurtiçi Ajanda
22/12/2011 Para Politikası Kurulu-Aralık 
22/12/2011 TCMB Beklenti Anketi (Aralık II. dönem)
23/12/2011 Turizm İstatistikleri-Kasım

Yurtdışı Ajanda Tahm. Önc.
22/12/2011 JPN:Japon Yabancı Tahvil Alımları   
 JPN:Yabancıların Japon Tahvil Alımları   
 JPN:Yabancıların Japon Hisse Senetleri 
 İNG:GDP      (QoQ)   Saat:11:30 0,5%
 İNG:GDP      (YoY)   Saat:11:30 0,5%
 İNG:Cari İş lemler Dengesi (Euro)   -2,0B
 İNG:Toplam İş Yatırımları (QoQ)   -1,4%
 İNG:Toplam İş Yatırımları (YoY)   0,3%
 BRZ:İşsizlik Oranı   Saat:13:00 5,8%
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Demir Çelik Üreticileri Derneği çelik sektöründe %10 büyüme bekliyor (bizim tahminimiz: %5-6) 
 
Demir Çelik Üreticileri Derneği (DÇÜD) 2012’ye dair beklentilerini kamuoyu ile paylaştı. Önemli satırbaşları ve bizim yorum-
larımız şu şekilde: 
 
* 2011 ham çelik üretimi 34mn ton’u bularak geçen seneye oranla %18 büyüme kaydedecek. 
 
Yorum: Beklentilerimiz ile uyumlu. 
 
* 2012 büyümesi %10 civarında olacak ama krizin uzaması bu rakamı aşağıya çekebilir. 
 
Yorum: Biz bu konuda biraz muhafazakar davranarak sektörde %5-6 arası büyüme bekliyoruz. 
 
* İnşaat piyasasında canlılığın devam etmesi, yatay bir seyir izlemesi beklenen beyaz eşya ve otomotiv üretiminden doğacak 
boşluğu dolduracak. 
 
Yorum: Biz inşaat sektörünün bu sene yataya yakın bir büyüme gerçekleştireceğini düşünüyoruz. Bunun yanında bize göre 
demir çelik üretiminde yaşanacak artışın esas faktörünü, yassı grubunda açılan yeni kapasitelerin ithalat pazarından çalacağı 
pay oluşturacak. 
 
* Demir-çelik fiyatları artan girdi maliyetleri yüzünden artış trendinde olacak. 
 
Yorum: Türkiye dünyanın en büyük hurda müşterisi ve sektörün ağırlıklı olarak hurdaya bağlı üretim yapması nedeniyle, 
hurda fiyatları, cevher ve kömür fiyatlarının aksine sektördeki genel düşüş trendine karşı daha dirençli bir seyir izliyor. Uzun 
ürünlerde hurda bağımlılığı daha fazla olduğundan, hurda fiyatlarındaki bu trend uzun fiyatlarındaki düşüşü sınırlayacaktır. 
Biz gelecek sene cevher ve kömür fiyatlarının %10, uzun fiyatlarının %5, yassı fiyatlarının %10 düşmesini, hurda fiyatlarının 
da yatay bir seyir izlemesini bekliyoruz. Bu bakımdan cevher bazlı üretim yapan Kardemir için ürün ve cevher fiyatlarında 
açılan bu spread olumlu olarak algılanabilir. Erdemir için ise gelecek sene FAVÖK marjında %3-4’lük bir daralma bekliyoruz.  

Sektörel Haberler 

Ajanda 

Yurtdışı Ajanda Tahm. Önc.
22/12/2011 BRZ:Toplam Geri Ödenmemiş  Krediler   $1946
 BRZ:Özel Banka Kredileri   Saat:14:30 $1118
 ABD:GDP QoQ (yıllık)   Saat:15:30 2,0% 2,0%
 ABD:Kiş isel Tüketim   Saat:15:30 2,3%
 ABD:GDP Fiyat Endeksi   Saat:15:30 2,5% 2,5%
 ABD:Çekirdek PCE QoQ   Saat:15:30 2,0%
 ABD:Haftalık İşsizlik Başvuruları    
 ABD:Devam Eden Başvurular    
 ABD:Michigan Üniversitesi Güven 
 ABD:Konut Fiyat Endeksi MoM   0,9%
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Şirket Haberleri 

Dogus Otomotiv, 2012 yılında satış hacminde %15 daralma 
öngörüyor. 
Reuters’a konuşan Dogus Otomotiv CEO’su Ali Bilaloglu otomotiv 
pazarının 2011 yılını 850-870bin adet ile tamamlamasını beklediklerini 
söyledi. Dogus Otomotiv’in ise yılı 100bin adet satış hacmi ve 4milyar TL 
ciro ile kapatacağını belirtti. 2012 yılında otomotiv pazarında beklenen 
zayıflama ile birlikte şirketin satış hacminin %15 düşerek (bizim %10 
daralma tahminimizin üzerinde olarak) 85bin adet olmasını beklediklerini 
ekleyen Bilaloglu, şirketin cirosunun ise bizim beklentimiz olan 4.2milyar 
TL’nin biraz üzerinde olarak 4.5milyar TL olmasını tahmin ettiklerini ekledi. 
Bunların dışında, Krone ile Treyler test üretimine 2012’in son çeyreğinde 
başlanabilecek. 
  

Zorlu Enerji Pakistan, enerji satış ve uygulama anlaşması imzaladı 
 
Zorlu Enerji Pakistan, Pakistan Ulusal İletim ve Dağıtım Şirketi ve Pakistan 
Alternatif Enerji Geliştirme Kurulu ile 2012 yılında hayata geçirmeyi 
planladığı rüzgar santrali için enerji satış ve uygulama anlaşması imzaladı. 
Pakistan’ın güneyindeki Jhimpir bölgesinde kurulmakta olan santral 
56.4MW kurulu güce sahip olacak. Yatırımın 144 milyon dolara mal olması 
bekleniyor. Zorlu Enerji için olumlu.  

Tüpraş İran ile yıllık ham petrol alım sözleşmesini 2012 için yeniledi – 
Nötr 
 
Vatan gazetesinin haberine göre Tüpraş İran ile yıllık ham petrol alım 
sözleşmesini 2012 için yenilediği bildirildi. Şirketin İran’dan yaklaşık 9 
milyon tonluk bir ham petrol ithalatı bulunuyor. 2012 yılında şirketin brüt 
rafineri marjının şirketin beklentisi olan 11 dolar/varil seviyesinin biraz 
altında 10.4 dolar/varil seviyelerinde olmasını beklliyoruz. Nötr.  

DOAS TI AL 125% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 3.11 7.00
PD, mn 684 1,540
HAO PD, mn 171 385

(x) 2011T 2012T
F/K 4.98 4.46
PD/DD 0.82 0.74
FD/FAVÖK 4.63 5.28

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 0.9 2.6
End.Gör.Perf. % -0.3 -40.1

ZOREN TI TUT 35% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 1.52 2.06
PD, mn 428 579
HAO PD, mn 64 87

(x) 2011T 2012T
F/K -2.55 -15.66
PD/DD 2.34 2.62
FD/FAVÖK 21.77 11.37

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 0.3 1.4
End.Gör.Perf. % -6.7 -30.5

TUPRS TI AL 40% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 37.90 53.05
PD, mn 9,491 13,284
HAO PD, mn 4,651 6,509

(x) 2011T 2012T
F/K 7.76 8.25
PD/DD 2.19 2.14
FD/FAVÖK 4.61 5.64

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 20.6 19.6
End.Gör.Perf. % 4.7 33.9

Doğuş Otomotiv esuner@isyatirim.com.tr

Zorlu Enerji akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tüpraş                        akumbaraci@isyatirim.com.tr
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Şirket Haberleri 

Koç Holding Saab ile İlgilenmiyor 
 
Koç Holding Yönetim Kurulu Başkanı Mustafa Koç, iflas durumundaki 
otomotiv markası SAAB ile ilgilenmediklerini belirtti. Avrupa kaynaklı 
krizden etkilenmemek için holdingin yeni pazarlar arayışında olabileceğini 
ve tıpkı Defy markası ile Arçelik’te olduğu gibi yeni satın alımlarla uzakdoğu 
ve ortadoğu pazarında yer alabileceklerini bildiren Koç, 2012 Türkiye 
büyümesinin de AB ortalamasını geçeceğini beklediğini söyledi. 

FATİH Projesi’nde akıllı tahta için açılan ihaleyi 339.6 milyon TL 
teklifle Vestel kazandı. 
 
FATİH Projesi’nde akıllı tahta için açılan ihaleyi 339.6 milyon TL teklifle 
Vestel kazandı. Yetkililer, Vestel’e resmi bildirimde bulunulduğunu, 10 gün 
içinde sözleşmenin imzalanacağını bildirdiler. Vestel’in 8 ay içinde söz 
konusu etkileşimli tahtaları teslim etmesi bekleniyor. Hatırlatmak gerekirse 
ihale 23 Kasım günü yapılmıştı. Proje’nin ikinci faz ihalesinin 2012 yılının ilk 
çeyreğinde yapılması planlanıyor. Vestel için olumlu.  

KCHOL TI TUT 49% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 5.78 8.59
PD, mn 13,960 20,746
HAO PD, mn 3,071 4,564

(x) 2011T 2012T
F/K 6.75 6.60
PD/DD 0.99 0.90
FD/FAVÖK 9.53 8.78

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 13.5 15.7
End.Gör.Perf. % 0.5 0.9

VESTL TI Ö.Y   
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 1.78  
PD, mn 597  
HAO PD, mn 131  

(x) 2011T 2012T
F/K   
PD/DD   
FD/FAVÖK   

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 0.7 1.5
End.Gör.Perf. % 0.2 -7.0

Koç Holding                   aakalin@isyatirim.com.tr

Vestel                         

aakalin@isyatirim.com.tr

aozata@isyatirim.com.tr
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Döviz Piyasası Verileri
21/12/2011 İtibari ile Kapanış Günlük Yıliçi

Dolar 1.8872 -0.08 -18.19

Euro 2.4676 0.01 -16.44
Euro/Dolar 1.3075 -0.09 -2.06

Sepet 2.1774 -0.03 20.78
Kaynak: Bloomberg

Değişim (%)

Para Birimleri: Türkiye: TRY, Çek Cum.: CZK, Macaristan:HUF, 
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON,  Rusya:RUB, 
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Çin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP, 
Brezilya:BRL 
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Uğursel Önder
uonder@isyatirim.com.tr

Uğur N. Küçük, PhD
ukucuk@isyatirim.com.tr

Döviz Piyasası 

• Yurtdışındaki nispeten yatay seyire bağlı olarak TL’de dün oldukça sakin 

bir gün geçirdik. Merkez Bankası’nın 350 milyon USD’lik satış yapması 

piyasayı bir miktar rahatlatsa da, lokal alımlarının halen oldukça yoğun 

olduğunu söyleyebiliriz. Noel tatiline yaklaştıkça piyasalar daha da 

sakinleşecektir. Önümüzdeki yıla kadar yabancıların piyasadaki ağırlığı 

iyice düşeceğini düşünüyoruz. Bu da lokal alımların bu yoğunlukta devam 

etmesi durumunda TL’nin çok önemli değer kazancını engelleyecektir. 

Bugün ABD’de oldukça yoğun bir veri akışı olacak; bu veriler piyasa için 

önemli olacaktır. USDTL ‘de gün içinde 1,8600 önemli destek seviyesi. 

Yukarıda ise 1,9070 çok kritik olacaktır. EURTL’de 2,4400-2,4760 gün 

içinde takip edilmesi gereken seviyeler olarak göze çarpıyor. Sepette ise 

gün içi bandımız 2,1500-2,2000 olacaktır.  

• Merkez Bankası para politikası kurulu toplantısı yerel tarata gündemi 

belirleyecek. Ancak faizlerde ve Banka’nın enflasyon vurgulamasında bir 

değişiklik beklemiyoruz. Aralık 2. dönem beklenti anketi yerel tarafta 

günün bir diğer açıklaması olacak. Yurtdışının önemli güncellemeleri 

İngiltere’de GDP ve cari işlemler gengesi ve ABD’de GDP, kişisel tüketim, 

haftalık işsizlik başvuruları ve konut fiyat endeksi olacak.  

Tahvil ve Bono Piyasası 

• Bugünkü Merkez Bankası para politikası kurulu toplantısı öncesinde tahvil 

piyasası hacimsiz bir günü daha geride bıraktı. Merkez Bankası 3 milyar 

liralık geri dönüşüne 5 milyar liralık yeni repo açarak karşılık vermek 

kaydıyla haftalık repo fonlama miktarını 2 milyar lira artırdı. Fonlama 

miktarının faizler üzerinde bir etkisi olmazken, öğleden sonra uzun vadeli 

kıymette gerçekleşen kar satışları kıymetin 70 kuruş değer kaybetmesine 

yol açtı. Hacimsiz de olsa satıcılı seyirle orta vadeli tüfe endeksli 

kıymetlerin reel faizlerinde 4-7 baz puan aralığında artış oldu. Kıymet 

bazında baktığımızda, yeni gösterge kıymet (TRT041213T23)  %10,30 - 

%10,39 dar bileşik bandında hareket ettikten sonra günü 9 baz puan 

aşağıda %10,13 basit (%10,39 bileşik) seviyesinden kapattı. Eski 

gösterge kıymet (TRT170713T17)  dünkü kapanışın 5bp yukarısında %

10,70 basit (%10,40 bileşik) seviyesinden günü sonlandırdı. 8 yıllık tahvil 

faizi ise 11bp artarak %9,48 basit (%9,70 bileşik) faiz ve 105.65 TL’den 

günü kapattı. 

• TCMB’nin 4 milyar TL’si haftalık olmak üzere 15 milyar TL repo geri 

dönüşü bulunuyor. Haftalık repo fonlaması 28 milyar TL düzeyinde. 

Piyasada faizlerin belirlenmesinde TCMB’nin haftalık repo fonlama miktarı 

etkili olacaktır.   

• Yeni gösterge kıymette (TRT041213T23) bu sabah geçen kotasyonlar 2 

bp aşağıda %10,37 bileşik seviyesinde bulunuyor.  
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Eurotahvil Piyasası 

• Dün gün içerisindeki en önemli gelişme Avrupa Merkez Bankası’nın uzun 
vadeli refinansman operasyonunu açıklanmasıydı. Öğlen saatlerinde 
gelen açıklamada AMB’nin Euro Bölgesi bankalarına sağlayacağı 3 yıllık 
(1134 gün) kredi miktarı 489 milyar Euro (645 milyar Dolar) olarak 
açıklandı. 523 banka kredi talebinde bulundu ve kredi gösterge faiz oranı 
olan yaklaşık 1% faizle sağlanacak. Ekonomistlerin tahminleri ise kredi 
miktarının 293 milyar Euro olmasıydı ve rakam beklentilerin çok üzerinde 
açıklandı. Avrupa’daki borç krizi kredi mailyetlerini arttırarak ülkeler ve 
bankalar bazında iflas riskini de attırmıştı. AMB’nin ana amacı ise 
bankalarda orta vadeli kredi sağlayabilecek nakit yaratmak. Böylece 
bankaların fonlama ihtiyacı ile ilgili bir nevi kolaylık sağlanmış olacak. 
İtalya ve İspanya tahvillerinde 8 Aralık’ta AMB’nin kredi müjdesini 
vermesinden itibaren bankaların bu desteği kısa vadeli kıymet alımında 
kullanacağı spekülasyonlarıyla yükseliş görülmüştü. Fransa 
Cumhurbaşkanı Nicholas Sarkozy ise bankaların bu desteği devlet tahvil 
alımında kullanmasını önerdi. AMB’nin isteği bu desteğin firmalara ve 
hanehalkına kredi olarak verilmesi yönünde. Bu açıklamaların ardından 
tahvil piyasalarında etki dalgası hemen hissedildi. İtalya ve İspanya 
tahvillerindeki yükseliş bölgedeki bankalara AMB’nin öngörülenden fazla 
kredi vereceğini açıklamasıyla beraber durarak yerini düşüşe bıraktı. 
Avrupa tahvil faizlerinde genel bir yükseliş hakim oldu. 10 yıl vadeli İtalya 
tahvili faizi 13 baz puan artışla 6,7% seviyesine yükselirken, 10 yıl vadeli 
İspanya tahvillerinde faiz 17 baz puan artışla 5,2% seviyesine geldi. Uzun 
vadede ise Alman tahvillerinin değer kazandığı görüldü. 10 yıllık Alman 
tahvil faizi 3 baz puan düşüşle 1,93% seviyesine geriledi. 

• AMB’nin uzun vadeli banka finansman ihalesinden önce oluşan pozitif 
havadan payını alan Türk eurotahvilleri dün güne alıcılı başladı. İhaleden 
sonra havanın olumludan belirsizliğe dönmesiyle kazançların bir kısmı 
geri verilse de kıymetler günü değer kazançlarıyla kapattılar. Türkiye USD 
getiri eğrisi 3-5 baz puanlık bir aşağı yönlü kayma yaşadı. Türkiye 2030 
vadeli gösterge eurotahvil faizi yatay  %6,03 bileşik seviyesinden kapanışı 
yaparken, tezgahüstü piyasalarda işlem gören 5 yıl vadeli Türkiye CDS’i 
2bp daralarak 285/290 bp seviyesinde işlem görüyor. 

ÖNERİLERİMİZ 

Tahvil ve Bono Piyasası: 

• 15-01-2020 Sabit kuponlu kıymet: Geçtiğimiz haftadaki satış dalgasıyla 
faizleri yükselen 8-yıl vadeli kıymette mevcut seviyelerde alım fırsatı 
olduğunu düşünüyoruz. 

• 04-12-2013 Gösterge kıymet: Gösterge kıymette mevcut seviyelerden  
uzun pozisyon öneriyoruz.  

• Mevduat: Kısa vadeli kıymetlerin hem getirilerinin yüksek olması hem de 
vergi avantajı sunmalarından dolayı yatırımcıların bu kıymetleri 
mevduatlara tercih etmeleri gerektiğini düşünüyoruz.  

• TÜFE-Endeksli Kıymetler: 2014 ve 2015 vadeli TÜFE endeksli 
kıymetlerin işaret ettiği başa-baş (breakeven) enflasyon seviyeleri ve 
enflasyon risk primleri kıymetlerde alım fırsatı oluşturuyor. Bu vadelerdeki 
TÜFE endeksli kıymetleri öneriyoruz.  

Eurotahvil Piyasası: 

• 2025-2036 vadeleri arasındaki kıymetlerin diğer vadeli kıymetlere nazaran 
daha iyi performans göstermesini bekliyoruz ve aşağıdaki kıymetleri 
öneriyoruz: 

• 7 3/8% 20-Mayıs-25 USD, 11 7/8% 15 Ocak 2030 USD, 8% 14 Şubat 

2034 USD, 6 7/8 % 17 Mart 2036 USD 
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Burada yer alan bilgiler İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen 
bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, İş 
Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya 
çıkabilecek hatalardan İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir. 

En Çok İşlem Görenler 

Iskontolu Tahviller

TRT170713T17 17/07/13 19 m 7,834 372 495 85.618 10.70 10.40 5 27 8.31 11.07 10.00 1.50 0.029 1.15

TRT250112T14 25/01/12 1 m 11,715 216 318 99.051 10.29 10.78 -1 71 7.28 10.79 9.04 0.09 0.024 0.09

TRT250412T11 25/04/12 4 m 14,781 116 542 96.532 10.49 10.86 -6 11 7.77 11.00 9.39 0.33 0.000 0.32

Sabit Getirili Tahviller

TRT150120T16 15/01/20 8.1 y 11,871 113 556 105.650 9.48 9.70 11 0 9.23 10.29 9.77 0.00 -0.001 0.00

TRT041213T23 04/12/13 2 y 2,291 27 130 99.770 10.13 10.39 -10 6 10.25 10.49 10.35 1.73 0.000 1.74

TRT070312T14 07/03/12 3 m 9,565 11 15 101.050 10.47 10.91 -8 7.53 10.99 9.15 0.20 0.039 0.22

Konv.
PVBP * 

100

3 ay 
Ort. 
(%)

Dur.Düşük 
(%)

Yüksek 
(%)

Son Işl. 
Goren 
Fiyat

Basit 
Oran 
(%)

Bileş. 
Oran 
(%)

Get 
Fark 1g 

(bp)

Get. 
Fark Hft 

(bp)

3 ay BantDolaşım. 
Miktar  
(M il TL)

Günlük 
Hacim 
(M il TL)

Haftalık 
Hacim     
(M il TL)

Enstruman İtfa Tarihi Vade


