
 1 Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 

Dünya piyasaları Noel tatili öncesinde güçlü bir yükseliş yaşadı. İspanya 

bono ihalesine gelen güçlü talep, beklentilerden iyi gelen Almanya IFO ve 

ABD konut verileri piyasalarda yeni bir yükseliş dalgası yarattı. İspanya’nın 

5,6 milyar avro satış yaparak, hedeflediği 4,5 milyar avronun çok üzerine 

çıkması ve borçlanma maliyetini önceki aya göre ciddi oranda düşürmesi 

piyasalara moral verdi.  

Küresel risk iştahına duyarlı Türkiye piyasaları dün gelişmekte olan ülkelere 

göre çok daha iyi performans gösterdi. Merkez Bankası’nın önümüzdekl iki 

günde döviz ihaleleriyle 1,7 milyar dolara kadar  satış yapacağını açıklaması 

Türk lirasının ABD dolarına karşı %1.1 değer kazanmasını sağladı. MSCI 

Türkiye endeksi %3,5 yükselerek gelişmekte olan piyasaların iki katından 

fazla artış gösterdi.  

Türkiye piyasalarının dünya piyaslarını izleyerek bu sabah alıcılı açılması 

bekleniyor. Bankalararası piyasada ilk işlemler gösterge tahvilin düne göre 

11bp gerileyerek %10,35 seviyesinde açılacağını gösteriyor. Dolar-avro 

döviz sepeti Türk lirasına karşı değer kaybetmeye devam ederek 2,17 

seviyesine geriledi. İMKB’nin Asya borsaları ve Avrupa vadeli işlemlerindeki 

yükselişi izleyerek 52,500 seviyesinde açılması bekleniyor.  

Yurtiçinde önemli bir veri açıklaması yok. Yurtdışında Avrupa Merkez 

Bankası’nın üç yıllık repo ihalesine olan talep izlenecek.  Bankaların talebinin 

350 milyar avroyu geçmesi risk alma iştahlarının arttığını göstererek 

piyasalardaki yükselişi destekleyecek.  

� Son günlerde TV rating soruşturması ile ortaya çıkan durum sonucu 
TV reyting ölçümleri durduruldu.  

Şirket Haberleri  

Sektörel Haberler 

Ajanda 

Dow ve Aksa karbon elyaf piyasasında büyümek için 5 
yılda 1 milyar dolar yatırım kararı aldı 

■ AKSA TI:

TAV Havalimanları Holding North Hub Services’teki (NHS) 
payını %50’den %66,7’ye çıkardı. 

■ TAVHL TI:

Arçelik FATİH projesinin bundan sonraki etaplarına teklif 
verecek  

■ ARCLK TI:

Microsoft anlaşması  ■ INDES TI:

IMKB-100 En İyi / En Kötü
En İyi 5 1 Gün ∆ En Kötü 5 1 Gün ∆

KLGYO 10% FENER -2%

GLYHO 8% GSRAY -1%
EKGYO 8% DOCO -1%

TRGYO 6% AKFEN 0%
SNGYO 5% AKENR 0%

IMKB-100  İşlem Hacmi En Yüksek 5 Şirket
Kodu Kapanış 1 Gün ∆ Hac. (TL mn)

GARAN 6.04 3.07% 316

VAKBN 2.51 3.72% 140
ISCTR 3.40 2.72% 134

HALKB 10.04 2.87% 97
EKGYO 2.06 7.85% 95

AES-Entek, Oyak ile birlikte güneydoğuda kömürden 
enerji üretim projesinin hayata geçirecek 

■ AYGAZ TI:

Godiva, Çin’de 75 mağazaya ulaşmayı hedefliyor. ■ ULKER TI:

MSCI GOÜ Endeksi $ bazında 
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MSCI GOÜ Türkiye End.USD MSCI GOÜ Endeksi

MSCI Sektör Endeksleri En İyi / Kötü
En İyi 5 1 Gün ∆ En Kötü 5 1 Gün ∆

Enerji 2.4% Donanım-Yaz. -0.4%

Taşımacılık 1.6% GYO -0.3%
Teknik ekip. 1.6% İlaç&Biotek. 0.5%

Kamu hizm. 1.5% Perakende 0.7%
Elektrik 1.5% Teknoloji 0.9%

Piyasa Rakamları Kapanış 1 Gün ∆ 1Ay ∆
IMKB-100, TL 52,127 2.7% -4.3%

İşlem Hacmi TL mn 1,798 17% 6.0%

MSCI EM Endeksi 901 1.4% -3.6%
MSCI Türkiye Endeksi 402 3.5% -6.4%

TRLIBOR, 3 Ay% 10.73 0 baz 68 baz
Gösterge Tahvil 10.49 3.0 baz 0 baz
Eurobond -2030 6.03 -0.3 baz 17.4 baz

US$/TRY 1.8984 0.51% 4.5%
EUR/TRY 2.4791 0.78% 0.8%

IMKB 2011T F/K 10.84
IMKB 2012T F/K 9.30

21.12.2011 Piyasalarda Bugün 

Yurtiçi Ajanda
22/12/2011 Para Politikası Kurulu-Aralık 
22/12/2011 TCMB Beklenti Anketi (Aralık II. dönem)

Yurtdışı Ajanda Tahm. Önc.
21/12/2011 JPN:Japon Merkez Bankası Faiz Kararı   0,10%
 JPN:Emtia Ticaret Dengesi Total   -¥273,8B
 ALM:GFK Tüketici Güveni Araş tırması   5.6
 FRN:Tüketici Harcamaları  (MoM)   0,0%
 İNG:Bank of England Tutanakları   0 0
 İNG:Kamu Sektörü Net Nakit Gereksinimi -0,6B
 ABD:MBA Mortgage Başvuruları    
 AVR:Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi   -20.4
 ABD:Mevcut Konut Satış ları   Saat:17:00 5,03M 4,97M
 ABD:Mevcut Konut Satış ları  (MoM)   1,1% 1,4%
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Sektörel Haberler 

Son günlerde TV rating soruşturması ile ortaya çıkan durum sonucu TV reyting ölçümleri durduruldu. Halihazırda 
reyting ölçümü yapan AGB ile sözleşme sona erdirildi. Mart’tan itibaren TNS adındaki başka bir ölçümleme şirketinin 
reytingleri yapması bekleniyor. Ancak o zamana kadar TV reytinglerinin nasıl yaplıacağı belli değil. Bu belirsizlik TV reklam 
fiyatlamalarının da nasıl yapılacağı ile ilgili soruları beraberinde getiriyor. Doğan Medya’nın önder TV kanalı Kanal D’nin 
Pazar payı %20-25 civarında. Bu gelişmeler sonucu kanalın 2012 pazar payının hangi yönde etkileneceğini söylemek için 
henüz erken.  
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Şirket Haberleri 

Dow ve Aksa karbon elyaf piyasasında büyümek için 5 yılda 1 milyar 
dolar yatırım kararı aldı 
 
Dow Europe Holding ve Aksa Akrilik, karbon elyaf ve karbon elyaf esaslı 
ürünlerin üretimi ve dünya çapında pazarlanması için ortak girişim 
anlaşması imzalanmıştı. Taraflardan her birinin %50 hisseye sahip olacağı 
anlaşma ile 5 yılda 1 milyar dolar tutarında yatırım yapılacak. Aksa’nın ilk 
planı 1,500 ton yıllık karbon elyaf kapasitesini 300 ton artırıp 1,800 ton’a 
ulaştırmak ve daha sonra 1,700 ton kapasiteli yeni bir karbon elyaf tesisi 
kurmaktı. Bahsedilen yatırımların Temmuz 2012’de tamamlanması 
planlanıyordu. Yatırım tutarına bakıldığında ortaklık ile birlikte Aksa’nın 
daha kısa zamanda dha yüksek kapasitelere ve pazar payına ulaşacağı 
görünüyor.  Dow & Aksa’nın karbon elyaf konusunda dünyada ilk üç üretici 
arasında olma hedefleri var.  

 TAV Havalimanları Holding North Hub Services’teki (NHS) payını %
50’den %66,7’ye çıkardı. 
 
TAV Havalimanları Holding’in sahip olduğu HAVAŞ, Letonya Riga, İsveç 
Stockholm ve Finlandiya Helsinki Uluslararası Havalimanlarında yer 
hizmetleri faaliyeti gösteren North Hub Services’teki (NHS) payını %50’den 
%66,7’ye çıkardı. NHS, faaliyet gösterdiği havalimanlarında "HAVAŞ 
EUROPE" ticari markası adlı altında hizmet vermeye devam edecektir. 
HAVAŞ’ın toplam cirosunun içinde NHS’nin payı sadece 1,7% olduğundan, 
bu işlemin şirkete katkısı sınırlı olacaktır. Nötr.  

Arçelik FATİH projesinin bundan sonraki etaplarına teklif verecek  
 
Arçelik’in genel müdürü Levent Çakıroğlu FATİH projesinin bundan sonraki 
etaplarına teklif vereceklerini söyledi. Fatih Projesi kapsamında, okul 
öncesi, ilköğretim ile ortaöğretim düzeyindeki tüm okulların 620,000 
dersliğine bilgisayar, projeksiyon cihazı ve internet altyapısı sağlanması 
hedefleniyor. Proje kapsamında 2013 yılı sonuna kadar dersliklere 
bilgi  teknoloji araçları sağlanarak, bilgi teknolojileri destekli öğretimin 
gerçekleştirilmesi  amaçlanıyor. Bütün etapların toplam değeri yaklaşık 8 
milyar dolar. İkinci etap için ihalenin 2012 yılının ilk çeyreğinde yapılması 
planlanıyor. Çakıroğlu ayrıca, beyaz eşya pazarının büyümesini 2012 
yılında ekonomik büyümenin  birkaç puan üzerinde beklediklerini söyledi. 
Hatırlatmak gerekirse bizim yurtiçi büyüme tahminimiz %3.5 seviyelerinde.  

AKSA TI Ö.Y   
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 4.55  
PD, mn 842  
HAO PD, mn 320  

(x) 2011T 2012T
F/K   
PD/DD   
FD/FAVÖK   

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 2.2 5.9
End.Gör.Perf. % 8.1 58.3

TAVHL TI AL 16% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 8.00 9.30
PD, mn 2,906 3,379
HAO PD, mn 1,163 1,351

(x) 2011T 2012T
F/K 20.82 13.80
PD/DD 2.82 2.25
FD/FAVÖK 10.93 9.43

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 1.8 5.2
End.Gör.Perf. % 6.6 35.4

ARCLK TI AL 60% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 5.82 9.32
PD, mn 3,933 6,301
HAO PD, mn 983 1,575

(x) 2011T 2012T
F/K 6.80 5.98
PD/DD 1.09 0.99
FD/FAVÖK 5.64 5.00

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 4.6 6.7
End.Gör.Perf. % -5.9 -0.7

Aksa                          akumbaraci@isyatirim.com.tr

TAV Holding ihomris@isyatirim.com.tr

Arçelik                       bdinckoc@isyatirim.com.tr

 

nokten@isyatirim.com.tr

aozata@isyatirim.com.tr
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Şirket Haberleri 

 
 
Microsoft anlaşması toplamda ciroyu 10 milyon dolar artıracağı için (şirketin 
toplam cirosu 0,9-1 milyar dolar), anlaşmanın maddi etkileri sınırlı olacaktır.  

AES-Entek, Oyak ile birlikte güneydoğuda kömürden enerji üretim 
projesinin hayata geçirecek 
 
AES-Entek’in (Aygaz:24.8%, Koç Holding: 24.8%, AES: 49.6%) Oyak ike 
birlikte Türkiye’nin güneydoğusunda kömürden enerji üretim projesinde 
işbirliği yapacağını açıkladı. AES’in yaptığı açıklamada 625MW’lık Ayas 
projesinin inşaatının 2012 yılında başlanması ve projenin 2016 yılının ikinci 
yarısında tamamlanması beklendiği belirtildi. AES-Entek’in hali hazırda 
kurulu gücü 302MW. Aygaz ve Koç Holding için olumlu.  

Godiva, Çin’de 75 mağazaya ulaşmayı hedefliyor. 
Yıldız Holding’in Aralık 2007’de satın aldığı Belçikalı çikolata devi 
Godiva’nın CEO’su Jim Goldman, iki yıl içinde Çin’de 75 mağazaya 
ulaşmayı hedeflediklerini söyledi. Şu anda Çin’de 20 tane Godiva 
mağazası bulunurken, şirket 2011 yılında yıllık bazda yaklaşık %16 
büyümeyle 650 milyon USD ciroya ulaşacak. Yakın zamanda gerçekleşen 
%6 hisse satışı sonrası, Ulker Biskuvi’nin Godiva’daki payı %19’a 
gerilediğini hatırlatırız. Şirket yönetimi Godiva’daki tüm payların orta 
vadede Yıldız Holding’e devredilmesini planlıyor.  

INDES TI Ö.Y   
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 2.29  
PD, mn 128  
HAO PD, mn 27  

(x) 2011T 2012T
F/K 7.30 5.59
PD/DD 0.99 0.80
FD/FAVÖK 3.46 3.14

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 0.1 0.3
End.Gör.Perf. % -4.7 9.8

AYGAZ TI TUT 34% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 8.80 11.78
PD, mn 2,640 3,534
HAO PD, mn 634 848

(x) 2011T 2012T
F/K 6.06 9.56
PD/DD 1.27 1.23
FD/FAVÖK 8.18 7.31

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 0.7 1.9
End.Gör.Perf. % -1.1 40.0

ULKER TI AL 30% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 5.28 6.86
PD, mn 1,418 1,843
HAO PD, mn 326 424

(x) 2011T 2012T
F/K 2.41 13.34
PD/DD 1.20 0.97
FD/FAVÖK 24.71 11.40

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 0.5 3.1
End.Gör.Perf. % 3.3 22.7

İndeks Bilgisayar ekalkandelen@isyatirim.com.tr

Aygaz                         akumbaraci@isyatirim.com.tr

iurganci@isyatirim.com.trÜlker Bisküvi

 

bdinckoc@isyatirim.com.tr

esuner@isyatirim.com.tr
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Döviz Piyasası Verileri
20/12/2011 İtibari ile Kapanış Günlük Yıliçi

Dolar 1.8857 1.00 -18.12

Euro 2.4679 0.45 -16.45
Euro/Dolar 1.3087 0.55 -1.97

Sepet 2.1768 0.69 20.74
Kaynak: Bloomberg

Değişim (%)

Para Birimleri: Türkiye: TRY, Çek Cum.: CZK, Macaristan:HUF, 
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON,  Rusya:RUB, 
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Çin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP, 
Brezilya:BRL 

TRY
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HUF
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PLN

RON
RUB

UAH
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BRL

-1.0%
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2.5%
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Uğursel Önder
uonder@isyatirim.com.tr

Uğur N. Küçük, PhD
ukucuk@isyatirim.com.tr

Döviz Piyasası 

• Dün tarihi seviyelerine yakın seyreden USDTL, Merkez Bankası’nın 2 

günlük maksimum satış tutarının 1,7 milyar USD açıklamasıyla 1,9000 

seviyelerinden düşüşe geçti. Bu harekete ek olarak yurtdışı borsalarında 

da sert yükselişlerle, USDTL güne 1,8800 seviyelerinden başlıyor. 

USDTL’nin rekor seviyelerine yaklaşmasının ardından sepet bazında da 

2.1900 ların üzerine çıkmamız Merkez Bankası’nın piyasayı 

sakinleştirmek adına adım atmasına neden oldu. Ancak bu açıklamadan 

çok Merkez Bankası’nın yapacağı satış tutarı önemli olacaktır. Merkez 

Bankası’nın düşük tutarda satış yapması, yurtdışında olağandışı bir 

iyimserlik olmadıkça, piyasa tarafından kötü karşılanacaktır. TL’nin son 

değer kaybında özellikle lokal şirket alımlarının çok etkili olduğunu gördük. 

Ayrıca sene sonuna yaklaşmamızdan dolayı yurtdışından gelen ilginin 

düşmesiyle piyasanın haciminde bir düşüş görüyoruz. Bu düşük hacim 

piyasadaki yüklü döviz alımlarının karşılanmasını zorlaştırıyor. Bu hafta 

boyunca lokal taraftan döviz alımlarının sürmesi bekleniyor. USDTL ‘de 

gün içinde 1,8600 önemli destek seviyesi. Yukarıda ise 1,9070 çok kritik 

olacaktır. EURTL’de 2,4400-2,4760 gün içinde takip edilmesi gereken 

seviyeler olarak göze çarpıyor. Sepette ise gün içi bandımız 2,1500-

2,2000 olacaktır.  

• Yerel tarafta gündemi etkileyebilecek bir veri açıklaması bulunmuyor. 

Yurtdışının önemli güncellemeleri Euro Bölgesi ve Almanya’da tüketici 

güveni araştırması; Fransa’da tüketici harcamaları; İngiltere’de BoE 

tutanakları; ABD’de mortgage başvuruları ve mevcut konut satışları verileri 

olacak.  

Tahvil ve Bono Piyasası 

• Tahvil ve bono piyasası önemli bir veri açıklamasının olmadığı güne 

yataya yakın negatif seviyelerden başladı. Merkez Bankası 3 milyar liralık 

geri dönüşüne 5 milyar liralık yeni repo açarak karşılık vermek kaydıyla 

haftalık repo fonlama miktarını 2 milyar lira artırdı. Fonlama miktarının 

faizler üzerinde bir etkisi olmazken, öğleden sonra uzun vadeli kıymete 

gelen talep TL nominal getiri eğrisinin şeklini biraz daha bozdu. Kısa ve 

orta vadelerde kıymetler günü yatay seviyelerden kapatırken, uzun 

vadede 23 baz puanlık bir ralli yaşandı.  Kıymet bazında baktığımızda, 

yeni gösterge kıymet (TRT041213T23)  %10,26 - %10,61 dar bileşik 

bandında hareket ettikten sonra günü 2 baz puan yukarıda %10,22 basit 

(%10,48 bileşik) seviyesinden kapattı. Eski gösterge kıymet 

(TRT170713T17)  dünkü kapanışın 4bp altında %10,65 basit (%10,35 

bileşik) seviyesinden günü sonlandırdı. 8 yıllık tahvil faizi ise 23bp aşağıda 

%9,37 basit (%9,59 bileşik) faiz ve 106.3 TL’den günü kapattı. 

• TCMB’nin 3 milyar TL’si haftalık olmak üzere 17 milyar TL repo geri 

dönüşü bulunuyor. Haftalık repo fonlaması 26 milyar TL düzeyinde. 

Piyasada faizlerin belirlenmesinde TCMB’nin haftalık repo fonlama miktarı 

etkili olacaktır.   

• Yeni gösterge kıymette (TRT041213T23) bu sabah geçen kotasyonlar 11 

bp aşağıda %10,37 bileşik seviyesinde bulunuyor.  
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Eurotahvil Piyasası 

• AMB bugüne dek Open Europe'ın raporuna göre İtalya ve İspanya 
tahvillerinden 135,7 milyar Euro, Yunanistan tahvillerinden 42 milyar Euro, 
Portekiz tahvillerinden 18 milyar Euro ve İrlanda tahvillerinden 14,4 milyar 
Euro’luk alım yaptı. Bu veriler de AMB’nin borç krizindeki müdahalesinin 
tam olarak sınırlı olmadığını göstermiş oldu. IMF’nin borç krizine destek 
olmak için fon oluşturması ve AMB’nin tahvil alımlarının arttırılmasıyla 
berebar yatırımcılarda güveni tekrar sağlamak için Avrupa’nın bütçe 
kısıntıları yerine daha çok para desteğini tercih ettiğini gösteriyor. Bir diğer 
önemli gelişme de AMB’nin borç krizinde kredi akışını kolaylaştırmak ve 
kredi daralmasını önlemek için, bankalara gösterge faizi olan yüzde 1'den 
üç yıl vadeli sınırsız miktarda nakit sağlayacak olmasıydı. Bu kredileri 
alabilmek için bankalardan istenen teminatlar için kuralların da 
gevşetilmesi bankaların daha fazla borçlanabileceği anlamına geliyor. Bu 
şekilde bankaların firmalara ve hanehalkına verdiği kredilerin devamlılığı 
amaçlanıyor. Dün İspanya 5,64 milyar Euro’luk 3 ay ve 6 ay vadeli tahvil 
satışı gerçekleştirdi. Hazinenin hedeflemiş olduğu maksimum rakam 4,5 
milyar Euro olarak belirlenmişti. 3 ay vadelilerde ortalama faiz oranı 
1,735% seviyesine geriledi. Aynı vadeli kıymetlerin en son ihalesinin 
gerçekleştirildiği 22 Kasım tarihinde ise borçlanma maliyeti 5,11% 
seviyesinde ve dünkü ihaleye göre çok yüksek bir durumdaydı. 6 ay 
vadelilerde de ortalama faiz 2,435% seviyesine indi. Aynı vadeli kıymetin 
bir önceki gerçekleşen ihalesinde ise bu oran 5,227% seviyesindeydi. 
İhalenin olumlu etkileriyle 10 yıllık İspanya tahvilleri değer kazandı ve faizi 
11 baz puan düşüşle 5,02% seviyesine geriledi. Belçika tahvilleri ise 
Avrupa’daki olumlu havadan etkilenerek değer kazandı. 10 yıl vadeli 
tahvillerde faiz 8 baz puan düşüşle 4,26% seviyesine geriledi. 

• Türk eurotahvil piyasası dün güne yatay seviyelerden başladı. AMB’nin bir 
sonraki hareketi üzerine olan olumlu beklentilerle Avrupa’da sıkıntıdaki 
ülkelerde spredler gevşese de Türk eurotahvilleri bundan faydalanamadı. 
Yılsonuna yaklaşmamız nedeniyle işlem hacimleri bir hayli düşük 
seyrederken, kıymetlerin büyük bir bölümü günü yatay seviyelerden 
kapattı. Türkiye 2030 vadeli gösterge eurotahvil faizi yatay  %6,03 bileşik 
seviyesinden kapanışı yaparken, tezgahüstü piyasalarda işlem gören 5 yıl 
vadeli Türkiye CDS’i 3bp daralarak 287/292 bp seviyesinde işlem görüyor. 

ÖNERİLERİMİZ 

Tahvil ve Bono Piyasası: 

• 15-01-2020 Sabit kuponlu kıymet: Geçtiğimiz haftadaki satış dalgasıyla 
faizleri yükselen 8-yıl vadeli kıymette mevcut seviyelerde alım fırsatı 
olduğunu düşünüyoruz. 

• 04-12-2013 Gösterge kıymet: Gösterge kıymette mevcut seviyelerden  
uzun pozisyon öneriyoruz.  

• Mevduat: Kısa vadeli kıymetlerin hem getirilerinin yüksek olması hem de 
vergi avantajı sunmalarından dolayı yatırımcıların bu kıymetleri 
mevduatlara tercih etmeleri gerektiğini düşünüyoruz.  

• TÜFE-Endeksli Kıymetler: 2014 ve 2015 vadeli TÜFE endeksli 
kıymetlerin işaret ettiği başa-baş (breakeven) enflasyon seviyeleri ve 
enflasyon risk primleri kıymetlerde alım fırsatı oluşturuyor. Bu vadelerdeki 
TÜFE endeksli kıymetleri öneriyoruz.  

Eurotahvil Piyasası: 

• 2025-2036 vadeleri arasındaki kıymetlerin diğer vadeli kıymetlere nazaran 
daha iyi performans göstermesini bekliyoruz ve aşağıdaki kıymetleri 
öneriyoruz: 

• 7 3/8% 20-Mayıs-25 USD, 11 7/8% 15 Ocak 2030 USD, 8% 14 Şubat 

2034 USD, 6 7/8 % 17 Mart 2036 USD 
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Burada yer alan bilgiler İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen 
bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, İş 
Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya 
çıkabilecek hatalardan İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir. 

En Çok İşlem Görenler 

Iskontolu Tahviller

TRT150513T11 15/05/13 17 m 12,344 128 338 86.972 10.70 10.48 -20 5 7.95 11.11 9.63 1.33 0.020 1.06

TRT200213T25 20/02/13 14 m 9,508 72 139 88.847 10.73 10.64 -15 14 8.09 10.86 9.65 1.11 0.014 0.93

TRT250412T11 25/04/12 4 m 14,781 41 447 96.459 10.55 10.92 -5 60 7.72 11.00 9.34 0.33 0.000 0.32

Sabit Getirili Tahviller

TRT150120T16 15/01/20 8.1 y 11,871 299 468 106.300 9.37 9.59 -23 -14 9.09 10.29 9.77 0.00 -0.001 0.00

TRT041213T23 04/12/13 2 y 2,291 12 132 99.600 10.23 10.49 3 5 10.25 10.49 10.35 1.73 0.000 1.74

TRT070312T14 07/03/12 3 m 9,565 4 5 101.050 10.54 10.99 70 7.53 10.99 9.06 0.20 0.040 0.22

Dolaşım. 
Miktar  
(M il TL)

Günlük 
Hacim 
(M il TL)

Haftalık 
Hacim     
(M il TL)

Enstruman İtfa Tarihi Vade
Son Işl. 
Goren 
Fiyat

Basit 
Oran 
(%)

Bileş. 
Oran 
(%)

Get 
Fark 1g 

(bp)

Get. 
Fark Hft 

(bp)

3 ay Bant 3 ay 
Ort. 
(%)

Dur.Düşük 
(%)

Yüksek 
(%)

Konv.
PVBP * 

100


