Haftalik Sirket Haberleri  iS YATIRIM

AKSEN Aksa Enerji AL
Kapanis TRY: 3.08 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 4.43TL 43.67% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,779
Analist:  Asl Ozata Kumbaraci Telefon.:  +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  14/12/2011

Aksa Enerji Goldman Sachs’den aldigi kredi karsiliginda verdigi 183 milyon hisseyi Merkezi Kayit Kurulusu’'na kayit ettirdi.

Aksa Enerji Goldman Sachs’den aldigi kredi karsiliginda verdigi 183 milyon hisseyi Merkezi Kayit Kurulusu'na kayit ettirdi. Yakin
zaman Aksa Enerji ayni tutarda A tipi hisseleri B tipi hisseye donustirulmustu. Hatirlatmak gerekirse, Kazanci Holding Goldman
Sachs’dan aldidi krediye karsilik Aksa Enerji hisselerinin %43.64'n0 rehin olarak vermisti, bu da yaklasik 252 milyon hisseye
tekabil ediyor. Sirket imtiyazli hisse senetlerini teminat olarak vermemek igin A tipi hisse senetlerini B tipi hisse senetlerine
donustirmeyi tercih etmisti. Hisselerin kayit ettiriimesi daha dnce acgiklanan finansman anlagmasinin bir pargasi oldugundan
haberin Aksa Enerji hisse performansi (izerinde etkisi olmasini beklemiyoruz.

ALTIN Altinyildiz TUT
Kapanig TRY: 20.45 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 2094 TL 2.42%  Piyasa Degeri . mn(TL): 818
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.:  +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  19/12/2011

Altinyildiz, Boyner ve Beymen hisselerini devraldi.

16 Aralik Cuma aksami KAP'ta yapilan acgiklamada, Altinyildiz Boyner Holding'ten Boyner Blyik Magazacalik'in %21.83 ve
Beymen Magazicilik'in %49.99 paylarinin Boyner Holding'ten alacaklara karsilik olarak devralindigini duyurdu. Su anki piyasa
fiyatinin %40 Gzerinde olarak, Boyner Magazicilik'in 20mn nominal hissesi hisse basinda 3.26TL ile toplam 65 milyon TL’ye
degerlendi. Beymen Magazacilik'in 43 milyon adet hissesi ise hisse basi 4.99TL ile toplam 215 milyon TL’ye degerlendi. Haberle
birlikte hem Boyner hem de Beymen ile ilgili olarak degerleme raporunun detaylari yer almadi.

Altinyildiz'in Boyner Holding’ten Eylil 2011 sonu itibariyle 262 milyon TL alacagi bulunuyordu. Bu alacaklarin tahsil ediime
zamanin belirsiz olmasi ve bununla ilgili riskler yatirnmcilar tarafindan negative algilaniyordu. Dolayisiyla hisse devrini, i) Boyner
Holding’ten alacaklarin bu sekilde tehsil edilmesi ii) tim Boyner Holding perakende sirketlerinin Altinyildiz adi altinda
toplanmasini olumlu buluyoruz. Fakat, devralmanin Altinyildiz’in finansallari Gizerindeki sonucunu degerlendirmek icin Beymen
hisselerinin degerleme detaylarini gérmemiz gerekiyor.

ASELS Aselsan ONERIMIZ YOK
Kapanig TRY: 8.00 YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: Piyasa Degeri .mn(TL): 1,882
Analist: Efe Kalkandelen Telefon.:  +90 212 350 25 06 E-Mail: ekalkandelen@isyatirim.com.tr

Tarih:  14/12/2011

Vakifbank, Roketesan’daki %10 payini satacak. Roketsan 2011 yilinin ilk yarisina iligkin sonuglara gére 1,23 milyar TL aktif
biyuklige ve 200 milyon TL 6zsermayeye sahip. Sirket yilin ilk yarisinda 5,4 milyon TL net kar elde ederken 2010 yilinda net kari
42 milyon TL duzeyindeydi. Haber, bankanin istirakindeki sakli degeri ortaya koyarken sermaye yeterlilik orani ve likiditesini
destekleyecek. Vakifbank’'in Roketsan’daki %10 hissesini satacagina iliskin haberini takiben, Roketsan’in %15 hissesine sahip
olan Aselsan, bu hisselerin alimiyla ilgilendigini agikladi. Roketsan’in 2011 sonu net karini 25 milyon TL olarak tahmin edersek ve
F/K garpani olarak da 8x kullanirsak gok basit bir degerlemeyle Roketsan’in piyasa degerini 200 milyon TL olarak hesaplayabiliriz.
Aselsan’in 3C11 sonunda 81milyon TL net nakit pozisyonu vardi. Notr.

EKGYO Emlak Konut GYO AL
Kapanig TRY: 1.95YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 3.33TL 70.75% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,875
Analist:  Burak Berki Telefon.:  +90 212 350 25 80 E-Mail: bberki@isyatirim.com.tr

Tarih:  16/12/2011

Emlak GYO satis rakamlarini agikladi.
Emlak GYO Kasim ayi sonu itibariyla 6n satis rakamlarini agikladi. Sirket 2011 yilinin ilk 11 ayinda 2.9 milyar lira degerinde
toplam 11.510 konut satisi yaparken 2010 yilinda 6nsatis ve satiglarin toplami 7.782 adet olmustu. (2010: 2.1 milyar lira)
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FROTO Ford Otosan TUT
Kapanis TRY: 14.65 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 17.85TL 21.87% Piyasa Degeri .mn(TL): 5,141
Analist:  Esra Suner Telefon.:  +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  12/12/2011

Kasim ayinda gergeklesen guglu yurtici satislari sonrasi Ford Otosan 2011 yil sonu rakamlarini revize etti. Buna goére sirket 2011
yilinda otomotiv pazarinin 2010’a kiyasla %14 blyuyerek ( 6nceki tahmin %10 ) 899bin adet olmasini tahmin ediyor. Dolayisiyla,
sirket 2011 yili yurtici satiglarini 134bin adetten 143bin adete yukari yonlii revize ederken, pazar pay! tahminini de %15.4'ten
%15.9'a artirdi. Ote yandan, ihracat satis tahminini ise hafif asagi dogru cekerek 215bin adetten 213bin adete diisiirdii.

Yeni Transit hem Tirkiye hem de Amerika’'da Uretilecek.

Hurriyet gazetesinin haberine gore, yeni Transit hem Goélciik hem de Amerika’da Uretilecek. Habere gére, Ford Motor Company
yeni versiyon Transit igin hem Kansas’ta hem de Golciik’te 1.7 milyar dolar yatirim yapacak. Kansas'ta uretilecek model Amerika
ve Kanada pazarlarinda satis sunulurken, Gélciik’te Ford Otosan tarafindan Uretilen yeni Transit daha 6nce planlandigi gibi
Turkiye ve Avrupa pazarlarinda satisa sunulacak.

SAHOL Sabanci Holding AL
Kapanig TRY: 5.70 YTL Hedef Fiyat TL/Y(lkselme Potansiyeli %: 8.58 TL 50.47% Piyasa Degeri .mn(TL): 11,630
Analist:  Alper Akalin Telefon.:  +90 212 350 25 18 E-Mail: aakalin@isyatirim.com.tr

Tarih:  12/12/2011
Sabanci Carrefoursa igin stratejik opsiyonlarini degerlendirecek

Holding’ten yapilan agiklamaya gore, Sabanci Carrefoursa’daki hisselerinin stratejik olarak degerlendirmek igin bir araci kuruma
yetki verdi. [J [ Yorum: Hatirlatalim, Sabanci’nin Carrefoursa’da %39’luk payi bulunurken, hakim ortak Carrefour %58’lik paya
sahip. Sabanci daha énceden de ydnetimde azinlik kalmasindan ve sirketin az karlihgindan memnuniyetsizligini dile getirmis ve
ortakliga son verecegine dair emareleri daha dnceden gostermisti. Sirket’in holding toplam net aktif deger igerisindeki pay1 %3
oldugu icin haberin holding hisseleri lizerindeki etkisi sinirl olsa da, sirketin bu karsiz ortakligi bitirme karari bizler i¢in uzun
vadede olumlu. Tabi olasi bir satis islemi sonrasi ortaya ¢ikacak deder de bu bakimdan izlenilmesi gereken énemli bir etmen.

Sabanci 2012 ve sonrasinda sanayi tarafinda agresif bir buyime hedefliyor.

Sabanci Holding Sanayi Grubu Bagkani Mehmet Pekarun’un yaptigi agiklamalara gére, sanayi segmenti 2011 yilinda kombine
olarak 6milyarTL’lik bir ciro rakamina ulasacak. Bu rakam, gegen seneye oranla %50’lik bir artisa tekabil ediyor. Sirket bu rakami
onlmuzdeki 3 yil icerisinde 9milyarTL’ye ¢ikarmayi hedefliyor. Sirket ayni ddnemde 500mn$’lik bir yatirim harcamasi hedefliyor
ki; bu rakam gecen 3 senede yapilan harcamanin 2 katina tekabul ediyor. Sanayi tarafinda verilen agresif hedefler, holdingin bu
segmente uzun vadede godsterdigi 65nemi onaylar nitelikte. SASA, KORDS, BRISA, OLMKS, YUNSA ve diger sanayi sirketleri igin
potansiyel pozitif.

SELEC Selguk Ecza Deposu AL
Kapanis TRY: 1.42YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: 2.17TL 53.09% Piyasa Degeri .mn(TL): 882
Analist:  Nur Karabacak Telefon.:  +90 212 350 25 34 E-Mail: nkarabacak@isyatirim.com.tr

Tarih:  19/12/2011

ilagta iskonto tartismalari Sosyal Giivenlik Kurumu'nun (SGK) geri adim atmasi iizerine kismi olarak ¢éziime kavustu. 17
Kasim'da getirilen son kamu kurumu iskontosunda eskiye dénllmesine karar verilirken, 100 ilagla ilgili de yeni fiyat dizenlemesi
yapilmasi igin Saglik Bakanhgina bildirimde bulunuldu

SISE Sigse Cam AL
Kapanis TRY: 2.93YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: 436 TL 48.78% Piyasa Degeri .mn(TL): 3,809
Analist:  Nur Karabacak Telefon.:  +90 212 350 25 34 E-Mail: nkarabacak@isyatirim.com.tr

Tarih:  15/12/2011

Sise Cam genel midird Ahmet Kirman bir televizyon kanalinda yaptidi sdyleside, 2011 yilinda grup olarak 3 milyar TL’lik bir ciro
elde edeceklerini, ihracatlarin ise 800 milyon dolar seviyesini gegcecegdini agikladi. Kirman, 2012 yilinda da ihracat gelirlerinin
2011 yili seviyelerinde olmasini beklediklerini belirtti. 2012 yilinda yatirimlara tedbirli bir sekilde devam edilecegini belirten
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Kirman, planlanan yatirim butgesinin 400 milyon dolar seviyesinde oldugunu séyledi. Genel mudur bir kez daha Uzak Dogu ve
komsu ulkelerde yatirim alternatiflerini degerlendirdiklerini belirtti.

SNGYO Sinpas GYO AL
Kapanis TRY: 0.96 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 2.06 TL 114.06 Piyasa Degeri .mn(TL): 576
Analist: Burak Berki Telefon.: +90 212 350 25 80 E-Mail: bberki@isyatirim.com.tr

Tarih:  14/12/2011

Sabah gazetesinde yer alan habere gére Sinpas Grubu Yonetim Kurulu Bagkani Avni Celik, 2012'de pazar daralsa dahi Sinpas'in
marka bilinilirligi ile 3 bin konut satabilecegini sdyledi. 2012 yilinda artan faizlerin konut sektoriinde psikolojik bir negatiflik
etkisinin olacagini belirten Celik Sinpas Grup sirketlerinin toplamda 3.000 konut satabilecegini belirtti.

Tarih:  15/12/2011

Sinpas GYO 13 Aralik itibariyle 6n satis ve teslimat rakamlarini agikladi. Buna gore sirket 1.259 konut 6n satisi yapip 1.513
konut teslimati gergeklestirdi. Artan konut faizlerine ragmen yaz sezonunun bitmesiyle birlikte konut satislarinin bir miktar hiz
kazandigi goruluyor.

TAVHL  TAV Holding AL
Kapanig TRY: 8.02 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 9.30 TL 15.96% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,914
Analist: llke Takimoglu Homrig Telefon.:  +90 212 350 25 16 E-Mail: ihomris@isyatirim.com.tr

Tarih:  15/12/2011

TAV Hava yollari KAP’a yolladiklari agiklama ile bugiin Devlet Havameydanlari Isletmesinin (DHMI) duzenleyecegi ihaleye
girmeyecegini acikladi. 6nceden de belirttigimiz gibi, halihazirda ¢alisir durumda olan Adana Havalimani ve DHMI'nin verdigi
dusuk garanti yolcu rakamlari TAV’in bu kararinin ardindaki baglica sebepler olarak géze carpiyor.

THYAO Turk Hava Yollar TUT
Kapanig TRY: 2.23YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 3.17TL 42.15% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,676
Analist: Efe Kalkandelen Telefon.:  +90 212 350 25 06 E-Mail: ekalkandelen@isyatirim.com.tr

Tarih:  13/12/2011

(THYAO, HF: 3.2, TUT)
THY 11 Aylik trafik sonuglarini agikladi. Kismen olumlu

Toplam yolcu sayisi 10 aylik toplamda %12 artarak 30 milyona ulasirken, Arz Edilen Koltuk sayisi yillik %25 biyidii. Ucretli
Yolcu KM rakami ise bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %22’lik bir artis gésterdi. Arz Edilen Koltuk sayisi ve Ucretli Yolcu KM
rakamlarinda gelismelerle birlikte, doluluk oraninda kiiglik bir diigtis gézlemliyoruz. 11 aylik doluluk orani bir dnceki doneme gére
0,3 puan azalarak %72,9'dan %72,6’a dustu. Doluluk oranlarindaki bu distsun ardindaki temel neden olarak uzun mesafeli
ucuslarda, 6zellikle Kuzey ve Gliney Amerika uguslarinda gorilen %7,7 ve %11,9'luk azalmalar géze garpiyor. Ancak dislse
ragmen, son 1 yil iginde koltuk kapasitesini %25 arttiran THY’nin su anki doluluk oranlarini olumlu buluyoruz. Ayni zamanda,
THY’nin yeni rotalarda araliksiz strdirdigu kampanyalar doluluk oranlarinin artmasini saglamistir. Genel olarak, 6zellikle
business class ile birlikte gerckelsen biyiime orani ve doluluk oraninda ki gelismeleri olumlu isaretler olarak goriiyoruz. Sene
sonu toplam yolcu tahminimizi 32,2 milyon olarak korumaya devam ediyoruz. Kismen olumlu.

TKFEN Tekfen Holding AL
Kapanis TRY: 5.90 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 9.87 TL 67.36% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,183
Analist:  Nur Karabacak Telefon.:  +90 212 350 25 34 E-Mail: nkarabacak@isyatirim.com.tr

Tarih:  14/12/2011

Habertlrk gazetesinde yer alan habere gore Kuveytli Burgan Bank EFG Eurobank’i satin aldi. Habere gére Burgan Bank ve Katar
Islamic Bank EFG Eurobank’a teklif veren Kérfez Bolgesi'nden iki bankaydi. Haberde ne kadar payin hangi fiyattan satildigina
dair bir bilgi yok. Tekfen de bankada ayrica %29 paya sahip ve daha dnce bankanin satilmasi durumunda ana ortak ile birlikte
hareket edecegini duyurmustu.
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TRGYO Torunlar GYO AL
Kapanis TRY: 4.06 YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: 7.73TL 90.34% Piyasa Degeri .mn(TL): 909
Analist: Burak Berki Telefon.: +90 212 350 25 80 E-Mail: bberki@isyatirim.com.tr

Tarih:  12/12/2011

Gegen hafta Carsamba giinii bazi medya kuruluglarinda Torunlar GYO’nun ortagi oldugu Ankamall Unvani altinda faaliyet
gOsteren alisveris merkezinin sahibi konumundaki Yeni Gimat'in hisselerine ECE Grup tarafindan verilen teklifin 110 milyon dolar
arttinldigina dair haberler yayinlanmisti. Torunlar GYO’dan Kamu Aydinlatma Platformuna yapilan agiklamaya gore haberdeki
fiyat ve buna benzer hususlar gercegi yansitmamaktadir denildi.

TTRAK  Tiirk Traktor AL
Kapanig TRY: 31.90 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 40.20 TL 26.01% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,702
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.:  +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  13/12/2011

KAP’ta yapilan agiklamada, Turk Traktor 8.1 milyon dolar bedelle Sakarya’da bulunan Yatas ve Siintas Sunger A.S.’den 156.956
m2 yizolgimli arsayi satin aldigini duyurdu. Satin almanin, sirketin uzun vadeli bliyime planlari gergevesinde (iretim tesislerinin
genisletiimesi amaci ile yapildigi bildirildi. Arazi aliminin finansmani kredi ile saglandi. Alinan arazi tizerinde yapilacak yatirim
icin halen fizibilite calismalari devam ediyor. Fakat sirket yeni tesisin yapimi igin de kredi kullanacagdini ekledi.

Tark Traktér'dn zaten kapasitesinin Gzerinde Uretim yaptigini ve Otokar ile olan montaj isbirligi anlasmasini yurtici traktor
pazarindaki canhligin devam etmesi beklentisi ile 2012 yili Haziran ayina kadar uzattigini hatirlatmak isteriz. Turk Traktér'an
Uretim tesislerini genisletmesi kararini olumlu buluyor ve Tirk traktdr pazarinin orta ve uzun vadede guigli blyimesine énemli bir
isaret oldugunu digunuyoruz.

Tirk Traktor'iin Ankara fabrikasinin halihazirda 35bin adet traktor ve 25bin adet govde Uretim kapasitesi bulunuyor. Son on yilda,
Turk traktér pazari ortalama 35bin adet seviyesinde gercgeklesti. Fakat, 2011 yilinda uygun borglanma seviyesi ve iyi hasatla
birlikte rekor kirarak yillik %55 blyime ile 57bin adete ¢cikmasi bekleniyor. Tirk Traktdr %50 payi ile pazar lideri konumunda.
Sirketin ihracat satis hacmi ise yillik 9bin adet civarindadir.

VAKBN Vakifbank AL
Kapanis TRY: 2.52 YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: 4.62TL 83.25% Piyasa Degeri .mn(TL): 6,300
Analist: Bilent Sengonil Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  14/12/2011

Vakifbank, Roketesan’daki %10 payini satacak. Roketsan 2011 yilinin ilk yarisina iligkin sonuglara gére 1,23 milyar TL aktif
buyuklige ve 200 milyon TL 6zsermayeye sahip. Sirket yilin ilk yarisinda 5,4 milyon TL net kar elde ederken 2010 yilinda net kari
42 milyon TL duzeyindeydi. Haber, bankanin istirakindeki sakli degeri ortaya koyarken sermaye yeterlilik orani ve likiditesini
destekleyecek. Vakifbank’'in Roketsan’daki %10 hissesini satacagina iliskin haberini takiben, Roketsan’in %15 hissesine sahip
olan Aselsan, bu hisselerin alimiyla ilgilendigini agikladi. Roketsan’in 2011 sonu net karini 25 milyon TL olarak tahmin edersek ve
F/K garpani olarak da 8x kullanirsak gok basit bir degerlemeyle Roketsan’in piyasa degerini 200 milyon TL olarak hesaplayabiliriz.
Aselsan’in 3C11 sonunda 81milyon TL net nakit pozisyonu vardi. Notr.

Burada yer alan bilgiler Is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanlhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim

Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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