16 Aralik 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasalar

Dinya borsalari din beklentilerden iyi gelen ABD issizlik basvurulari ve
sanayi Uretimi verilerinin destegdiyle yikselerek son (¢ gindir devam eden
satis kanalini kirdi.  ABD verilerinin gugli gelmesi Avrupa bor¢ krizinin
kiresel biuyimeyi asadi ¢cekecegi endiselerini kismen azaltarak piyasalara
moral verdi. Fitch’in 8 blyilk bankanin notunu indirmesi piyasalar lzerinde
fazla etkili olmad..

Turkiye piyasalari klresel risk algisindaki dizelmeyi arkasina alarak
yUkseldi. MSCI Tirkiye endeksi %1,4 ylkselerek hafta boyunca yasadigi
kayiplarin kiiglk bir kismini geri aldi. Banka (GARAN, TEBNK) ve otomotiv
(TTRAK, TOASO) sirketleri giiniin en cok kazandiran hisseleri oldu. Istihdam
ve bltce verilerinin gugli gelmesi de piyasalara moral verdi.

Buglin piyasalardaki pozitiv havanin devam etmesini bekliyoruz. Asya
borsalari ve Avrupa vadeli fiyatlarina paralel IMKB-100’iin  %0.5 yukarida
52,250 civarinda agilmasini bekliyoruz. Ancak Avrupa cephesindeki risklerin
devam etmesi piyasalarin kirilganhgini artinyor. Bu nedenle yatirmcilarin
islemlerini likit ve buyik sirketlerle sinirlamalarinda fayda var.

Buglin vyurticinde Kasim ayi tiketici glven endeksi gunin tek veri
aciklamasi. Yurtdisinda Euro Bélgesi ticaret dengesi verileri, Fransa’da
tretim gériinimi ve ABD'de TUFE verileri izlenecek.
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eKasim 2011 Merkezi Yoénetim Biitcesi
eHanehalki isgiicii istatistikleri— Eyliil 2011

Piyasa Rakamlari Kapanis 1 Gin A 1Ay A
IMKB-100, TL 51,886 1.1% -7.2%
islem Hacmi TL mn 1,989 10% 6.4%
MSCI EM Endeksi 897 -0.8% -7.5%
MSCI Tirkiye Endeksi 402 1.4% -10.7%
TRLIBOR, 3 Ay% 10.70 4baz 65baz
Gosterge Tahvil 10.29 -9.0baz -22baz
Eurobond -2030 6.04 -0.4baz 30.1 baz
US$/TRY 1.8784 -0.17% 4.9%
EUR/TRY 24432 -0.23% -0.2%
IMKB 2011T F/K 10.74
IMKB 2012T F/K 9.13
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MSCI GOU Tirkiye End.USD MSCI GOU Endeksi

MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Eniyi 5 1 Giin A En Kétii 5 1 Giin A
*Hukimet OVP hedeflerinde emin Kamu hizm. 0.7% Yartiletkenler ~ -2.9%
Hektrik 0.7% Teknik ekip. -2.4%
$irket Haberleri GYO 0.6% Teknoloji -2.2%
Temel Tiketm ~ 0.1% Sanayi -1.8%
m EKGYO TI: Emlak GYO satig rakamlarini agikladi. et -0.3% Daya?lnkh Tiik. -1.3%
Ajanda
Yurtici Ajanda En iyi 5 1GinA EnKétii5  1Giin A
16/12/2011 Tuiketici Gliven Endeksi-Kasim TTRAK 4% TSPOR -4%
Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc. | GARAN 4% GSRAY -4%
16/12/2011 AVR:EU 25 Yeni Ara¢ Kayitleri Saat:09:00 -1,8% | ZOREN 4% TUPRS -3%
FRN:Yéneticilerin Sahip Oldugu -6 | TEBNK 4% BJKAS -3%
FRN:Uretim Gériinim Géstergesi -35 | ADNAC 3% SKBNK -3%
AVR:Euro Bélgesi isgiicii Maliyeti (YoY) 3,6% ]
AVR:Euro Bolgesi Ticaret Dengesi sa 2,1B
AVR:Euro Bblgesi Ticaret Dengesi 1,0B 298 | Kodu Kapanig 1Giin A Hac. (TL mn)
BRZ:FGV IPC-S Tiiketici Fiyat Endeksi 0,63% | GARAN 6.06  4.12% e
ABD:Tilketici Fiyat Endeksi  (MoM) 01%  -0,1% | SCTR 332 1.22% 58
ABD:Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi 01%  0,1% | BKGYO 195 0.00% 40
ABD:Tiiketici Fiyat Endeksi (YoY) 35%  3,5% | YKBNK e e 31
ABD:Gekirdek Tiketici Fiyat Endeksi 21%  2,1% | VAKBN 2 2 3
ABD:CPI IndexNSA Saat:15:30 226.421
Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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KASIM 2011
MERKEZi
YONETIM
BUTCESI

Bltce performansi zayiflayacak

Maliye Bakanhgr (MB) Kasim ayi bitce gergceklesmelerini acikladi. Kasim ayi merkezi
yonetim bltge dengesi 2,15 milyar TL fazla verdi. Gegen yil ayni dénemde 365 milyon TL
acik verilmisti. Béylece Ocak-Kasim dénemi biitge fazlasi 439 milyon TL oldu.

Bir dnceki yil ayni dénemde 4,6 milyar TL olan faiz digI fazla Kasim ayinda 5,7 milyar
TL’ye yUkseldi. Béylece yilin ilk on bir ayinda faiz disi fazla yil sonu hedefinin yaklasik 3
katina ¢ikarak 41,4 milyar TL'ye ulasti.

Kasim ayinda titin mamilllerinden alinan OTV rekor seviyede bulunmasina ragmen
toplam OTV rakami aylik bazda %1,5 geriledi. Ote yandan ithalden alinan KDV rakaminin
bir dnceki aya kiyasla %2,4 dustigind goériyoruz. Tam anlamiyla glvenilir bir éncl
gbsterge olmasa da bu rakamin énimuizdeki dénem adina ithalat hizinin gérece 1limh
seyrebilecedine isaret ettigini sdyleyebiliriz.

Harcamalar tarafinda ise faiz harcamalari aylik bazda artmasina ragmen Hazine
takvimine uygun gergeklesti. Faiz harcamalari Aralik’'ta tekrar diisecek.

Yeniden yapilandirma kapsaminda tahsil edilen gelirler yil basindan bu yana yillik hedefin
%97’sine ulasarak 13,1 milyar TL oldu. Yeniden yapilandirma gelirleri aylik bazda 1,4
milyar TL'lik katki sagliyor. Bu gelirlerin bitceden ¢ikariimasi durumda faiz disi fazlanin
yilhk bazda %8 geriledigini hesapliyoruz. Bir defaya mahsus gelirlerden gelen destegin
surdurulebilirlik adina soru isaretleri yarattigini sdéylemeye devam ediyoruz.

2012'de yurt ici talebin yavaslayacagini ve dolayli vergi performansini etkileyecegini
disinUyoruz. Dolayl vergilerde gériilebilecek olasi bir yavaslama hikimeti bir defaya
mahsus gelir yaratimini hizlandirmaya tesvik edecektir. Yine de bor¢ dinamikleri
agisindan risk 6ngérmuyoruz.

2011 Yili Merkezi
Hikiimet Blitcesi Kasim

Yilhk % Ocak- VYilik % Biitce Hedefi Gerceklegsme

(milyon TL) deg. Kasim artis (I (%) ()
Gelirler 29,032 14.4% 272,767  17% 279,026 98%
I.Vergi Gelirleri 25,980 17.2% 234,106  22% 232,220 101%

Dolaysiz Vergiler 11,147 22.4% 77,247 23% 74,979 103%
Dolayli Vergiler 14,833 13.6% 156,860 21% 157,240 100%
Dahilde Alinan 9,272 8.8% 95,239 14% 97,187 98%

KDV 2,690 6.8% 28,337 16% 26,830 106%

otV 5,799 8.7% 58,426 13% 61,146 96%
Dis Ticaretten Alinar 4,430 21.3% 48,194 38% 4,473 1078%
Gunmrik 391 38.0% 4,150 46% 44,767 9%
ithalden Alinan KDV~ 4,031 19.9% 43,941 38% 3,653 1203%

ILVergi Dig1 Gelirler
2011 Yili Merkezi
Hikimet Bltcesi
(milyon TL)

2,414

-9.7%
Yilhik %
degisim

30,194

-7%

29,939

101%

Yilhk % Butce Hedefi Gerceklesme

deg.

(1

(%) (1)

Harcamalar 26,886 4.45% 272,328 6.5% 312,573 87%
Faiz Harcamalari 3,512 -29.60% 40,986 -11.8% 47,500 86%
Faiz Digi Harcama 23,373 12.64% 231,342 10.5% 265,073 87%
|.Personel ve Sos. Gliv 7,445 16.23% 79,730 17.0% 85,036 94%
Il.Mal ve Hizmet Alimlar 2,606 11.67% 26,089 20.7% 30,049 87%
lll.Cari Transferler 9,206 11.33% 96,922 4.3% 115,778 84%
Sosyal Guvenlik 2,176 -10.39% 20,077 -52.8% 67,169 30%
Tarmsal Destekleme 0 -100.00% 5,739 6.0% 2,065 278%
Gorev Zararl 515 172.64% 1,911 -38.6% 5,045 38%
V- YatrimHarcamalar 3,911 20.43% 24,399 14.0% 2,053 1188%
V- Borg Verme 205 -58.57% 4,201 -19.6% 1,850 227%
- KIT 56 -84.47% 1,627  -45.6% 609 267%
Biitce Dengesi 2,146 a.d. 439 a.d. -33,546 -1%
Faiz Dis1 Denge 5,658 22.4% 41,425 80% 13,954 297%

Kaynak: Maliye Bakanligi
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Hanehalki isgiicii
istatistikleri— Eyliil
2011

Kopriden Once Son Cikis

TUIK tarafindan agiklanan son istihdam verilerine gére issizlik orani Eyliil ayinda 2005'ten
bu yana en disik seviyesine gerileyerek %8,8’e diistl. Bu oran bir ay énce %9,2
seviyesindeydi. Benzer sekilde, tarimdisi issizlik orani bir ay énceki %11,9 seviyesinden
%11,3’e geriledi. Ayni zamanda, geng¢ nufus igsizlik orani gegen yilin ayni ayina gére 3,9
yuzde puan diserek %17.3 olarak gergeklesti.
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Kaynak: TUIK, is Yatinm

Mevsimsellikten arindiriimis serilere bakildiginda issizlik oraninin Agustos ayindaki
disUs0 takip ederek Eylil ayinda %9,2’ye geriledigi gériliyor. Bu oranin da mevcut
serinin en disUk seviyesi olmasi géze carpiyor.

Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis isgiicii TURKIYE
Durumu (Eyliil 2010, Eyliil 2011)
isgiicii (000)
istihdam (000) 22,609 24,392
issiz (000) 3,000 2472
isgiiciine katilma orani (%) 48.6 49.9

istihdam orani (%) 429 453
Issizlik orani (%) 11.7 9.2

Kaynak: TUIK, is Yatinm

Son bir sene icerisinde Tiirkiye ekonomisinde 1,8 milyon kisilik istihdam yaratildi. is
glcine katilim oranindaki azalmanin Adustos ve Eylul ayindaki disUslere katki sagladigi
goriiliyor. Ote yandan katilim orani hilkiimetin Orta Vadeli Program’da sundugu hedefin
héala tzerinde.
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Kaynak: TUIK, is Yatinm

istihdam artigindaki gelismeyi olumlu karsiliyoruz. Fakat, bu durumun siirdiiriilebilir
olduguna inanmiyoruz. Avrupa cephesindeki yavaslama beklentisi nedeniyle 2012 yil
GSYiH bliyiime tahminimizi %2,5'den %1,5’e revize ettigimizi hatirlatmak isteriz. Bu
yUzden istihdam cephesindesindeki iyimser resmin dnimuzdeki dénemde devam
etmeyecegini distinlyoruz.



TURKIYE
isgiicii Durumu (Eyliil rakamlari) 2010 2011

2010

2011 2010 2011
Kurumsal olmayan niifus (000) 71508 72625 49248 49677 22260 22948
RN EL R U e U TER (L) 52 718 53832 36598 37072 16120 16760
isgticii (000) 25907 27147 17179 17730 8729 9417

istihdam (000) 22973 24749 14792 15753 8181 899
issiz (000) 2934 2398 2387 1977 548 421
isgiiciine katilma orani (%) 491 50,4 46,9 47,8 54,2 56,2
istihdam orani (%) 436 460 404 425 50,8 53,7
issizlik orani (%) 11,3 8,8 13,9 11,1 6,3 4.5
Tarim disi issizlik orani (%) 143 113 144 116 13,8 10,1
Geng niifusta issizlik orani™ (%) 212 173 253 212 131 10,1
isgiiciine dahil olmayanlar (000) 26810 26685 19419 19342 7391 7343
(1) 15-24 yas grubundaki niifus

Not: Rakamlar yuvarlamadan dolayi toplami vermeyebilir.
Kaynak: TUIK, is Yatirm
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Hiikiimet OVP hedeflerinde emin

New York'ta bir basin toplantisina katilan Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan, cari agik cephesinde beklenen diisis egiliminin
basladigini ve en kétiinlin geride kaldigini belirtti. issizlik oranindaki diigiisiin altini gizen Basbakan Yrd. Babacan su anda
tek sorunun cari acik oldugunu sdyledi.

Yavaglayan GSYiH bilylimesiyle birlikte daralmaya baslayan cari acigin, 2012'de OVP'de hedeflenen %8 seviyesine
inecegini belirtildi. Bagbakan Yrd. Babacan, kisa vadede yiikselen enflasyonun 2012 yilinda Merkez Bankasi’nin hedefiyle
uyumlu bigimde %5 seviyesine gerileyecegdini sézlerine ekledi. 2012 sonunda, blylime cephesinde ciddi bir zedelenme
olmazsa enflasyonun hedefin Gzerinde kalacagini diistiniiyoruz ve 2012 yil sonu enflasyon tahminimizi %7’ seviyesinde
tutuyoruz.

Bliyiime cephesinde Orta Vadeli Program’a gére kétiimseriz ve hikkiimetn %4’k blylime tahminine karsilik %1,5’luk bir
blylme éngdriyoruz. Avrupa’daki sorunlar ¢6zlIimedigi takdirde, ekonomide daralma da sézkonusu olabilir.

IMKB-100 Endeksindeki Degisiklikler*
Eklenen Cikarilan Yedek
TRCAS ZOREN ADEL
DEVA TEBNK ALGYO
RHEAG PTOFS FVORI
MUTLU ANELE BFREN

VKGYO

IMKB-50 Endeksindeki Degisiklikler*
Eklenen Ckarilan Yedek
FROTO TEBNK KARTN
AEFES GUBRF GOZDE
PRKME IPEKE TSKB
GSRAY GLYHO

IMKB-30 Endeksindeki Degisiklikler*
Eklenen Cikarilan Yedek
ENKAI KOZAA BAGFS
TTRAK AKENR BIZIM
TOASO DYHOL

IMKB-10 Banka Endeksindeki Degisiklikler*
Eklenen Cikarilan Yedek
ALBRK TEBNK TEKST
FINBN

*Endekslerde yapilan degisiklikler
01/01/2012-31/03/2012 tarihlerinde gegerli
olacaktrr.

IMKB-Temettil 25 Endeksindeki Degisiklikler**
Eklenen Cikarilan Yedek
ANSGR AEFES PETUN
SAHOL BIMAS VESBE
YAZIC FENER BOLUC
zOCM
ALKIM
IMKB-Temettii Endeksindeki Degisiklikler**
Eklenen Ckarilan Yedek
AKSUE
FENER
PINSU

**Endekslerde yapilan degisiklikler
01/01/2012-30/06/2012 tarihlerinde gegerli




Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO

Emlak GYO satis rakamlarini acikladi.

Emlak GYO Kasim ayi sonu itibariyla 6n satis rakamlarini agikladi. Sirket
2011 yihinin ilk 11 ayinda 2.9 milyar lira degerinde toplam 11.510 konut
satisi yaparken 2010 yilinda 6nsatis ve satislarin toplami 7.782 adet
olmustu. (2010: 2.1 milyar lira)

bberki@isyatirim.com.tr

EKGYO TI AL  71% Potansiyel
(TL) Gecgerli Hedef
Kapanis 1.95 3.33
PD, mn 4,875 8,324
HAO PD, mn 1,024 1,748
(x) 2011T 201271
F/K 11.79 10.50
PD/DD 1.24 1.16
FD/FAVOK 11.32 10.52
(TL) 1Ay Yiligi
Ort.Hac.Mn 38.9 7141
End.Gor.Perf. % -13.5 285




Déviz Piyasasi

ABD verilerinin beklentilerden iyi gelmesiyle piyasalarda bir sdredir
g6rdiigimiz satis dalgasi duruldu. Ancak Avrupa bdélgesindeki sorunlar
piyasalarin halen tedirgin olmasina neden oluyor. Ayrica Fitch’in on blylk
bankanin notunu dislrmesi ve Avrupa bdélgesi Ulkelerinin kredi notunun
tehlike altinda olmasi piyasalarin kayda deger bir ralli yapmasinin éniine
geciyor. EURUSD paritesindeki deger kaybina bagl olarak USDTL’de
yuksek seviyeler gérliyoruz ancak sepet bazinda TL nispeten kuvvetli
duruyor. Merkez Bankasi dinkl ihalesinden 150 milyon USD satis
yaparak son zamanlardaki en vyiksek miktardaki dbéviz satisini
gerceklestirdi. Bu Merkez Bankasi'nin USDTL'nin bu seviyelerde biraz
rahatsiz olmaya basladigini gdsteriyor. Ancak bu satisin piyasa lzerinde
bir etkisi oldugunu sdylemek olduk¢a zor. USDTL, EURUSD paritesine
oldukga duyarli hareket etmeye devam edecektir. USDTL'de 1,8860
seviyesi din kirllamadi, bugin de bu seviye énemli olacaktir. 1,8860-
1,8900 bandinin Gizerinde tarihi yiksek seviye olan 1,9070 hedef olacaktir.
EURTL'de 2,4320, bu seviyenin altinda 2,4120-2,4150 bandi &nemli
olacaktir. Yukari da ise 2,4700 kuvvetli direng seviyesi olacaktir. Sepette
ise 2,1500 ve 2.1750 énemli seviyeler olarak géze carpiyor.

Kasim ayi tiketici gliven endeksi yerel tarafta glinin veri glincellemesi
olacak. Uluslararasi tarafta Euro Bolgesi ticaret dengesi verileri, Fransa’da
tretim gdriinimi ve ABD'de TUFE verileri izlenecek.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Maliye Bakanhgi (MB) Kasim ayi bltce gerceklesmelerini agikladi. Kasim
ayl merkezi yénetim bitce dengesi 2,15 milyar TL fazla verdi. Gegen yil
ayni dénemde 365 milyon TL agik verilmisti. Boylece Ocak-Kasim dénemi
bitce fazlasi 439 milyon TL oldu. Veriler bir kez daha gugli hikimet
biitgesini teyit eder nitelikte. Ancak tahvil ve bono piyasasindan guigli
bltce verilerine tepki gelmedi. Kisa vadeli TL fonlama maliyetinin yiksek
seviyelerde bulunmasi bltge performansi gibi temel gdstergelerin tzerine
¢ikarak faizleri yUksek seviyelerde tutmaya yetiyor. Kiymet bazinda
baktigimizda, yeni gdsterge kiymet (TRT041213T23) %10,29 - %10,43
bilesik bandinda hareket ettikten sonra giini 9 baz puan asagida %10,04
basit (%10,29 bilesik) seviyesinden kapatti. Eski gosterge kiymet
(TRT170713T17) dunkl kapanisin 2bp Ustlinde %10,47 basit (%10,17
bilesik) seviyesinden giini sonlandirdi. 8 yillik tahvil faizi ise 3bp yukarida
%9,47 basit (%9,69 bilesik) faiz ve 105.6 TL’den giini kapatti.

TCMB’nin 8 milyar TL'si haftalik olmak (zere 22 milyar TL repo geri
dénust bulunuyor. Haftalik repo fonlamasi 28 milyar TL dizeyinde.
Piyasada faizlerin belirlenmesinde TCMB’nin haftalik repo fonlama miktari
etkili olacaktir.

Yeni gosterge kiymette (TRT041213T23) bu sabah gecen kotasyonlar
yatay %10,29 bilesik seviyesinde bulunuyor.

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

15/12/2011 itibari ile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.8784 0.28 -17.80
Euro 2.4442 0.14 -15.64
Euro/Dolar 1.3012 0.14  -2583
Sepet 2.1613 020 19.88

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Gilinlik Performans(%)
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ARP

KZT UAH

Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Gin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP,
Brezilya:BRL
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Eurotahvil Piyasasi

Gegctigimiz Cuma ginki liderler zirvesinin getirdigi iyimser beklentilerle
yasanan gegici toparlamalarin ardindan ne Briksel'deki liderler
zirvesinden ne de Amerika'daki FED toplantisindan bekledigini
bulamayan piyasalar diine kadar kesintisiz dislsler yasadi. Amerika
borsalar 3 gunlik bir distsin ardindan ABD issizlik maas! basvurularinin
azalmasi ve Uretim yénliinde gelen haberlerle ekonomide bir toparlanma
hissi olusmasiyla yéniinl yatay da olsa yukari ¢evirdi. 10 Aralik itibariyle
haftalik ABD issizlik maasi basvurularinin 390,000 olmasi beklentisine
karsin 366,000 gelirken, devam eden issizlik basvulari 3,6 milyonda kaldi.
Aylik bazda Kasim ayi ABD U.F.E. degeri ise onceki ay %0,3'lik
kigllmesine karsin, bu ay %0,3l0k bir artis yasadi. Ayrica Avrupa
tarafinda Ispanya’nin bono ihalelerinden beklentilerin tizerinde 6,03 milyar
EUR kaynak saglamasi ve borglanma maliyetlerini de bir dnceki ihalelere
g6re dislrmls olmasi piyasaya olumlu yansidi. Bu gelismelere paralel
olarak, risk istahinda dizelme gb6zlendi ve gelismekie olan Ulke
eurotahvilleri de gun icinde kazanglar kaydetti. 10-y1 vadeli ABD tahvili,
risk istahindaki dustse paralel hafif satis gérdi ve gini %1,909
seviyesinden kapatti. Gelismekte olan Ulke ulusal spredlerinde ise
daralmalar goézlendi. Din gece piyasalar kapandiktan sonra Fitch’in
baslica 10 Amerikan ve Avrupa bankalarinin kredi notlarini disirduga
haberi geldi. Fitch, Bank of America, Barclays, BNP Paribas,
Goldman Sachs, Credit Suisse, Deutsche Bank, Societe Generale, UBS,
Ctitgroup and JP Morgan’in kredi notunu A+ dan A seviyesine gekti. Bu
gelismelerin etkisinde buglin gelismekte olan Ulke eurotahvilleri giine
saticili baglayabilir.

Kiresel piyasalardaki karisik havaya paralel Tirk eurotahvilleri diin giine
yatay seviyelerden basladi. Uluslararasi kiymetler de yerel piyasalarda
oldugu gibi yilin ilk 11 ayinda fazla veren hikimet bitcesine tepki
vermedi. Gin geri kalaninda yurtdisinda piyasalari etkileyebilecek bir veri
aciklamasinin olmamasiyla kiymetler giini yatay seviyelerden kapatti.
Turkiye 2030 vadeli gbsterge eurotahvil faizi yatay %6,04 bilesik
seviyesinden kapanisi yaparken, tezgah(stl piyasalarda islem géren 5 yil
vadeli Turkiye CDS'i ise 1bp daralarak 286/293 bp seviyesinde islem
gOruyor.

ONERILERIiMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Gegtigimiz haftadaki satis dalgasiyla
faizleri ylkselen 8-yil vadeli kiymette mevcut seviyelerde alim firsati
oldugunu disinlyoruz.

17-07-2013 Gdsterge kiymet: Gosterge kiymette mevcut seviyelerden
uzun pozisyon dneriyoruz.

Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin hem getirilerinin yiksek olmasi hem de
vergi avantajl sunmalarindan dolayr yatinmcilarin bu kiymetleri
mevduatlara tercih etmeleri gerektigini dislnuyoruz.

TUFE-Endeksli _Kiymetler: 2014 ve 2015 vadeli TUFE endeksli
kiymetlerin isaret ettigi basa-bas (breakeven) enflasyon seviyeleri ve
enflasyon risk primleri kiymetlerde alim firsati olusturuyor. Bu vadelerdeki
TUFE endeksli kiymetleri 6neriyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

2025-2036 vadeleri arasindaki kiymetlerin diger vadeli kiymetlere nazaran
daha iyi performans gdstermesini bekliyoruz ve asagidaki kiymetleri
Oneriyoruz:

7 3/8% 20-Mayis-25 USD, 11 7/8% 15 Ocak 2030 USD, 8% 14 Subat
2034 USD, 6 7/8 % 17 Mart 2036 USD




En Cok islem Gérenler

. Dolasm. Gunlok Haftalk Sonlsl. Basit Biles.  Get Get. 3ayBant  3ay S
Enstruman tfa Tarihi Vade Miktar Hacim Hacim Goren Oran Oran Fark1g Fark Hft Disik Yiksek Ort.  Dur. Konv. 100
MilTL)  (MilTL)  MilTy  Fiyat (%) (%)  (bp) (bp) (%) (%) (%)
Iskontolu Tahviller
TRT250412T11  25/04/12 4 m 14,781 260 546 96.418 10.35 10.70 -5 60 771 1088 920 0.34 0.000 0.34
TRT170713T17 17/07/13 19m 7,834 49 277 85.757 10.47 10.17 2 4 831 11.07 998 151 0.029 1.17
TRT071112T14 07/11/12 11m 18,298 46 216 91.253 10.70 10.76 32 62 8.03 10.76 9.36 0.85 0.009 0.75
Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.1y 11,871 106 579 105.600 9.49 9.72 3 -25 9.09 1029 9.76 0.00 -0.001 0.00
TRT100413T17 10/04/13 16m 7,903 55 100 99.800 10.16 10.55 35 797 1080 946 1.17 0.063 1.22
TRT041213T23 04/12/13 2y 2,291 35 208 99.925 10.04 10.29 -9 3 10.25 1044 10.33 1.75 0.000 1.75

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg! hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




