Odak Noktasi

No: 1182

B Haftalik Fon Akisi
Analizi: 2 Aralik 2011
itibariyle BDDK
verileri

Kurumsal mevduattaki
artisa ragmen bireysel
mevduattaki disls
toplam TL mevduati
asagi cekti.

YP mevduattaki artis
cogunlukla euro’nun
Amerikan dolari
karsisinda deger
kazanmasindan
kaynaklandi.

Yabanci yatinnmcilar TL
cinsi menkul kiymet
pozisyonlarini artirdi.

Mevduat tabanindaki
daralmaya karsi bankalar
menkul kiymet
portfoylerini azaltirken
gecelik borclanma
miktarini da artirdi.

Haftalik bazda tiiketici
kredilerindeki bliyiime
ihtiyac ve konut
kredilerinden
kaynaklandi. %7
diizeyindeki 4 haftalik
hareketli ortalama
Merkez Bankasr’'ni
rahatsiz etmeyecek
diizeyde.

Toplam takipteki krediler
haftalik olarak 518
milyon TL geriledi. ayni
dénemde is Bankasi ve
Yap1 Kredi’nin toplamda
511 milyon TL takipteki
kredi satisi yaptigini
biliyoruz. Takipteki
krediler orani 6,5 baz
puan gerilerken karsilik
oranindaki 89 baz puan
artis dikkat cekici.

Kredi bliyimesindeki yavaslama devam ediyor

TL milyar (mr)
Banka Dis1 Kesim Yatirimlari 03/12 31/12  04/11

2010 2010 2011 2011 2011 yihk vl igi
25/11 02/12 fark fark fark fark

aylik haftalik

TL Yatirimlar 526.7 551.1 619.0 599.4 601.3| 14.2% 9.1% (2.9%) 0.3%
TL Mevduat 384.0 4112 4270 4281 425.4| 10.8% 3.4% (0.4%) (0.7%)
TL Tasarruf Mevduati 2315 240.8 271.1 2685 267.4| 155% 11.0% (1.4%) (0.4%)
TL DiBS 60.8 61.2 66.8 672 67.8] 11.5% 10.7% 15% 0.8%
Bireylere ait TL DIBS 57 55 55 5.4 57| (0.5%) 32% 42% 4.6%
Repo 50.5 4538 93.1 727 76.5| 51.6% 67.2% (17.9%) 5.2%
Y atirim Fonlari 315 329 32.1 313 317 0.6% (3.7%) (1.2%) 1.0%
YP Yatirimlar (mr $) 128.8 1249 1369 1328 135.1| 4.9% 82% (1.3%) 1.7%
Y P Mevduat 125.0 121.1  133.3 1293 1315 52% 86% (1.3%) 1.7%
YP Tasarruf Mevduat 653 61.8 67.0 65.0 659 1.0% 6.7% (1.6%) 1.5%
YP Ticari Mevduat 59.7 59.3 66.2 643 656 9.7% 105% (1.0%) 1.9%
YPDIBS 0.2 0.2 0.0 0.0 0.0{(88.3%) (88.3%) 0.0% 0.0%
Euro Tahvil 3.6 3.5 3.6 3.5 36| 03% 14% (22%) 1.9%
Yurtdisi Yerlesikler (Piyasa Degeri)
DIBS (mr $) 337 327 36.6 343 367 89% 121% 0.1% 6.9%
Euro Tahvil (mr $) 236 224 26.0 246 255 83% 141% (1.7%) 3.8%

Banka Plasmanlari

Toplam Menkul Kiymetler ~ 281.7 287.9 2865 289.6 286.3| 1.6% (0.6%) (0.1%) (1.1%)

Ozel Banka-Menkul Kymetler 1457 148.1 144.9 147.0 145.0| (0.5%) (2.1%) 0.1% (1.4%)
TL DIBS 120.0 1206 1146 1155 114.5| (4.6%) (5.1%) (0.1%) (0.9%)
YPDIBS (nr $) 50 49 52 43 48| (28%) (15%) (6.7%) 13.0%
Euro Tahvil (mr $) 128 131 125 129 12.3| (3.8%) (5.9%) (1.2%) (4.5%)
Krediler 4418 468.0 593.7 603.1 601.3| 36.1% 285% 1.3% (0.3%)
TL Krediler 3234 336.8 4225 4227 4251| 315% 262% 0.6% 0.6%
Tiketici Kredileri 1205 1250 1595 159.9 160.4| 33.1% 28.3% 05% 0.3%
Kredi Kartlar! 432 443 547 544 554| 28.4% 252% 14% 1.9%
Taksiti TL Ticari Krediler 471 513 694 693 69.9| 48.4% 364% 07% 0.9%
YP Krediler (nr $) 817 858 992 977 98.3| 204% 145% (0.9%) 0.6%
Déviz Poz.-Bilango ici (nn$)  -5,736 -2,405 -10,687 -9,352 -9,118| -3,382 -6,713 1569 234

Doviz Poz.-Bilango disi (mn $) 6,528 2,449 11,655 9,985 9,824 3,296 7,375 -1,831 -161
Doviz Pozisyonu net (mn $) 792 44 968 633 706 -86 662 -262 73

Kaynak: BDDK haftalik Blilten, Merkez Bankasi, Fonlab

TL milyar (mr) 2010 2010 2011 2011 2011

03/12 31/12 04/11 25/11 02/12
Net Toplam Sekt6r Takipteki Alacaklar 2.92 3.01 3.38 3.38 3.12
Brit Toplam Sekt6r Takipteki Alacaklar 20.21 19.78 18.67 19.16 18.64
Brit Sektor Takipteki Alacak Orani (%) 3.86 3.58 2.73 2.75 2.69
Sektor Takipteki Alacak Karsilik Orani (%) 8554 8480 8190 8235 8324
Tuketici Segmenti Takipteki Alacak Orani (%) 2.79 2.75 1.91 1.93 1.88
Kredi Kartlari Takipteki Alacak Orani (%) 8.38 8.10 6.57 6.71 6.23
Taksitli Ticari Kredi Takipteki Alacak Orani (%) 5.95 5.27 3.47 3.50 3.46
Kurumsal & Ticari & KOBI Kredileri TA* Orani (%) 3.26 2.96 2.38 2.40 2.37

Kaynak: BDDK haftalik Bilten
*Oranlar toplam sekt6r verisi iizerinden hesaplanmistir. Kutlug Doganay
kdoganay@isyatirim.com.tr

+90 212 350 25 08
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Takipteki krediler orani
%2,69 diizeyine geriledi.

B Yurtdigi yerlesiklerin
fon akiglar

Yabanci yatinnmcilarin ic
bor¢ stokundaki
pozisyonlari %16,0
diizeyine geriledi.

Fiyat ve kur
hareketlerinden
arindirilmig olarak
bakildiginda Merkez
Bankasi verilerine gore
yabanci yatirnmcilarin
DIBS pozisyonlari son
hafta 1,712 milyon dolar
artti.

iS YATIRIM
Takipteki alacak ve karsilik oranlari
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Kaynak: BDDK, Is Yatirm

ic borg stoku icinde yabanci payi *
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=== [cborg stoku iginde yabanci pay!

Kaynak: TCMB, Ig Yatirim

! Yurtdigi yerlesiklerin i¢ borg stokundaki payini hesaplarken artik yalnizca TCMB verisi kullaniyoruz. Tdm veri seti
bu sekilde giincellendi.

Yurtdigi yerlesikler nezdindeki DIBS’lerin haftalik degisimi (milyon dolar)
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Kaynak: Merkez Bankasi
* fiyat ve kur farkindan arindirilmis (milyon dolar)




12/12/2011

Yurtdisi yerlesik
yatinnmcilarin Eurobond
pozisyonlarindaki payi
%46,3 diizeyinde.

Yurtdigi yerlesiklerin
hisse senetleri
piyasasindaki payi
%62,37 diizeyinde.

Fiyat hareketlerinden
arindinidiginda Merkez
Bankasi verilerine gore
yurtdigi yerlesikler son

hafta nette 140 milyon
dolar degerinde hisse
senetleri aldilar.

Eurobond piyasasinda yabanci payi
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Kaynak: BDDK, Hazine, Is Yatinm

iIMKB-100’deki yabanci payi

69% -
68% -
67% -
66% -
65% -
64% -
63% -
62% -
61% -
60%

12/08 03/09 06/09 09/09 12/09 03/10 06/10 09/10 12/10 03/11 06/11 09/11 12/11

@ |MKB-100 Yabanci Dagilimi (%) *

Kaynak: MKK, Is Yatirim
* piyasa degeri bazinda (%)

Yabancilarin hisse senedi portféyiindeki haftalik degisim (milyon dolar)
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Kaynak: Merkez Bankasi
* fiyat ve Kkur farkindan arindirilmis (milyon dolar)
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Burada yer alan bilgiler Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarn kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tam veriler, Is Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu
degildir.




