6 Aralik 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasalar

S&P’nin 15 AB lkesinin kredi notunu negative izlemeye aldigi haberinin
Uzerine, ABD hisse senetleri bir énceki haftanin kazanglarinin bir kismini
din kaybetti. Kredi derecelendirme kurulusunun gbzden gecirmeyi 8-9
Aralik'ta yapilacak olan AB zirvesinin hemen sonrasinda tamamlamasi
bekleniyor. Zirvede Alman ve Fransiz liderlerin bitce acidina yoénelik
degisiminde iginde oldugu &neriler tye Ulkeler tarafindan oylanacak. Zirveyi
takiben gb6zler daha kararli bir aksiyon almasi beklenen Avrupa Merkez
Bankas! ve S&P’de olacak. Bugiin IMKB’de acilisin uluslararasi piyasalari
takiben degder kaybiyla agilmasini bekliyoruz. Ancak Cuma ginkl zirveye
yOnelik beklentiler diististiin sinirli kalmasina neden olabilir. Yurtici tarafta ise
Merkez Bankasi’'nin ekonomistlerle yapacag: toplantt ve aylik fiyat
gelismeleri raporu giniin en énemli giindem maddeleri. Gdsterge kiymetin
getirisi dune gore 5 baz puan yukarida %10,20 seviyelerinde seyrederken,
TL dollar karsisinda diin kapanisina gore daha zayif 1,8380 seviyelerinden
islem gériyor.

Haberler & Makro Ekonomi
¢ Kasim TUFE ve UFE
¢ Kasim ayinda yabanci yatirimcilar IMKB’de yine saticiliydi.

Sektorel Haberler
m Kredi bliyiimesi hiz kesmeye devam ederken takipteki alacaklardaki
artis dikkat cekici.

Ajanda

Yurtici Ajanda

06/12/2011 TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu-Kasim
Hazine ihalesi: Yeni Gosterge Kiymet. 2 yil vadeli
(04/02/2013) sabit kuponlu 6 ayda bir kupon 6demeli kiymet.
Hazine’nin bu ihragtan 1,0-1,5 milyar TL kaynak saglamasini

Piyasa Rakamlari Kapanis 1 Gin A 1Ay A
IMKB-100, TL 55,196 0.8% -1.8%
islem Hacmi TL mn 1,561 -34% -13.2%
MSCI EM Endeksi 966 0.6% -2.4%
MSCI Tirkiye Endeksi 438 0.7% -4.9%
TRLIBOR, 3 Ay% 10.60 Obaz 55baz
Gosterge Tahvil 10.15 -11.0baz 19 baz
Eurobond -2030 5.80 -3.1baz 17.3baz
US$/TRY 1.8302 0.40% 4.4%
EUR/TRY 2.4598  0.00% 0.0%
IMKB 2011T F/K 10.96
IMKB 2012T F/K 9.43
MSCI GOU Endeksi $ bazinda
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MSCI GOU Tirkiye End.USD MSCI GOU Endeksi

MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enlyi5 1 Giin A En Kétii 5 1Giun A
Enerii 1.0% Teknik ekip. -1.0%
Yari iletkenler 0.7% llag&Biotek. -0.2%
GYO 0.6% Saglk 0.1%
Finansal 0.6% Teknoloji 0.1%
Temel Tiketim 0.4% Donanm-Yaz. 0.2%

bekliyoruz.
Merkez Bankasi Banka Ekonomistleri ile Toplanti En iyi 5 1 Giin A En Kéti 5 1Giin A

Yurtdis1 Ajanda Tahm. Onc. | DOHOL 6% FENER -4%

06/12/2011 AVR:Euro Bolgesi GDP s.a. (QoQ) 0,2% | AKENR 5% BJKAS -3%
AVR:Euro Bolgesi GDPs.a.  (YoY) 1,4% | ISFN 5% TSPOR 3%
AVR:Euro Bélgesi Hanehalki Tiiketim -0,2% | AKSEN 5% MNDRS -3%
AVR:Euro Bdlgesi Toplam Sabit Sermaye 0,2% | AKFEN 4% KARSN 2%
AVR:Euro Bélgesi Hukiimet Harcamalari -0,2% ]
ALM:Fabrika Siparisleri MoM (sa) 4,3%
BRZ:GDP (IBGE) QoQ Saat:13:00 00%  0,8% | Kodu Kapanis i GuniAS Hacs (T Smin)
BRZ:GDP (IBGE) YoY Saat:13:00 25%  3,1% | GARAN 6.34  1.28% 281
BRZ:GDP (IBGE) 4. geyrek toplam 4,7% | 'SCTR 383 0.79% 126
BRZ:Arag Uretimi YoY Saat:14:30 265571 | VAKBN 2T 2 80
BRZ:Arag Ihracatlari Saat:14:30 52249 | EKGYO 218  0.93% 68
BRZ:Arag Satiglari (YoY) Saat:14:30 280567 | YKBNK ERld 2207 57
ABD:IBD/TIPP Ekonomik Optimizm 40.6

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1



Haberler & Makro Ekonomi

KASIM TUFE ve
UFE

Uziilmek Neye Yarar?

TUIK tarafindan agiklanan fiyat endekslerine gére, Kasim’da tiiketici fiyatlari aylik bazda
%1,73 artarak piyasanin %1,2/lik beklentisinin (izerinde gerceklesti. islenmis gida
grubundan olumlu bir slrpriz beklentisiyle asadida tuttugumuz %0,92’lik tahminimiz de
bdylece oldukga iyimser kalmis oldu. Beklentilerin Gizerindeki aylik rakam yillik enflasyonu
da 1,8 puan yukari gekerek %9,48 seviyesine tasidi.

Uretici fiyatlar aylik bazda %0,65 yilkselerek piyasanin ve bizim %0,8'lik tahmininin
altinda kaldi. Yillik Uretici enflasyonu %13,67 ile tlketici enflasyonunun 4 puan Uzerinde.

Gida,alkol ve titin, giyim ve haberlesme alt gruplari ay icerisinde temel fiyat baskisinin
goruldigu sektorler. islenmemis gida grubundaki fiyat artisi yilksek baz yilinin bitmesiyle
birlestiginde, yillik enflasyonun yukari ¢ekildigini géruyoruz.

Gida enflasyonu aylik bazda %3,27 ylkselerek kasim ayi enflasyonunu 0,87 ylizde puan
(yp) yukari gekiyor. Yillik gida enflasyonu da %7,11 seviyesine yikseliyor.

Giyim grubundaki fiyat artiglari, mevsimsellige uygun yaptigimiz tahminin Gzerinde. Bu
grubun aylk enflasyona katkisi 0,4 yp.

Bitin ¢ekirdek gostergelerin yillik seviyesi bir dnceki aya goére yikselise isaret ediyor.
Mevsimsel (riinler harig serinin aylik bazda %0,66 ile aylik TUFE’ye gére daha sinirli bir
yUkselis kaydettigini gérlyoruz. Fakat bu grubun yillik yikselisi %10,12 ile oldukga ylksek
bir seviyede.

MB’nin 6n plana c¢ikartmay tercih ettigi H-tanimli gbstergenin aylik ylkselisi %1,27 ve
yillik seviyesi de %8,48.

Oniimiizdeki dénemde hem yillik enflasyon hem de gekirdek gdstergeler yilksek ve
dalgal seyirlerine devam edecek. 2011 sonunda yillik enflasyon yaklasik %9 seviyesinde
gerceklesecek. 2012'nin ilk yarisinda gift haneye ulasmasini bekledigimiz yilik TUFE
ardindan asagi yonlU bir yon izleyecektir. Fakat bu asagi yénli seyrin de enflasyonu 2012
sonunda hedefe yakinsatmasini beklemiyoruz. iktisadi aktivitede daralma olmadig: siirece
2012 sonunda yillik TUFE yaklasik %7 seviyesinde gergeklesecektir.

Risklerin enflasyon cephesinde yukari, blyime cephesinde ise asagi yonli olmasi, MB
adina zor bir denge oyunu yaratiyor. Faizler ne olmah? MB'nin likidite kosullariyla
oynayarak TL maliyetleri gbrece yiiksek tutmaya devam edecegini disintyoruz. Ancak
ilerleyen dénemde iktisadi aktivitede daralma risklerinin agirhdini arttirmasina bagli olarak
TL maliyetlerin asagi gelmesini bekliyoruz. Bu resim igcerisinde, cari acigin bir miktar
daralacak olmasi diginda TL'yi destekleyen bir unsur bulmak zor.

TUFE UFE

% degd. Kasim Aylik Yilhk % deg. Kasim Aylik Yilhk

TUFE 1.73 9.48 UFE 0.65 13.67
Gida 3.27 711 Tarim 54 5.3
Alk&titin 3.69 18.56 Sanayi -0.3 15.5
Giyim 5.59 8.41 Madencilik 0.2 21.8
Konut 0.61 8.88 imalat -0.50 16.4
EvEsyasi 1.15 11.09 Gida 0.6 12.1
Saglik 0.23 0.46 Tekstil -1.6 17.5
Ulastirma -0.55 13.22 Petrol Ur. -0.6 51.2
Haberlesme 0.90 4.83 Kimyasal ur. -1.3 14.1
Eglence 0.01 5.92 Ana metal -6.0 29.2
Egitim 0.07 6.62 Makine -0.3 9.3
Otel restoran 0.62 8.01 Motorlu tasitlar -0.6 15.0
Diger 1.69 19.14 Enerji 1.9 6.3

Kaynak: TUIK




(yrllik,

Kasim Cekirdek TUFE Enflasyon (yrlhk %deg.) 12
Gostergeleri (aylk, %deg.) %deg.)
A Mevsimlik GrGnler harig 0.66 10.12 6.36
B islenmemis gida diriinleri hari¢ 1.20 10.32 6.44
C Enerji hari¢ 2.06 8.95 5.62
Cekirdek Enflasyon D (B) ve (C) 1.48 9.82 5.88
(D):enerjive g (C) ve alk. igkiler ile tutin harig 1.93 8.24 5.77
islenmemis gida Uriinleri i L .
harig F (E) ve fiyatlar yonetilen diger Grtnler ve
| dolayli vergiler harig 204 8.52 5.91
Gekirdek Enflasyon (H): g (F) ve (B) 1.36 9.50 6.31
(D) ve "alkollu |(;lt.ec"ekler' H (D) ve alk. ickiler, titun drdnleri ile altin hari 1.27 8.48 5.68
ve tutin urdnleri | 124 8.18 5.03
ve altin harig (C) , gida ve alkols.i¢, alkolll igk. ile titlin - . .
aran. ve altin haric
% . .
14 Cekirdek Enflasyon ve Para Politikasi %

*Politika faizindeki
yukselis, teknik degisiklikten
kaynaklaniyor

©
Q
o
ekirdek E. ( ) (sol e.) Gekirdek E. (1) (sol e.)
e Para Politikas™ (basit, sage.)
Kaynak:TUIK
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Kaynak:TUIK

Kasim Aylik %deg. Katki
Gida 3.27 0.87
Alk&titin 3.69 0.22
Giyim 5.59 0.40
Konut 0.61 0.10
Ev Esyasi 1.15 0.08
Saglik 0.23 0.01
Ulastirma -0.55 -0.08
Haberlesme 0.90 0.04
Eglence 0.01 0.00
Egitim 0.07 0.00
Otel restoran 0.62 0.04
Diger 1.69 0.06

Kaynak:TUIK




Haberler & Makro Ekonomi

Kasim ayinda yabanci yatirmcilar IMKB’de yine saticiyldi. IMKB’nin yayimladigi resmi verilere gére yurtdisinda yerlesik
yatinmcilar Kasim ayinda net 157 milyon dolarlik hisse senedi satisi gerceklestirdi. sene basindan bu yana IMKB’deki abanci
satislari 2.082 milyon dolara ylkseldi. Garanti Bankasi, Turkcell ve Koza Altin yabanci yatirimcilarin en ¢ok ilgi gdsterdigi
hisse senetleri olurken Is Bankasi, Vakifbank ve Emlak GYO en ¢ok sattiklari hisseler oldu. Yabancilarin borsadaki payi ay
icerisinde 48 baz puan artarak %62,40 olurken 5 Aralik verisine gére yabanci orani %62,51 diizeyinde.

Yabancilarin Net Alig islemleri (mil USD) Yabancilarin Net Satis islemleri (mil USD) Yabancilarin Toplam Iglemleri (mil USD)
Kasim 2011 2011 Kasim 2011 2011 Kasim 2011 2011
GARAN 45.0 KOZAL 269.6 ISCTR (86.6) THYAO (463.2) GARAN 2,066.9 GARAN 32,532.2
TCELL 221 BIMAS 227.0 VAKBN (51.1) MGROS (376.9) ISCTR 524.8 ISCTR 10,616.9
KOZAL 17.0 SISE 68.0 EKGYO (46.5) ISCTR (351.3) AKBNK 512.0 HALKB 7,445.2
FROTO 14.4 KRDMD 45.3 YKBNK (17.8) SAHOL (243.2) HALKB 494.4 AKBNK 7,192.4
TUPRS 14.3 PETKM 445 BIMAS (13.4) YKBNK (179.5) YKBNK 368.6 YKBNK 5,536.0
ENKAI 7.4 KOZAA 42.5 THYAO (12.1) GARAN (136.3) TUPRS 354.4 TCELL 4,188.0
TTKOM 6.6 EREGL 32.6 SNGYO (9.0) AFYON (90.0) VAKBN 319.1 VAKBN 3,919.5
AKBNK 6.2 AYGAZ 29.2 SAHOL (7.0) VAKBN (89.0) BIMAS 312.1 TUPRS 3,895.2
KONYA 5.0 ENKAI 25.7 BOYNR (5.0) HALKB (87.6) KOZAL 291.4 KCHOL 3,746.8
TKFEN 5.0 IHLAS 241 ARCLK (4.6) SNGYO (76.3) TCELL 283.3 SAHOL 3,452.2

Kaynak: IMKB, Is Yatirim

Sektorel Haberler

Kredi bliyimesi hiz kesmeye devam ederken takipteki alacaklardaki artis dikkat c¢ekici. BDDK’'nin acgikladigi haftalk
verilere gére bankacilk sistemi toplam kredi hacmi dnceki haftaya gére %0,8 artarak 624 milyar TL oldu (mali sektdre verilen
krediler haric). Bireysel krediler zayiflamaya devam etti. Digerkredilerdeki 1,6 milyar TL gerileme ile toplam TL krediler hafta-
lik olarak %0,2 daraldi. Yilbasindan bu yana TL kredilerde blylime ise %25 diizeyinde. Yabanci para krediler ise parite hare-
ketlerinden arindinldiginda haftalik olarak %0,2 daralmis gériliyor. fonlama tarafina baktigimizda bireysel mevduatta hafta-
lik %0,5% blyime oldu. Diger mevduattaki haftalik 4,1 milyar TL disis toplam TL mevduati %0,6 asagi ¢ekti. YUkli miktar-
daki vadesiz mevduat ¢ikisi vergi 6demelerinden kaynaklanmis olabilir. YP mevduat ise cogunlukla bireysel ve ticari hesap-
lardaki disusle haftalik olarak kur hareketlerinden arindinldiginda %1,2 geriledi. Takipteki krediler bakiyesinin haftalik olarak
376 milyon TL arttigini gériyoruz. Bu deger 2009 yill Temmuz ayindan bu yana haftalik olarak en yiksek artigsa denk geliyor.
Bu tutarin 323 milyon TL kadari 6zel ticari bankalardan kaynaklandi. Bu segmentin aktif buyikligine gbére %99 kadar kismi-
nin halka agik bankalardan olustugunu belirtelim. Aktif kalitesindeki blylime bireysel segmentlerden degil ticari ve tizel ku-
rumlara kullandirilan kredilerden kaynaklandi. Benzer sekilde 6zel ticari bankalar ayni hafta icinde 319 milyon TL &zel karsilik
ayirirken nakit karsilik orani %100’e yakin oldu.




Déviz Piyasasi

Sarkozy’'nin Almanya ve Fransa’nin daha siki &nlemler (zerinde
anlastiklarini agiklamalarindan sonra olumlu seyrine devam eden
piyasalar, S&P’nin 15 Avrupa (lkesini negatif izlemeye aldigini
aciklamasindan sonra ivmesini kaybetti. Bu haftasonuna dogru yapilacak
olan zirvenin dnemi daha da artti diyebiliriz. Diger gelismekte olan para
birimleri gibi USDTL’de giine bir miktar kayipla baslyor. Avrupa bélgesiyle
ilgili agiklamalar bugtin de piyasalar yoniini belirleyecektir. USDTL'de glin
icerisinde 1,8230 seviyesi ilk asamada énemli olacaktir. Altinda daha
kuvvetli olan 1,8135 destegini goériyoruz. Yukarida ise 1,8620 seviyesi
oldukca kritik bir diren¢ seviyesi.EURTL'de gun icerisinde 2,4350-2,4750
seviyeleri dikkat edilmesi gereken seviyeler. Sepet icin de 2,1350 ve
2,1700 6nemli seviyeler olacaktir.

Hazine bugin yeni gdsterge kiymet olacak 2 yil vadeli sabit kuponlu
kiymetin ilk ihracini yapacak. Hazine’nin bu kiymetten toplamda 1-1,5
milyar TL kaynak saglamasini bekliyoruz. Diger taraftan giniin yerel
makroekonomik giincellemesi Kasim ayi TCMB Aylk Fiyat Gelismeleri
Raporu olacak. Yurtdisinda piyasalar etkileyebilecek veri agiklamalari
Euro Bodlgesinde GDP, hane-halki tiketim harcamalari, hikimet
harcamalar, toplam sabit sermaye; Almanya’da fabrika siparigleri ve
ABD’de ekonomik optimizm endeksi olacak.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Tahvil ve bono piyasas! diin giinit TUFE rakamlarinin beklentisiyle yataya
yakin negatif seviyelerden acti. TUIK’in agikladigi TUFE ise beklentileri bir
hayli asarak aylik %1,73 ve yillik %9,48 geldi. Veri sonrasi TUFE endeksli
kiymetler de dahil olmak Gzere TL cinsi hilkiimet kiymetlerinde kuvvetli bir
hareket gerceklesmedi. Daha sonra yurtdisindan gelen, Merkel ve
Sarkozy’nin Avrupa Birligi anlasmalarinin finansal istikrari saglayabilmek
adina tekrar yazilmalari konusunda anlastiklarinin duyurulmasi haberi
kiresel piyasalarda oldugu gibi tahvil piyasasinda da olumlu etki yapti.
Yabanci alimlariyla beraber gdsterge kiymette bilesik faiz 15 bp
gevseyerek %10,05 seviyesini test etti. Gosterge kiymet %10,05 - %
10,42 bilesik bandinda hareket ettikten sonra giini 13 baz puan asagida
%10,46 basit (%10,15 bilesik) seviyesinden kapatti. 8 yillik tahvil faizi ise
2 bp asagida %9,72 basit (%9,96 bilesik) seviyesinden kapanisi yapti.

2012 finansman programina uygun olarak, 2 yil vadeli sabit kuponlu yeni
gOsterge kiymetin  (TRT041213T23) ihraci 6 Arallk 2011 yilinda
yapilacak. Bu kiymetten 1 milyar TL borglanma hedeflense de, yeni
g6sterge  kiymet olmasindan dolayr gelebilecek yiliksek talep
dogrultusunda Hazine, nakit rezervlerini giglendirmek adina daha fazla
satis yapabilir.

TCMB’nin 15,8 milyar TL’si gecelik olmak Gzere 17,8 milyar TL repo geri
dénust bulunuyor. Haftallk repo fonlamasi 28 milyar TL dizeyinde.
Piyasada faizlerin belirlenmesinde Hazine’nin gbsterge tahvil ihracina
gelecek talep ve TCMB’nin haftalik repo fonlama miktari etkili olacaktir.

Gosterge kiymette (17/07/13) bu sabah gegen kotasyonlar 4 bp yukarida
%10,19 bilesik seviyesinde bulunuyor.

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

05/12/2011 itibari ile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.8282 0.13 -15.55
Euro 2.4596 -0.31  -16.17
Euro/Dolar 1.3454 0.44 0.78
Sepet 2.1439 -0.13  18.92

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Gilinlik Performans(%)
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Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Gin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP,
Brezilya:BRL
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Eurotahvil Piyasasi

italya Bagbakani Monti, Euro Bélgesi'nin 2. en bilyiik borg yiikiine sahip
tlkesinin borglarini azaltmak ve italya'nin Euro’nun da@iimasini énlemek
icin hazirladigi 30 milyar Euro’luk (40 milyar Dolar) kemer sikma ve
blyime tedbirleri tasarisini diin agikladi. Plan 12 milyar euroluk harcama
kisintisi hedefliyor. italya tahvil faizlerinin gegen ay Yunanistan, irlanda ve
Portekiz'in yardim c¢agrisinda bulundugu seviye olan yizde 7'nin Gzerine
¢ikmasinin ardindan hizli hareket etme yéninde baskilarla kargilasiyor.
Bu gelismeler piyasalara olumlu yansidi ve italyan tahvilleri degerlendi.
italya 10 yillik tahvil faizi 68 baz puanlik sert bir diisiisle 5,98% seviyesine
geldi. italya’yr kurtarma kararnamesi Avrupa piyasalarinda olumlu etkiler
yaratarak tahvillerde borglanma maliyetlerini diiglirdd. Gin igerisindeki
diger bir dnemli gelisme de Fransa Cumhurbaskani Sarkozy ve Almanya
Basbakani Merkel'in Euro bélgesi borg krizini gérismek lzere Paris'te bir
araya gelmeleri oldu. Toplanti sonrasi Euro kriterlerini ihlal eden (lkelere
yaptinm uygulanmasi kararinin g¢ikmasi, Almanya ve Fransa’nin artik
beraber hareket edecegine ve bor¢ krizine ¢6zim bulunacagina dair
olumlu beklentileri arttirdi. Fransiz 10 yilik tahvil faizi 13 baz puan
diisiisle 3,13% oldu. ispanya 10 yillik tahvil faizi 55 baz puan disisle
5,07% seviyesine geriledi. Gin icerisinde Alman cephesinden gelen bir
diger agiklama da Alman hikUmetinin, merkez bankasi Bundesbank'in
krizle muicadele dahilinde IMF araciligiyla kredi vermesini
durdurmayacagini séylemesi oldu. Zor zamanlarda givenli bir liman
olarak gdérilen Amerikan tahvilleri piyasalarin iyilesmesiyle ve ilginin daha
riskli yatinmlara ¢evirmesiyle deger kaybetti. 10 yilik Amerikan tahvil faizi
8 baz puan yukseligle 2,11% seviyesine geldi.

Kiresel risk istahi Fransiz ve Alman liderlerin Avrupa’daki hikimet borcu
problemlerine genel bir ¢6zim bulmak icin bulusmalariyla dizelmeye
devam etti. Avrupa’daki problemli Ulkelerin getiri farki (spred) ve faizleri
duserken, Tirk eurotahvilleri de diizelen atmosferden yararlanarak yarim
dolara yakin kazanclar elde etti. Gin kapanisina baktigimizda, faizler
bitin vadelerde 3 ile 5 baz puan araliginda gevsedi. Turkiye 2030 vadeli
gOsterge eurotahvil faizi 3bp daralarak %5,80 bilesik seviyesinden
kapanisi yaparken, tezgahiisti piyasalarda islem géren 5 yil vadeli
Turkiye CDS’i ise 12bp daralarak 246/251 bp seviyesinde iglem gériyor.

ONERILERIiMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Gegtigimiz haftadaki satis dalgasiyla
faizleri yukselen 8-yil vadeli kiymette mevcut seviyelerde alim firsati
oldugunu disiniyoruz.

17-07-2013 Gdsterge kiymet: Gosterge kiymette mevcut seviyelerden
uzun pozisyon éneriyoruz.

Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin hem getirilerinin yiksek olmasi hem de
vergi avantajl sunmalarindan dolay1 yatinmcilarin bu kiymetleri
mevduatlara tercih etmeleri gerektigini distnuyoruz.

TUFE-Endeksli _Kiymetler: 2014 ve 2015 vadeli TUFE endeksli
kiymetlerin isaret ettigi basa-bas (breakeven) enflasyon seviyeleri ve
enflasyon risk primleri kiymetlerde alim firsati olusturuyor. Bu vadelerdeki
TUFE endeksli kiymetleri 6neriyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

2025-2036 vadeleri arasindaki kiymetlerin diger vadeli kiymetlere nazaran
daha iyi performans gdstermesini bekliyoruz ve asagidaki kiymetleri
Oneriyoruz:

7 3/8% 20-Mayis-25 USD, 11 7/8% 15 Ocak 2030 USD, 8% 14 Subat
2034 USD, 6 7/8 % 17 Mart 2036 USD




En Cok islem Gérenler

) Dolasim. Gunlik Haftalk Sonlgl. Basit Bies. Get Get. 3 ay Bant 3ay PVBP*
Enstruman tfa Tarihi Vade Mktar Hacim Hacim Goren Oran Oran Fark1g Fark Hft Diisiik Yilksek Ort. Dur. Konv. 100
(MilTL) (Ml TL) (Ml TL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Iskontolu Tahviller
TRT170713T17 17/07/13 19 m 7,834 484 3,290 85.558 10.46 10.15 -11 -71 8.31 11.07 994 154 0.030 1.18
TRT250112T14 25/01/12 2m 11,715 401 1,443 98729 9.40 9.79 -32 -3 7.28 10.18 854 0.13 0.025 0.14
TRT150513T11 15/05/13 17m 12,344 72 347 87.021 10.35 10.13 -18 -74 773 1111 920 1.37 0.021 1.09
Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 81y 11,871 196 2,201 104.300 9.72 9.96 -2 -20 8.83 10.29 9.67 526 -0.001 5.70
TRT060814T18 06/08/14 2.7y 7,492 11 34 102.350 9.97 10.22 0 8.23 1052 954 221 0.000 2.34
TRT100413T17 10/04/13 16 m 7,903 4 13 100.150 9.87 1024 -4 7.97 1080 920 1.20 0.102 1.25

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg! hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




