Haftalik Sirket Haberleri  iS YATIRIM

AKFEN Akfen Holding AL
Kapanis TRY: 8.06 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 13.96 TL 73.19% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,173
Analist: Basak Dingkog Telefon.: +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  29/11/2011
AKFEN: Karasu HES-4.2 elektrik Uretimine basladi.

Akfen Holding'in istiraki Akfen HES-1’e bagli ideal Enerji Uretim A.S’ye ait Erzincan Tezcan’daki Karasu HES 4.2 Projesi
tamamlanarak bugtn elektrik Gretmeye basladi. Boylelikle Karasu Projesi’nin toplam kurulu kapasitesi 24.5MW'’a, toplam Uretim
kapasitesi de 139.1GWh/yil'a ¢cikmis oldu. Bu proje ile birlikte, Akfen HES-1'in tamamlanma orani kurulu kapasite ve uretim
kapasitesi bazinda %97’ye c¢ikti. Akfen Hes-1'in toplam kurulu kapasitesinin 128.4MW, toplam Uretim kapasitesinin de 570.8GWh
oldugunu hatirlatalim.

Tarih:  01/12/2011

Akfen, Képri ve Otoyol Ozellegtirmeleri igin yeni bir ortaklik kurdu.

Poretkizli altyapi firmasi Brisa’nin gekilmesinin ardindan, Akfen Holding son teklif tarihi 16 Subat 2012 olan ve yaklasik 5-
émilyar$’lik bir imtiyaz bedeli ile ézellestiriimesi beklenen Képrii ve Otoyollari ihalesi igin Dogus Insaat — Makyol insaat ve
italya’nin en biiyiik otoyol ingaat ve isletim firmasi olan Autostrade ile yeni bir konsorsiyum kurdu. ihaleye katilan diger ortak
girisimler arasinda, Koc Holding — Yildiz Holding — Malezyali Khazanah, Limak — Fransiz Vinci ve Alarko — Fiba — Nurol — MV
Holding yer aliyor. Bize gore Akfen Holding’in yeni konsorsiyumu daha iddiali bir grup ve bu da otoyol teklifinde daha agresif bir
teklif vereceklerine dair 6nemli bir isaret olarak algilanabilir.

Hamdi Akin, TAV Satisi ile ligili Konustu
Dun katilmis oldugu bir toplantida, Hamdi Akin TAV'in satisi ile ilgili verilen yetkinin piyasada yanhs anlasildigini; aslinda holding
olarak TAV’in degeri igin bir stres testi olusturmak istediklerini sdyleyerek, TAV'In hepsinin satilmayabilecegini ve azinlik hisse

satisinin da gindemde oldugunu soézlerine ekledi.

Akin’in bu agiklamalarindan sonra Holding tarafindan yapilan duyuruda, “stres testi” ibaresinin “satis yok” anlamina gelmedigini,
yapilan 6nceki agiklamalarda oldugu gibi TAV igin stratejik karar sirecinin devam ettigi vurgulandi.

AKSA Aksa ONERIMIZ YOK
Kapanis TRY: 4.44YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: Piyasa Degeri .mn(TL): 821
Analist:  Asl Ozata Kumbaraci Telefon.:  +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  29/11/2011

Aksa Akrilik karbon fibre faaliyetlerini yeni bir sirket altinda toplama karari aldi

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. aktifinde ve pasifinde yer alan malvarliklarinin ve yukidmliluklerinin bir blimndn yeni kurulacak
Aksa Karbon Elyaf Sanayi A.S.'ye ayni sermaye koyma suretiyle bolinme islemi yapacagdini duyurdu. Aksa Akrilik yeni kurulacak
sirketin %100 sahibi olacak. Sirket diin yaptigi duyuruda boélinme islemine SPK’'nin onay verdigini acikladi. Yeni kurulacak sirketin
net aktif degeri 82 milyon TL. Sirketin 2012 yilindan 6.2 milyon TL faaliyet zarari etmesi ama 2013 yilinda 16 milyon TL ve 2014
yilinda 30 milyon TL faaliyet kari elde etmesi bekleniyor. Yeniden yapilanma karbon fiber isi icin Dow Chemical ile planlanan

ortak girisim igin yol agacaktir. Bir sonraki adim, yeni kurulan sirketin %50 hissesinin Dow Chemical’a satigi olacaktir. Karbon
fiber isinin Dow Chemicals’a satis fiyati Aksa hissedarlari igin kritik 5Sneme sahip olacaktir.

ARCLK Argelik AL
Kapanig TRY: 6.16 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 9.32TL 51.38% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,162
Analist: Basak Dingkog Telefon.:  +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  01/12/2011

Arcelik Hollanda’da yerlesik ve 100%’line sahip oldugu Ardutch B.V tvanli bagli ortakliginin sermaye artirrmina katilma karari aldi

Arcelik Hollanda’da yerlesik ve 100%’tine sahip oldugu Ardutch B.V tvanl bagh ortakliginin yapacagi 150 milyon Euro tutarina
kadar sermaye artisinin tamamina katilmaya karar verdiklerini agikladi.
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ASYAB Asya Bank TUT
Kapanis TRY: 1.81YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 2.24TL 23.88% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,629
Analist:  Bulent Sengondl Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  28/11/2011

Bank Asya sukuk ihracini erteledi. Bankadan yapilan resmi agiklamaya gore uluslararasi piyasalarda gercgeklestiriimesi planlanan
sukuk ihracl, uluslararasi piyasalardaki olumsuz gelismeler nedeniyle ertelendi. Banka vadesi 5 yila kadar toplam 300 milyon
dolar tutarinda sukuk ihraci planliyordu. Bankanin bilangcosundaki likidite sikisikligi dikkate alindiginda sukuk ihracinin
ertelenmesi fonlama endiseleri nedeniyle bankanin biyime beklentilerinde bozulmaya neden olarak olumsuz algilanabilir.

GARAN Garanti Bankasi AL
Kapanig TRY: 6.26 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 8.88 TL 41.87% Piyasa Degeri .mn(TL): 26,292
Analist: Bulent Sengonil Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  30/11/2011

Garanti Bankasi bugtin geri 6deyecegi 1 milyar dolar tutarinda sendikasyon kredisini Libor + 100 baz puan maliyetle %100
oraninda gevirdi. Kiresel likiditenin endiselerinin arttigi ddonemde bankanin sendikasyon kredisini tam olarak gevirmesini olumlu
karsiliyoruz. Bankanin maliyeti de son ddnemde gérdigumuz benzer bankalarin maliyetiyle ayni dizeyde gerceklesti.

Tarih:  02/12/2011

Garanti Bankasi, leasing istirakinin %6’sini Garanti Faktoring’ten alacak. Garanti Bankasr’ndan yapilan agiklamaya gore Garanti
Leasing’in 6denmis sermayesinin %5,86’sina denk gelen tutarin (4,28 milyon TL nominal hisse) 34,6 milyon TL bedel karsiliginda
Garanti Faktoring’den alinmasi igin Genel Mudurlik yetkilendirildi. Hisse devri sonrasinda bankanin leasingteki pay1 %99,96
olacak.

HALKB Halkbank AL
Kapanig TRY: 11.10 YTL Hedef Fiyat TL/Y(lkselme Potansiyeli %: 16.35TL 47.32% Piyasa Degeri .mn(TL): 13,875
Analist: Bllent Sengondil Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  05/12/2011

Ziraat, Skopje Bank’i Halkbank’a satiyor. Star gazetesinde yer alan habere goére bankayi daha karli hale getirmek igin yurt disinda
bulunan bankalarini ve subelerini mercek altina alan Ziraat Bankasi yonetimi, blylime potansiyeli ve stratejik olmayan istiraklerini
satma karari aldi. Ziraat Bankasi, bu karar dogrultusunda ilk olarak Makedonya’da bulunan A.D. Skopje Bank’in satiimasini
0ngoérdl. Satis isleminin ise gerekli izinlerin alinmasinin ardindan 2012 yilinda tamamlanmasi planlaniyor. Bankanin halen
Makedonya’'da 3 subesi bulunuyor. Ug subeye ragmen tiiketici kredi pazarindan %5 pay alan bankanin sermayesi 15 milyon euro
ve sermaye yeterlilik rasyosu %74 diizeyinde. Hatirlanacagi gibi Halkbank 2010 yilinin sonunda Makedonya’da IK Banka'yr 20
milyon euro bedelle Hollanda'da yerlesik Demir-Halk Bank’tan satin almisti. Haber Halkbank agisindan olumlu ancak piyasa
tepkisi sinirli olmali zira Makedonya faaliyetleri bankanin toplam aktifleri iginde gok sinirli bir paya sahip.

KRDMD Kardemir (D) GOZDEN GECIRILIYOR
Kapanis TRY: 0.79 YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: Piyasa Degeri .mn(TL): 475
Analist:  Alper Akalin Telefon.:  +90 212 350 25 18 E-Mail: aakalin@isyatirim.com.tr

Tarih:  05/12/2011

Kardemir 5. Yiiksek firinin finansmanini tamamladi - PozitifJ 0 Kardemir, ham ¢elik kapasitesini 1.8mn ton’dan 3mn ton’a
cikaracak 5. YUksek firin projesi igin Garanti Bankasi ile 64mn$ degerinde kredi sézlesmesine imza atti. Kredi 10 yillik vadeye
sahip ve sirket ilk iki yil herhangi bir 6deme yapmayacak. Kredinin maliyeti ise henliz agiklanmadi. Biz, firin igin 80mn$’lik bir
maliyet hesapliyoruz ki; bu da proje icin 80:20 bor¢ / 6zkaynak oranina tekabul ediyor. Sirket'ten daha énceden aldigimiz bilgilere
gore, Kardemir yeni ham celik kapasitesini, slab yatirimlari igin kullanacak ki bu segmentte Tirkiye’de yurt ici tretim toplam
tuketimi kargilayamiyor. Haber sirket icin pozitif.
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PETUN Pinar Et ve Un AL
Kapanis TRY: 5.78 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 8.79 TL 52.07% Piyasa Degeri .mn(TL): 250
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.:  +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  02/12/2011

Pinar Anadolu Gida’nin YBP’ye devrolunmasinin ardindan yapilacak olan 0.92 milyon TL sermaye artigi sonucunda, Pinar Sut'un
YBP’nin sermayesindeki pay1 %31,82'ye duserken, Pinar Et'in payi ise %38,05’e diisecek. Pinar Anadolu Gida Yozgat'ta et ve sit
urinleri Uretimi yapiyordu. Yozgat Belediyesi ile olan antlasmanin sona ermesiyle birlikte, sirket Anadolu Gida'da uretilen st
arinlerini Eskisehir ve et Grinlerini Izmir fabrikalarinda Gretmeye devam ediyor. Notr

PNSUT  Pinar Siit AL
Kapanig TRY: 15.75 YTL Hedef Fiyat TL/Y(lkselme Potansiyeli %: 19.86 TL 26.10% Piyasa Degeri .mn(TL): 708
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.:  +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  02/12/2011

Pinar Anadolu Gida’nin YBP’ye devrolunmasinin ardindan yapilacak olan 0.92 milyon TL sermaye artisi sonucunda, Pinar Sut'un
YBP’nin sermayesindeki pay1 %31,82'ye duserken, Pinar Et'in payi ise %38,05’e diisecek. Pinar Anadolu Gida Yozgat'ta et ve siit
arinleri Gretimi yapiyordu. Yozgat Belediyesi ile olan antlasmanin sona ermesiyle birlikte, sirket Anadolu Gida'da uretilen st
arnlerini Eskisehir ve et Grinlerini Izmir fabrikalarinda Gretmeye devam ediyor. Notr

SAHOL Sabanci Holding AL
Kapanig TRY: 5.96 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 8.58 TL 43.90% Piyasa Degeri .mn(TL): 12,161
Analist:  Alper Akalin Telefon.:  +90 212 350 25 18 E-Mail: aakalin@isyatirim.com.tr

Tarih:  29/11/2011

Enerjisa Yapisal Degisiklik

Sabanci Holding daha dnceden ilan ettigi Enerji portfoylindeki tim sirketleri bir ¢ati altina toplama hamlesi ile ilgili detaylari din
KAP’a verdigi duyuru ile kamuoyuna iletti. Buna gére yeni kurulacak sirkete Enerjisa Enerji Uretim 1.165 milyar TL, Enerjisa
Dagitim 582mnTL, Enerjisa Dogalgaz Toptan Satis 2.5mnTL, Enerjisa Toptan Satis ise 1.6mnTL sermaye rakamlari ile 1’e bir
degis tokus orani ile istirak edecek ve Enerjisa Uretim’in 99.7mnTL’lik taahiit borcu da eklendiginde kurulacak yeni sirketin
sermyaesi 1.75 milyar TL olacak. Biz bu hamleyi, 2014 6ncesi yapilacak halka arza bir hazirlik olarak gortyoruz.

Ayedas icin Kredi Gériismeleri Surtyor

Mergermarket’ta yer alan habere gore, Sabanci Holding Ayedas’in 6zellestirmesinde kullanacagi 700mn €'luk (940mn$) bir kredi
icin anlasmaya varmak Uizere ve buna bagl olarak Ozellestirme Idaresi’nden édeme igin 3 aylik erteleme talep ediyor.
Hatirlatalim, Holding Ayedas igin 1.515 milyar$ teklifte bulunmustu. Bu rakam kWh basina 175$, abone basina da 675%’lik bir
carpana denk geliyor ki; bu rakamlar gegmis 6zellestirme garpan ortalamalari olan 108$ ve 382%’lik rakamlarin oldukga Ustlinde.
Sirket, verilen yiksek degere gerekge olarak su anki %2.33’luk dagitim marjinin %5 seviyelerine ¢ikarilmasi beklentisini ortaya
koyuyor.

YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi AL
Kapanis TRY: 3.07 YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: 5.52TL 79.75% Piyasa Degeri .mn(TL): 13,345

Analist: Bilent Sengoniil Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr
Tarih:  28/11/2011

Unicredit Yapi Kredi’deki payini satma planlarini yalanladi. Gazetelerde yer alan haberlere gore Unicredit CEO’su Federico
Ghizzoni, gegmiste veya mevcut durumda Yapi Kredi’deki hisselerini satma gibi bir niyetlerinin olmadiginin altini gizerek
Turkiye’'nin 6nimuzdeki ddnemde kendileri igin yatirnrm yapmaya devam edecekleri lkelerden biri oldugunu séyledi. Banka 2015
yilina kadar surecek orta vadeli planinda Tirkiye'yi stratejik pazarlardan biri olarak goriiyor. Hatirlanacagi gibi banka yeni
acikladigi planda 7,5 milyar euro sermaye artisi ve bu tutarin yarisi kadar faaliyet giderlerinde kisinti hedefliyor. CEQ’nun
actklamalari Unicredit’in TUrkiye faaliyetlerine baghligini pekistiriyor.
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Burada yer alan bilgiler is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhigi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Is Yatirm

Menkul Degerler A.$. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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