Haftalik Sirket Haberleri  iS YATIRIM

AKFEN Akfen Holding AL
Kapanis TRY: 7.98 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 13.96 TL 74.92% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,161
Analist: Basak Dingkog Telefon.: +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  23/11/2011

Akfen Holding yeni tahvil ihraci icin dugmeye basti.[ | [1 Akfen Holding din aldigi Yonetim Kurulu Karari ile, 2 yil vadeli ve 3 ayda
bir kupon 6demeli 50mnTL degerinde yeni bir tahvil ihracina hazirlaniyor. Tahvile gelecek olan talebe gore, ihrag miktar
100mnTL’ye gikabilir. Hatirlatalim, sirketin 2010 Mart'inda 100mnTL degerinde ihrag ettigi tahvilin itfas1 2012 Mart'inda
gerceklesecek.

AKGRT Aksigorta TUT
Kapanig TRY: 1.48 YTL Hedef Fiyat TL/Y(lkselme Potansiyeli %: 1.62TL 9.52%  Piyasa Degeri .mn(TL): 453
Analist:  Kutlug Doganay Telefon.:  +90 212 350 25 08 E-Mail: kdoganay@isyatirim.com.tr

Tarih:  22/11/2011

Sabanci Holding ve Ageas, Aksigorta hisseleri alacak. Sirketten yapilan resmi agiklamaya gére Sabanci Holding ve sigortacilik
isindeki Belcikal ortagi Ageas International bir yillik bir stre igerisinde her ikisi de Aksigorta 6denmis sermayesinin %5’ine kadar
toplam %10’una kadarlik kismini IMKB’de satin alacaklar. Aksigorta'nin %36,83'l halka acik durumda ve ortaklarin almay
planladiklar tutar halka acik kismin %27’sine denk geliyor. Haber Aksigorta hisseleri icin olumlu.

AKSEN Aksa Eneriji AL
Kapanig TRY: 2.75YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 4.43TL 60.91% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,588
Analist:  Asl Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  22/11/2011

Aksa Enerji’nin 30 MW kapasiteli fuel-oil santrali ticari isletmeye alindi — Notr.

Aksa Enerji, Irak’ta s6zlesmesi biten ve Mardin’e tasinan 30 MW kapasiteli fuel-oil santralinin ticari isletmeye alindigini duyurdu.
Bdylece, sirketin toplam operasyonel kurulu giict 2,036MW’a ulasirken, 2011 yili igin planlamis oldugu yatirim programi
tamamlanmis bulunuyor. Haberin etkisinin hisse performansi tzerinde etkisiz olmasini bekliyoruz.

ANELE Anel Elektrik AL
Kapanigs TRY: 1.85YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 3.40 TL 83.66% Piyasa Degeri .mn(TL): 204
Analist:  Nur Karabacak Telefon.:  +90 212 350 25 34 E-Mail: nkarabacak@isyatirim.com.tr

Tarih:  22/11/2011

Anel Elektrik Yeni Doha Uluslararasi Havaalani'nda devam eden projesine ek olarak alinan 53.4 milyon dolarlik sézlesmenin 67.1
mn dolar seviyesine yukseltildigini acikladi. Projenin 15 ay icerisinde tamamlanmasi planlaniyor. Bu proje sirketin toplam proje
buyukliginin %28’ini olusturuyor.

ANHYT Anadolu Hayat Emeklilik AL
Kapanis TRY: 2.70 YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: 450 TL 66.79% Piyasa Degeri .mn(TL): 810

Analist: Kutlug Doganay Telefon.:  +90 212 350 25 08 E-Mail: kdoganay@isyatirim.com.tr
Tarih:  22/11/2011

Ekim ayi prim Uretimi. Anadolu Hayat Ekim ayinda 24,4 milyon TL hayat dali brit prim Uretimi gerceklestirdi. Prim Uretimi gecen
yilin ayni ayina gére %6 dugerken toplam prim uretimi yil bagindan bu yana %2 duglsle 288 milyon TL oldu. Yénetimin hayat
sigortasi branginda vefat teminatli Grunlerde biylime stratejisi karliliga artan katki saglamay strdirmesini bekliyoruz.
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ANSGR Anadolu Sigorta TUT
Kapanis TRY: 0.76 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 1.18 TL 55.26% Piyasa Degeri .mn(TL): 380
Analist:  Kutlug Doganay Telefon.:  +90 212 350 25 08 E-Mail: kdoganay@isyatirim.com.tr

Tarih:  22/11/2011

Ekim ayi prim Uretimi verisi. Anadolu Sigorta Ekim ayinda 164 milyon TL brit prim Uretimi gergeklestirdi. Prim Uretiminde gegen
yilin ayni ayina gore %51 bliyiime gorilirken yilbasindan bu yana toplam prim Gretimi %35 biyime ile 1.510 milyon TL oldu.
Prim dretiminde kasko ve trafik branglarinin liderligi devam ediyor. Ancak bu branglarda fiyat rekabetinin ciddi olarak devam
ettigini biliyoruz. Bu nedenle buyimenin karlihida etkisi sinirli olacaktir.

ASYAB Asya Bank TUT
Kapanig TRY: 1.63 YTL Hedef Fiyat TL/Y(lkselme Potansiyeli %: 2.24TL 37.56% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,467
Analist: Bulent Sengonil Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  24/11/2011

A101 magazalarinin satisi bu yil sonuna kadar tamamlanabilir. Habertlirk gazetesinde yer alan bir kdse yazisina gére A101
perakende magazalarinin satis slirecinde iki yabanci fonun ismi gegiyor. Bunlardan biri 2013 yilina kadar Tirkiye ve Ortadogu’ya
400 milyon dolar yatirim yapmay! planlayan Bahreynli yatirim fonu Investcorp. Digeri ise ingiliz Permira. Miizakere siirecinin
sonuna yaklasildigi ve A101’in 800 milyon TL ila 1 milyar TL arahiginda degerlendigi haberde belirtiliyor. Soru tizerine A101
CEOQ’su Erhan Bostan haberleri yalanlamiyor ve Ug¢ hafta iginde ciddi bir haber akisinin olacagina isaret ediyor. hatirlanacagi gibi
Bank Asya, A101°de %21,84 payi var ve belirtilen degerlemeye gére bu payin yaklasik 200 milyon TL degere sahip. Bu tutar
bankanin piyasa degerinin %14’lne denk geliyor. Diger yandan banka yonetiminin A101’deki paylarini satma konusunda diger
ortaklariyla birlikte hareket etmeyebilecegini ve daha ileri bir tarihte halka arz firsatlarini dederlendirecegini diistintyoruz.

Tarih:  28/11/2011

Bank Asya sukuk ihracini erteledi. Bankadan yapilan resmi agiklamaya gore uluslararasi piyasalarda gergeklestiriimesi planlanan
sukuk ihracl, uluslararasi piyasalardaki olumsuz gelismeler nedeniyle ertelendi. Banka vadesi 5 yila kadar toplam 300 milyon
dolar tutarinda sukuk ihraci planlhyordu. Bankanin bilangcosundaki likidite sikisikligi dikkate alindiginda sukuk ihracinin
ertelenmesi fonlama endigeleri nedeniyle bankanin biyiume beklentilerinde bozulmaya neden olarak olumsuz algilanabilir.

CIMSA (Cimsa AL
Kapanis TRY: 7.54 YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: 11.30 TL 49.82% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,019
Analist:  Burak Berki Telefon.:  +90 212 350 25 80 E-Mail: bberki@isyatirim.com.tr

Tarih:  21/11/2011

Cimsa Cimento’nun KAP’a yaptigi agiklamaya gore sirket sermayesinin %51’ine tekabul eden 1.530.000 adet hissenin satin
alinmasi icin teklif verilmesine oybirligiyle karar verilmistir denildi. Ayrica sirketin yazili teklifi 18 Kasim 2011 tarihinde saticinin
yetkilendirdigi Mediobanca S.P.A ya iletilmigtir.

DENIZ Denizbank TUT
Kapanis TRY: 14.05 YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: 6.05TL -56.94% Piyasa Degeri .mn(TL): 10,061
Analist: Bilent Sengonil Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  22/11/2011

HSBC, Denizbank’a 3 milyar sterlin 6demeye hazir. Bu sabah yazili basinda yer alan haberlere gére HSBC, Denizbank’a 3 milyar
sterlin teklif sunmaya hazir. Bankanin 9 aylik mali tablolarina gére degerlemesi 2,24x PD/DD ve 8,73x F/K carpanlarina denk
geliyor. ifade edilen fiyat ayrica bankanin cari piyasa degerinin %8 (izerinde. Debizbank ile ilgilenen Ortadogu ve Kérfez
boélgesinden (¢ yatirrmci daha var. Bunlar Qatar National Bank, UAE’den Mashreq Bank ve Kuveytli Kipco olarak siralaniyor. Rus
Sberbank ise yarismadan gekilmisti.
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DOAS Dogus Otomotiv AL
Kapanis TRY: 3.13 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 7.00 TL 123.57 Piyasa Degeri .mn(TL): 689
Analist:  Esra Suner Telefon.:  +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  22/11/2011

Dogus Holding DOAS’taki payini arttirdi
Dogus Holding piyasadan 201,843 TL nominal tutarinda Dogus Otomotiv (6denmis sermayenin %0.09’u) hissesi aldigini agikladi.
Hisse alimindan sonra, Dogus Holding’in Dogus Otomotiv’de payi %43.82’e yikseldi.

PETKM Petkim AL
Kapanig TRY: 2.08 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 3.08 TL 48.27% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,080
Analist:  Asli Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  21/11/2011
SOCAR, 1 milyon Petkim hissesi aldi

SOCAR & Turcas JV'nin ana ortagi SOCAR, 18 Kasim’da 2.2451TL ortalama fiyatla 1 milyon Petkim hissesi aldigini duyurdu.
Hatirlatmak gerekirse SOCAR Agustos’11 tarihinden itibaren piyasadan alim yapiyordu ve bu son alimlardan sonra piyasadan
aldigi toplam hisse addedi 34.8 milyona ulasti. Boylece SOCAR’In Petkim dolayli hissesi 43.6%’dan 43.7%’ ye ulasti.

Tarih:  23/11/2011
SOCAR, 1 milyon Petkim hissesi aldi

SOCAR & Turcas JV'nin ana ortagi SOCAR, 21 Kasim’da 2.2050 TL ortalama fiyatla 1 milyon Petkim hissesi aldigini duyurdu.
Hatirlatmak gerekirse SOCAR Agustos’11 tarihinden itibaren piyasadan alim yapiyordu ve bu son alimlardan sonra piyasadan
aldig! toplam hisse adedi 35.8 milyona ulasti. Boylece SOCAR’In Petkim’de dolayli hissesi 43.7%’'den 43.8’ e ulasti.

Tarih:  25/11/2011
SOCAR, 700 bin Petkim hissesi aldi

SOCAR & Turcas JV'nin ana ortagi SOCAR, 23 Kasim’da 2.1810 TL ortalama fiyatla 700 bin Petkim hissesi aldigini duyurdu.
Hatirlatmak gerekirse SOCAR Agustos’11 tarihinden itibaren piyasadan alim yapiyordu ve bu son alimlardan sonra piyasadan
aldig! toplam hisse adedi 40 milyona ulasti. Bdylece SOCAR’In Petkim’de dolayl hissesi 43.8%’den 44%’ e ulasti.

PETUN Pinar Et ve Un AL
Kapanis TRY: 5.52 YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: 8.79 TL 59.24% Piyasa Degeri .mn(TL): 239
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.:  +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  25/11/2011
Rekabet Kurulu'ndan PETUN’a ceza

Rekabet Kurulu 7 et Ureticisine Ege ve Akdeniz bélgesinde et ve et Urltnleri toplu tiketim kanalindaki musterilerine yénelik
rekabeti kisitlayici anlagmalar yapmasina dair agtigi sorusturmayi tamamladi. Kurul, Pinar Et'e <PETUN> 0.5 milyon TL ceza
verilmesine karar verdi. Verilen ceza sirketin 2011 tahmini net kar rakaminin %1.3’inde denk geliyor. Hafif olumsuz haber akigi
olarak degerlendiriyoruz.

SAHOL Sabanci Holding AL
Kapanig TRY: 5.36 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 8.58 TL 60.01% Piyasa Degeri .mn(TL): 10,937
Analist:  Alper Akalin Telefon.:  +90 212 350 25 18 E-Mail: aakalin@isyatirim.com.tr

Tarih:  21/11/2011
Sabanci Holding Diasa’ya 40mnTL enjekte edecek.
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Sabanci Holding, Diasa’nin sermayesini 12mnTL'den 112mnTL'’ye arttirma karari sonrasi, sirket icindeki %40’lik pay1 nedeniyle
sermaye arttirrminin 40mnTL’lik kismina istirak edecek. Bize gore Diasa’nin vermis oldugu bu karardaki en biyik neden, sirketin
yeni magazalar i¢in gerekli olan yatirrm tutarini finanse etmek. Diasa’nin holding toplam aktif degeri icerisindeki payi %0.8
oldugundan, haberin holding hisseleri Uzerinde 6nemli bir etkisi olacagini distinmuyoruz.

Tarih:  22/11/2011

Sabanci Holding ve Ageas, Aksigorta hisseleri alacak. Sirketten yapilan resmi agiklamaya gére Sabanci Holding ve sigortacilik
isindeki Belcikal ortagi Ageas International bir yillik bir slire icerisinde her ikisi de Aksigorta 6denmis sermayesinin %5’ine kadar
toplam %10’una kadarlik kismini IMKB’de satin alacaklar. Aksigorta’nin %36,83'0 halka agik durumda ve ortaklarin almay
planladiklar tutar halka acik kismin %27’sine denk geliyor. Haber Aksigorta hisseleri igin olumlu.

SNGYO Sinpas GYO AL
Kapanig TRY: 1.09 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 2.06 TL 88.53% Piyasa Degeri .mn(TL): 654
Analist: Burak Berki Telefon.: +90 212 350 25 80 E-Mail: bberki@isyatirim.com.tr

Tarih:  23/11/2011

Sinpas GYO istanbul ili, Eyiip ilgesi, Topgular Mahallesinde 13.928 metrekare yiizélgiimlii bos arsa ekspertiz degeri 38.7 milyon
lira olan arsayi 37 milyon lira bedelle satin almis olup bedelinin tamamini Katma Deger Vergisini, ihale damga pulu ve tellaliye
bedelini 10 gin icerisinde ddeyecektir agiklamasini yapti.

TTRAK  Tiirk Traktor TUT
Kapanig TRY: 29.40 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 40.20 TL 36.73% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,569
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.:  +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  24/11/2011

TTRAK Otokar ile montaj isbirligini uzatti
Tirk Traktor Otokar ile olan montaj igbirligi anlasmasini yurtici traktdr pazarindaki canhiligin devam etmesi beklentisi ile 2012 yili
Haziran ay1 sonuna kadar uzattidini acikladi. Haberi 2012’de guclu bir ilk yari sinyali verdiginden olumlu buluyoruz.

YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi AL
Kapanig TRY: 2.80 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 552 TL 97.09% Piyasa Degeri .mn(TL): 12,172

Analist: Bilent Sengondl Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr
Tarih:  25/11/2011

Yapi Kredi takipteki alacaklarinin bir kismini satiyor. YKB y6netimi tasfiye hesaplarinda izlenen 290,3 milyon TL nakit anapara
tutarindaki bireysel ve kredi karti portféytinin LBT Varlik Yonetimi A.S.'ne toplam 45,8 TL bedelle satilmasina karar verdi. Satilan
tutar bankanin takipteki kredi stokunun %14’Gne denk geliyor. Banka sattigi tutarin yaklasik %16’si kadar gelir elde edecek.
Satilan tutarin teminatlilik oraninin disik olabilecegi distnildiginde bu oran daha 6nceki satislarda gérilen oranin tzerinde.
Banka satis isleminden ne kadar kar elde edecegini agiklamadi ancak énceki emsaller dikkate alindiginda elde edilecek karin
disiik olacagini tahmin ediyoruz.

Tarih:  28/11/2011

Unicredit Yapi Kredi’deki payini satma planlarini yalanladi. Gazetelerde yer alan haberlere gore Unicredit CEO’su Federico
Ghizzoni, gegmiste veya mevcut durumda Yapi Kredi’deki hisselerini satma gibi bir niyetlerinin olmadiginin altini gizerek
Tarkiye’'nin 6nimuizdeki donemde kendileri igin yatirrm yapmaya devam edecekleri tlkelerden biri oldugunu sdyledi. Banka 2015
yilina kadar surecek orta vadeli planinda Turkiye'yi stratejik pazarlardan biri olarak gériiyor. Hatirlanacagi gibi banka yeni
acikladigi planda 7,5 milyar euro sermaye artisi ve bu tutarin yarisi kadar faaliyet giderlerinde kisinti hedefliyor. CEO’nun
aciklamalari Unicredit’in Turkiye faaliyetlerine baghhgini pekistiriyor.
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Burada yer alan bilgiler is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhigi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Is Yatirm

Menkul Degerler A.$. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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