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• İktisadi Yönelim Anketi Kasım 2011 
• Kalkınma Bakanı Cevdet Yılmaz 2011 büyümesinin Orta Vadeli 

Program’da yer alan hedefi aşabileceğini belirtti  

Piyasalar 

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 

Dün AB liderlerinin toplantısından somut bir adım çıkmaması ve Almanya’nın 

ortak Eurobond ihracına karşı olduğunu tekrarlaması güne yükselişle 

başlayan piyasaların  kapanışta eksiye dönmesine neden oldu. Kapanışa 

doğru özellikle telekom sktörü hisslerine gelen satışların etkisi ile IMKB 

gelişmekte olan ülke endekslerine göre oldukça kötü bir performans gösterdi. 

Telekom hisslerindeki sert satışların temel bir sebebi bulunmuyor. 

Dolayısyla, bu hisselere bugün açılışta alım gelebilir ve endeks hafif 

yukarıda açılabilir. Öte yandan, içeride ve dışarıda piyasaları etkileyecek 

önemli bir haber akışı bulunmuyor. Bu sabah itibarı ile gösterge bono faizi 4 

baz puan yukarıda seyrederken TL sepete karşı %0.22 daha değerli.  

Haberler & Makro Ekonomi 

• Otomotiv Sektör Haberleri 

Şirket Haberleri  

Sektörel Haberler 

Ajanda 

SOCAR, 700 bin Petkim hissesi aldı ■ PETKM TI:

Yapı Kredi takipteki alacaklarının bir kısmını satıyor.  ■ YKBNK TI:

Rekabet Kurulu’ndan PETUN’a ceza ■ PETUN TI:

Piyasalarda Bugün
25 Kasım 2011

IMKB-100 En İyi / En Kötü
En İyi 5 1 Gün ∆ En Kötü 5 1 Gün ∆

ASELS 1% TTKOM -9%

SKBNK 1% TCELL -8%
MNDRS 1% SISE -8%

IZMDC 1% KCHOL -6%
KOZAL 1% TUPRS -5%

IMKB-100  İşlem Hacmi En Yüksek 5 Şirket
Kodu Kapanış 1 Gün ∆ Hac. (TL mn)

GARAN 5.78 -1.37% 389

ISCTR 3.53 -2.49% 201
VAKBN 2.51 -4.56% 154

AKBNK 5.74 -2.05% 82
YKBNK 2.77 -2.46% 76

MSCI GOÜ Endeksi $ bazında 
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MSCI GOÜ Türkiye End.USD MSCI GOÜ Endeksi

MSCI Sektör Endeksleri En İyi / Kötü
En İyi 5 1 Gün ∆ En Kötü 5 1 Gün ∆

GYO 2.2% Teknik ekip. -0.9%

Donanım-Yaz. 1.4% Enerji -0.2%
Dayanıklı Tük. 0.9% Yarı iletkenler -0.2%

Finansal 0.7% Teknoloji -0.1%
Perakende 0.7% Telekom 0.0%

Piyasa Rakamları Kapanış 1 Gün ∆ 1Ay ∆
IMKB-100, TL 49,622 -2.9% -11.8%

İşlem Hacmi TL mn 2,094 -7% -19.8%

MSCI EM Endeksi 888 0.3% -6.4%
MSCI Türkiye Endeksi 381 -3.4% -15.2%

TRLIBOR, 3 Ay% 10.19 7 baz 74 baz
Gösterge Tahvil 10.70 7.0 baz 131 baz
Eurobond -2030 6.11 -1.6 baz 21.3 baz

US$/TRY 1.8637 -0.02% 2.1%
EUR/TRY 2.494 -0.22% -0.2%

IMKB 2011T F/K 10.05
IMKB 2012T F/K 9.05

Yurtiçi Ajanda
25/11/2011 Turizm İstatistikleri-Ekim

Yurtdışı Ajanda Tahm. Önc.
25/11/2011 JPN:Tokyo CPI-Taze Yiyecekler Hariç YoY   -0,3% -0,4%
 JPN:Tokyo CPI-Gıda ve Enerji Hariç YoY   -0,9% -1,0%
 JPN:Ulusal CPI YoY   Saat:01:30 -0,1% 0,0%
 JPN:Ulusal CPI-Taze Yiyecekler Hariç -0,1%
 JPN:Ulusal CPI-Gıda ve Enerji Hariç YoY   -0,9% -0,4%
 JPN:Japon Yabancı Tahvil Alımları   -¥232,0B
 JPN:Japon Yabancı Hisse Senedi -¥76,6B
 JPN:Yabancıların Japon Tahvil Alımları   ¥297,3B
 JPN:Yabancıların Japon Hisse Senetleri -¥49,9B
 FRN:Tüketici Güven Endeksi   Saat:09:45 82
 BRZ:FGV Tüketici Güven Endeksi   115.2
 BRZ:Nominal Bütçe Dengesi   Saat:14:30 -9,2B
 BRZ:Ön Bütçe Dengesi   Saat:14:30 8,1B
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Haberler & Makro Ekonomi 

Bunlar, İyi Günlerimiz 
İKTİSADİ YÖNELİM 

ANKETİ KASIM 2011 

Reel Kesim Güven 
Endeksi’nin aylık bazda 

yükselişi sınırlı  

Kaynak: TCMB, İş Yatırım 

Kaynak: TCMB, İş Yatırım 

Kaynak: TCMB, İş Yatırım 
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Reel Kesim Güven Endeksi (3-aylık düzeltilmiş)

80

85

90

95

100

105

110

115

03
-0

7
05

-0
7

07
-0

7
09

-0
7

11
-0

7
01

-0
8

03
-0

8
05

-0
8

07
-0

8
09

-0
8

11
-0

8
01

-0
9

03
-0

9
05

-0
9

07
-0

9
09

-0
9

11
-0

9
01

-1
0

03
-1

0
05

-1
0

07
-1

0
09

-1
0

11
-1

0
01

-1
1

03
-1

1
05

-1
1

07
-1

1
09

-1
1

11
-1

1

Mevcut Mal Stok (3-aylık düzeltilmiş, rakamsal artış stok 
azalışıdır)
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3 Ay Sonrası İçin Beklentiler

Üretim Hacmi (3-aylık düzeltilmiş) İhracat Siparişleri (3-aylık düzeltilmiş)

3 aylık düzeltilmiş seride 
ihracat sipariş beklentileri 

giderek zayıflıyor 

Arındırılmış rakamlar  
görece keskin bir 

yükselişe işaret etse de, 
sürdürülebilirliğinden 

emin değiliz 

Stoklara üretimin zayıf 
talepten kaynaklandığına 

dair ihtimal gittikçe 
kuvvetleniyor 

Dolayısıyla üretim 
hacminde gerileme 

beklentisi şaşırtıcı değil 

Endeks, güven eşiği olan 
100’ün sadece sınırlı bir 

miktar üzerinde 
seyrediyor  
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KKO

KKO (mevsimsel
etkilerden arındırılmış)

Sanayi Üretim Endeksi
(sağ eks.)*
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Toplam Sipariş (Gelecek 3 Ay)

Kaynak: TCMB, İş Yatırım 

Kaynak: TCMB, İş Yatırım 

Kaynak: TCMB, İş Yatırım 
*Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış 

Kaynak: TCMB, İş Yatırım 
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Yurtiçi Siparişler (Gelecek 3 Ay)

İhracat Siparişi (Gelecek 3 Ay)
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Yatırım Harcaması (Gelecek 12 Ay)

Talebin zayıflamasıyla 
kapasite kullanım oranının 

önümüzdeki dönemde  
görece ılımlı bir seyir 

izleyeceğini düşünüyoruz 

Avrupa cephesinde artan 
olumsuz hava  beklenti 

kanalı üzerinden toplam 
talep koşullarını 

tırpanlıyor  

Bayram etkisinin de 
ortadan kalkmasıyla 

toplam siparişleri 
destekleyecek pek fazla 

neden kalmadı 

Mevsimsel etkilerden 
arındırılmış rakamlara 
baktığımızda geçen ay 

%75,1 seviyesinde 
bulunan KKO’nun %75,5’e 

yükseldiğini görüyoruz 

Yurt içi siparişlerde  
daralma beklentisi kayda 

değer ve talep cephesinde 
risklerin aşağı yönlü 

olduğuna dair 
endişelerimizi destekler 

nitelikte 

Genel resim, büyüme 
cephesinde 

oluşturabileceği aşağı 
yönlü riskler nedeniyle TL 

maliyetlerin uzun süre 
yüksek seyretmemesi 

yönündeki görüşümüzü 
destekliyor 

Temennimiz ekonomide 
olası bir “sert iniş” 

yaşanmaması 

Dolayısıyla yatırım 
iştahının zayıflaması 

sürpriz oluşturmuyor 
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Haberler & Makro Ekonomi 

Kalkınma Bakanı Cevdet Yılmaz 2011 büyümesinin Orta Vadeli Program’da yer alan hedefi aşabileceğini belirtti  
 
Kalkınma Bakanı Cevdet Yılmaz Türkiye Büyük Millet Meclisi Plan ve Bütçe Komisyonu’nda yaptığı sunumda 2011 
büyümesinin, güçlü seyreden kapasite kullanım oranı ve yurt içi talebe ilişkin göstergeler dikkate alındığında, Orta Vadeli 
Program’da yer verilen %7,5’lik hedefi aşabileceğini belirtti.  İşsizlik oranının ise yıl sonunda OVP hedefine (%10,5) kıyasla 
düşük seviyede gerçekleşmesi bekleniyor. 2011 için yıl sonu işsizlik oranının için tahminimiz %10,7 seviyesinde bulunuyor.  
 
Öte yandan Bakan Yılmaz, cari açığın kalıcı olarak görece düşük seviyelere düşürülmesi için yapısal reformların gerekliliğine 
dikkat çekti. Daha önce Başbakan Yrd. Babacan’ın da belirttiği üzere yıl sonu enflasyonunun  %7,8’lik OVP hedefine kıyasla 
yüksek seviyelerde gerçekleşmesi bekleniyor. Hükümetin cari açığın yapısal kısmına yönelik farkındalığını olumlu 
karşılıyoruz. Ancak kısa vadede yapısal reformların hızlanması durumda dahi  cari açık cephesinde mucize beklememek 
gerek.  

Otomotiv Sektör Haberleri 
OSD Başkanı Vatan gazetesine verdiği demeçte, hafif ticari araçlarda artan ÖTV oranının 2012 yılında yurtiçi otomotiv satış-
larını ve üretimini olumsuz etkileyeceğini söyledi. Başkanın beklentilerine parallel, biz de 2012 yılında yurtiçi otomotiv pazarı-
nın %10 daralacağını öngörüyoruz. (Olumsuz) 
Toyota binek araç modeli Corolla’nın 11. jenerasyon modelini 2013’den itibaren eskisi gibi Türkiye’de üretme planına istina-
den 150 milyon Euro yatırım kararı aldı. Yeni yatırımıyla birlikte şirket 400 yeni eleman istihdam edecek ve üretim kapasitesi-
ni 150 bin adetten 200 bin adete yükseltecek. (Olumlu) 

Sektörel Haberler 
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Şirket Haberleri 

SOCAR, 700 bin Petkim hissesi aldı 
 
SOCAR & Turcas JV’nin ana ortağı SOCAR, 23 Kasım’da 2.1810 TL 
ortalama fiyatla 700 bin Petkim hissesi aldığını duyurdu. Hatırlatmak 
gerekirse SOCAR Ağustos’11 tarihinden itibaren piyasadan alım yapıyordu 
ve bu son alımlardan sonra piyasadan aldığı toplam hisse adedi 40 milyona 
ulaştı. Böylece SOCAR’ın Petkim’de dolaylı hissesi 43.8%’den 44%’ e 
ulaştı.  

Yapı Kredi takipteki alacaklarının bir kısmını satıyor. YKB yönetimi 
tasfiye hesaplarında izlenen 290,3 milyon TL nakit anapara tutarındaki 
bireysel ve kredi kartı portföyünün LBT Varlık Yönetimi A.Ş.'ne toplam 45,8 
TL bedelle satılmasına karar verdi. Satılan tutar bankanın takipteki kredi 
stokunun %14’üne denk geliyor. Banka sattığı tutarın yaklaşık %16’sı kadar 
gelir elde edecek. Satılan tutarın teminatlılık oranının düşük olabileceği 
düşünüldüğünde bu oran daha önceki satışlarda görülen oranın üzerinde. 
Banka satış işleminden ne kadar kar elde edeceğini açıklamadı ancak 
önceki emsaller dikkate alındığında elde edilecek karın düşük olacağını 
tahmin ediyoruz. 

Rekabet Kurulu’ndan PETUN’a ceza 
 
Rekabet Kurulu 7 et üreticisine Ege ve Akdeniz bölgesinde et ve et ürünleri 
toplu tüketim kanalındaki müşterilerine yönelik rekabeti kısıtlayıcı 
anlaşmalar yapmasına dair açtığı soruşturmayı tamamladı. Kurul, Pinar 
Et’e <PETUN> 0.5 milyon TL ceza verilmesine karar verdi. Verilen ceza 
şirketin 2011 tahmini net kar rakamının %1.3’ünde denk geliyor. Hafif 
olumsuz haber akışı olarak değerlendiriyoruz.  

PETKM TI AL 48% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 2.09 3.08
PD, mn 2,090 3,084
HAO PD, mn 648 956

(x) 2011T 2012T
F/K 7.65 8.65
PD/DD 1.12 1.11
FD/FAVÖK 6.65 5.23

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 12.0 18.3
End.Gör.Perf. % 0.8 16.8

YKBNK TI AL 99% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 2.77 5.52
PD, mn 12,041 23,989
HAO PD, mn 2,167 4,318

(x) 2011T 2012T
F/K 6.01 5.19
PD/DD 0.97 0.86
PD/Mevduat 0.19 0.17

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 42.1 46.8
End.Gör.Perf. % -11.3 -24.2

PETUN TI AL 62% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 5.42 8.79
PD, mn 235 381
HAO PD, mn 78 126

(x) 2011T 2012T
F/K 8.07 7.29
PD/DD 0.84 0.81
FD/FAVÖK 7.69 6.96

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 0.2 0.4
End.Gör.Perf. % 1.4 18.0

Petkim                        akumbaraci@isyatirim.com.tr

Yapı ve Kredi Bankası         bsengonul@isyatirim.com.tr

Pınar Et ve Un iurganci@isyatirim.com.tr

 

kdoganay@isyatirim.com.tr

esuner@isyatirim.com.tr
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Döviz Piyasası Verileri
24/11/2011 İtibari ile Kapanış Günlük Yıliçi

Dolar 1.8702 -0.06 -17.44

Euro 2.4947 0.11 -17.34
Euro/Dolar 1.3339 -0.17 -0.08

Sepet 2.1825 0.04 21.06
Kaynak: Bloomberg

Değişim (%)

Para Birimleri: Türkiye: TRY, Çek Cum.: CZK, Macaristan:HUF, 
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON,  Rusya:RUB, 
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Çin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP, 
Brezilya:BRL 
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TL Verim Egrisi

Bono Kuponlu Kuponsuz

Uğursel Önder
uonder@isyatirim.com.tr

Uğur N. Küçük, PhD
ukucuk@isyatirim.com.tr

Döviz Piyasası 

• Dün ABD tatiliyle oldukça hacimsiz bir gün geçirdik. Avrupa bölgesi 

kaynaklı sorunların etkisiyle piyasalardaki tedirgin hava sertleşmeye 

devam ediyor. Merkel’in dün yaptığı açıklamalar piyasada olumlu 

algılanmayınca kayıplar arttı ve EURUSD paritesi sert bir düşüş yaşadı. 

Bu düşüşün etkisiyle USDTL’de yükseliş yaşandı. TL’nin değer kaybı 

trendinin diğer gelişmekte olan ülke para birimlerinden ayrıştığını 

söyleyemeyiz. Gelişmiş piyasalarda bile sert değer kayıpları görülürken 

riskli varlıklarda bu tarz değer kayıpları görmemiz oldukça olağan. 

Piyasaların toparlayabilmesi için Avrupa tarafından oldukça olumlu 

gelişmelere ihtiyaç duyuyoruz ancak piyasada böyle bir beklenti henüz 

yok. Merkez Bankası TL likiditesini hergün daha da sıkıştırmaya devam 

ediyor ama yurtdışında bu boyutta kayıpların yaşandığı bir ortamda döviz 

kurları üzerinde etkisi çok kısıtlı oluyor. Hem USD hem de sepet 

karşısında TL oldukça kritik seviyelere yakın seyrediyor. USDTL’de  

1,8750-1,8780 aralığı, sepette ise 2,1875 oldukça önemli seviyeler.  

USDTL’de 1,8500 ve 1,8850 diğer orta vadeli önemli seviyeler. EURTL’de 

gün içinde 2,4750-2,5250 bandında hareket bekliyoruz. Sepette için ise  

2,1875 seviyesi önemli, bu seviyenin üstünde ise en yakın direnç 

2,2000’de olacaktır. Sepette kısa vadede 2,1600 seviyesinin tutmasını 

bekleyebiliriz. 

• Veri açıklaması açısından bizi sakin bir gün bekliyor. Yerel tarafta önemli 

bir veri açıklaması olmazken, uluslararası tarafta Fransız tüketici güven 

endeksi açıklanacak. 

Tahvil ve Bono Piyasası 

• Merkez Bankası (MB) 2 milyar TL haftalık repo dönüşüne karşılık yeni 

repo ihalesi açmayarak düşük faizden sağladığı likidite imkânını 

daraltmaya devam etti. Likiditeye sıkışık sistemde bankalar MB’nin %

12’den piyasa yapıcı bankalara sağladığı gecelik repoyu kullanmak 

zorunda kalıyorlar.  Dün piyasa yapıcı bankalar gecelik repo vasıtasıyla 

MB’den 9,9 milyar TL likidite imkânı kullandılar. Böylece fonlama 

maliyetleriyle beraber tahvil piyasasında tüm vadelerde faizler yükselmeye 

devam ediyor.  Merkez Bankası’nın sıkı likidite rejimine bir süre daha 

devam edeceğinin anlaşılmasıyla, uzun vadelerde de kıymetlere satışlar 

hakim oluyor. Gösterge kıymet  %10,51 - %10,70 bileşik bandında hareket 

ettikten sonra günü 7bp yukarıda %11,06 basit (%10,70 bileşik) 

seviyesinden kapattı. 8 yıllık tahvil faizi 14bp yukarıda  %9,92 basit (%

10,17 bileşik) seviyesinden kapanışı yaptı. 

• Merkez Bankası’nın açıkladığı fiyat ve kur farkından arındırılmış net 

hareketlere göre 18 Kasım’la biten haftada yabancıların elinde 

bulundurdukları devlet iç borçlanma senetleri (DİBS) 229 milyon dolar 

arttı. Böylelikle Kasım ayında toplam yabancı girişi 1,4 milyar dolara ulaştı.  

• TCMB’nin 9,9 milyar TL’si gecelik olmak üzere 19,9 milyar TL repo geri 

dönüşü bulunuyor. Piyasada faizlerin belirlenmesinde TCMB’nin haftalık 

repo açıp açmayacağı ve açarsa miktarı etkili olacaktır.  

• Gösterge kıymette (17/07/13) bu sabah geçen kotasyonlar 4 bp yukarıda 

%10,74 bileşik seviyesinde bulunuyor.  
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Eurotahvil Piyasası 

• Dün günün önemli haberi Avrupa cephesinden geldi. Kredi 

derecelendirme kurumu Fitch, Portekiz’in kredi notunu BBB-‘den BB+’ya 
indirerek Portekiz’i yatırım yapılamaz statüsüne düşürdü. Bu durum 
faizlerde sert bir artışa sebep oldu. 10 yıllık Portekiz tahvil faizi yaklaşık 8 
baz puan artışla %11,7 seviyesine yükseldi. Almanya’nın, borç krizini 
çözmek için ortak tahvil ihracını seçenek dışı bırakması ve Avrupa Merkez 
Bankası’nın son kredi kaynağı olmasına karşı çıkması Alman tahvil 
faizlerinin yükselmesine neden oldu. Alman 10 yıllık tahvil faizi 1990’dan 
beri en büyük yükselişini yaşadı ve 25 baz puan artışla %2,17 seviyesine 
geldi. Japon yatırımcılar Avrupa’daki tahvil yatırımlarını İngiltere’ye 
yönlendirdi. İngiltere tahvil faizleri aynı özellikteki Alman tahvillerinin 
faizlerinden daha düşük seviyede kaldı. İngiltere 10 yıllık tahvil faizi bir 
önceki güne göre sadece 2 baz puan artışa uğradı ve %2,16 seviyesine 
geldi. Fransa 10 yıllık tahvilleri de dün %3,7 seviyesine yükseldi. 
Belçika’nın Dexia’nın kurtarılması için Fransa’dan destek istiyor olması da 
yatırımcıların olumsuz beklentilerine yol açtı. Belçika faizleri artışına 
devam etti ve Belçika 10 yıllık tahvil faizi %5,6 seviyesine geldi. İtalya 
faizlerinde de artış sürüyor. 10 yıllık İtalya tahvili faizi 2 baz puan artışla %
7,4 seviyesine geldi ve kritik seviye olarak görülen %7 seviyesini aştı. 
Avrupa’daki bu gelişmeler Avustralya faizlerinin düşmesini sağladı. 10 
yıllık Avustralya tahvili 3,87% seviyesine geldi. Bunun en büyük sebebi 
yatırımcıların Euro bölgesi dışındaki ülkelere olan yatırım talebi. 

• Amerikan piyasalarının Şükran günü nedeniyle kapalı olmasından dolayı 

Türk eurotahvilleri  sakin bir gün geçirdi. Kısa vadeler Avrupa seansında 
baskı altında kalmaya devam ederken faizler 8-12 baz puan aralığında 
arttı. Türkiye 2030 vadeli gösterge eurotahvil faizi 2bp azalarak %6,11 
bileşik seviyesinden kapanışı yaparken, 5 yıl vadeli Türkiye CDS’i ise 
36bp genişleyerek 347/352 bp seviyesinde işlem görüyor. Tezgahüstü 
piyasalarda işlem gören CDS’lerin bu denli artması haftanın son işlem 
gününün de satıcılı geçmesinin yüksek bir ihtimal olduğunu gösteriyor. 

ÖNERİLERİMİZ 

Tahvil ve Bono Piyasası: 

• 15-01-2020 Sabit kuponlu kıymet: Geçtiğimiz haftadaki satış dalgasıyla 

faizleri yükselen 8-yıl vadeli kıymette mevcut seviyelerde alım fırsatı 
olduğunu düşünüyoruz. 

• 17-07-2013 Gösterge kıymet: Gösterge kıymette mevcut seviyelerden  
uzun pozisyon öneriyoruz.  

• Mevduat: Kısa vadeli kıymetlerin hem getirilerinin yüksek olması hem de 
vergi avantajı sunmalarından dolayı yatırımcıların bu kıymetleri 
mevduatlara tercih etmeleri gerektiğini düşünüyoruz.  

• TÜFE-Endeksli Kıymetler: 2014 ve 2015 vadeli TÜFE endeksli 
kıymetlerin işaret ettiği başa-baş (breakeven) enflasyon seviyeleri ve 
enflasyon risk primleri kıymetlerde alım fırsatı oluşturuyor. Bu vadelerdeki 
TÜFE endeksli kıymetleri öneriyoruz.  

Eurotahvil Piyasası: 

• 2025-2036 vadeleri arasındaki kıymetlerin diğer vadeli kıymetlere nazaran 

daha iyi performans göstermesini bekliyoruz ve aşağıdaki kıymetleri 
öneriyoruz: 

• 7 3/8% 20-Mayıs-25 USD, 11 7/8% 15 Ocak 2030 USD, 8% 14 Şubat 

2034 USD, 6 7/8 % 17 Mart 2036 USD 
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Burada yer alan bilgiler İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen 
bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, İş 
Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya 
çıkabilecek hatalardan İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir. 

En Çok İşlem Görenler 

Iskontolu Tahviller

TRT170713T17 17/07/13 20 m 7,834 315 2,408 84.616 11.06 10.70 7 17 8.31 10.70 9.79 1.56 0.031 1.18

TRT071112T14 07/11/12 11 m 18,298 102 305 91.201 10.09 10.11 2 2 7.79 10.53 8.87 0.91 0.010 0.80

TRT200213T25 20/02/13 15 m 9,508 66 224 88.432 10.54 10.41 -1 -3 7.79 10.49 8.99 1.18 0.016 0.97

Sabit Getirili Tahviller

TRT150120T16 15/01/20 8.1 y 11,871 120 462 103.150 9.92 10.17 14 21 8.83 10.17 9.57 5.28 0.001 5.63

TRT060814T18 06/08/14 2.7 y 7,492 22 31 102.000 10.12 10.38 2 8.16 10.38 9.26 2.24 0.000 2.35

TRT090113T13 09/01/13 14 m 14,197 1 8 99.900 10.09 10.48 -4 11 7.89 10.52 8.94 1.02 0.066 1.06

Konv.
PVBP 
* 100

3 ay 
Ort. 
(%)

Dur.Düşük 
(%)

Yüksek 
(%)

Son Işl. 
Goren 
Fiyat

Basit 
Oran 
(%)

Bileş. 
Oran 
(%)

Get 
Fark 1g 

(bp)

Get. 
Fark Hft 

(bp)

3 ay BantDolaşım. 
Miktar  
(M il TL)

Günlük 
Hacim 
(M il TL)

Haftalık 
Hacim     
(M il TL)

Enstruman İtfa Tarihi Vade


