Odak Noktasi

No: 1168

B Haftalik Fon Akisi
Analizi: 11 Kasim
2011 itibariyle BDDK
verileri

Merkez Bankasi’nin
muzam karsihklarda
indirim karari ile
bankalarin haftalik repo
fonlamasi geriledi.

Hem TL hem de YP
vadesiz mevduatta artis
ile mevduat biiyiimesi
oldu.

Faiz oranlarinin cazip
diizeylere yiukslemesi ve
TL’deki deger kazanci ile

yabanci yatirimcilarin

tahvil portfoyleri artti.

Bankalar menkul kiymet
clizdanlarini kiigiiltmeye
devam etti.

Haftalik olarak krediler
duragandi. Tiketici
kredilerinin dért haftalik
hareketli ortalamasi
Merkez Bankasi’nin
beklentileri
dogrultusunda %9’a
geriledi.

Kasim ayinin ilk iki
haftasinda toplam 200
milyon TL takipteki kredi
artisi oldu. tahsilat
performansi beklendigi
gibi yavasladi.

Kredilerde durgun bir hafta

TL milyar (mr) 2010 2010 2011 2011 2011  yiik  yil ici

Banka Dig1 Kesim Yatirimlari 12/11 31/12 14/10 04/11 11/11 fark fark fark fark

ayhk haftalik

TL Yatirimlar 5147 551.1 614.6 619.8 605.6| 17.7% 9.9% (1.5%) (2.3%)
TL Mevduat 382.6 411.2 4348 427.0 4288| 121% 43% (1.4%) 04%
TL Tasarruf Mevduati 2322 2408 2682 271.1 268.8| 15.7% 11.6% 0.2% (0.9%)
TL DIBS 609 612 659 668 669 97% 93% 14% 02%
Bireylere ait TL DIBS 57 55 46 55 56| (0.6%) 23% 232% 3.3%
Repo 39.6 458 812 931 776| 959% 69.7% (4.4%) (16.6%)
Yatirim Fonlari 315 329 327 329 323| 25% (1.9%) (1.2%) (2.0%)

YP Yatirimlar (mr $) 1344 1249 1339 136.9 1373 22% 10.0% 25% 0.3%

YP Mevduat 130.5 121.1 130.3 133.3 133.7| 24% 104% 26% 0.3%
YP Tasarruf Mevduat 69.0 618 654 67.0 66.8[ (3.2%) 81% 22% (0.3%)
YP Ticari Mevduat 61.5 593 64.9 66.2 66.8] 87% 127% 3.0% 0.9%

YPDIBS 0.2 0.2 0.0 0.0 0.0{(88.7%) (88.3%) 0.0%  0.0%

Euro Tahvil 3.6 35 3.6 3.6 36| 06% 33% 02% (0.4%)

Yurtdisi Yerlesikler (Piyasa Degeri)
DIBS (mr $) 343 327 369 366 374 91% 143% 14% 21%
Euro Tahvil (nr $) 246 224 247 260 257| 4.6% 151% 4.3% (0.8%)

Banka Plasmanlari
Toplam Menkul Kiymetler 276.2 287.9 288.1 286.5 285.2] 3.3% (0.9%) (1.0%) (0.4%)
Ozel Banka-Menkul Kiymetler 1412 1481 1459 1449 1439| 1.9% (2.8%) (1.4%) (0.7%)

TL DIBS 1172 1206 1140 1146 113.9| (2.8%) (5.6%) (0.1%) (0.6%)
YPDIBS (mr $) 50 49 49 52 48| (42%) (24%) (2.9%) (7.5%)
Euro Tahvil (mr $) 123 131 129 125 125 1.6% (45%) (3.0%) 0.3%
Krediler 4347 468.0 5955 593.7 593.9| 36.6% 26.9% (0.3%) 0.0%
TL Krediler 319.7 336.8 4181 4225 422.1| 321% 253%  1.0% (0.1%)
Tiketici Kredileri 1189 1250 1582 1595 159.6| 34.2% 27.7% 0.8%  0.0%
Kredi Kartlari 427 443 538 547 54.4| 27.3% 229% 1.0% (0.5%)
Taksitlh TL Ticari Krediler 466 513 679 694 69.1| 482% 34.8% 1.7% (0.5%)
YP Krediler (mr $) 821 858 985 992 985| 20.0% 14.7% (0.0%) (0.7%)

Doéviz Poz.-Bilango igi (mn $) -7,895 -2,405 -8,494 -10,686 -9,802| -1,907 -7,397 -1,308 884
Doviz Poz.-Bilango digi (mn $) 9,477 2,449 8,868 11,655 10,777 1,300 8,328 1,909 -878

Doviz Pozisyonu net (mn $) 1,582 44 374 969 975 -607 931 601 6

Kaynak: BDDK haftalik Blilten, Merkez Bankasi, Fonlab

TL milyar (mr) 2010 2010 2011 2011 2011

1211 3112 14/10 04/11 1111
Net Toplam Sekt6r Takipteki Alacaklar 3.10 3.01 3.23 3.38 3.35
Brit Toplam Sekt6r Takipteki Alacaklar 20.77 19.78 1850 18.67 18.68
Brit Sektor Takipteki Alacak Orani (%) 4.03 3.58 2.70 2.73 2.73
Sektor Takipteki Alacak Karsilk Orani (%) 85.08 84.80 8252 8190 82.05
Tuketici Segmenti Takipteki Alacak Orani (%) 2.94 2.75 1.91 1.91 1.91
Kredi Kartlari Takipteki Alacak Orani (%) 9.05 8.10 6.61 6.57 6.59
Taksitli Ticari Kredi Takipteki Alacak Orani (%) 6.08 5.27 3.53 3.47 3.49
Kurumsal & Ticari & KOBI Kredileri TA* Orani (%) 3.35 2.96 2.32 2.38 2.38

Kaynak: BDDK haftalik Bilten
*Oranlar toplam sekt6r verisi iizerinden hesaplanmistir. Kutlug Doganay
kdoganay@isyatirim.com.tr

+90 212 350 25 08
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Takipteki krediler orani
%2,73 dizeyinde.

B Yurtdigi yerlesiklerin
fon akiglar

Yabanci yatinnmcilarin ic
bor¢ stokundaki
pozisyonlari %14,4
diizeyinde.

Fiyat ve kur
hareketlerinden
arindiriimis olarak
bakildiginda Merkez
Bankasi verilerine gore
yabanci yatirimcilarin
DIBS pozisyonlari son
hafta 816 milyon dolar
artti.

Takipteki alacak ve karsilik oranlari
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Kaynak: BDDK, Is Yatirm

ic borg stoku icinde yabanci payi
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Kaynak: BDDK, Is Yatirim

Yurtdigi yerlesikler nezdindeki DIBS’lerin haftalik degisimi (milyon dolar)
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Kaynak: Merkez Bankasi
* fiyat ve kur farkindan arindirilmis (milyon dolar)
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Yurtdisi yerlesik
yatinnmcilarin Eurobond
pozisyonlarindaki payi
%45,8 diizeyinde.

Yurtdigi yerlesiklerin
hisse senetleri
piyasasindaki payi
%62,30 diizeyinde.

Fiyat hareketlerinden
arindinidiginda Merkez
Bankasi verilerine gore
yurtdigi yerlesikler son

hafta nette 88 milyon

dolar degerinde hisse
senetleri aldilar.

Eurobond piyasasinda yabanci payi
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Kaynak: BDDK, Hazine, Is Yatinm

iIMKB-100’deki yabanci payi
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Kaynak: MKK, Is Yatirim
* piyasa degeri bazinda (%)

Yabancilarin hisse senedi portféyiindeki haftalik degisim (milyon dolar)
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Kaynak: Merkez Bankasi
* fiyat ve Kkur farkindan arindirilmis (milyon dolar)




22/11/2011

Burada yer alan bilgiler Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarn kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tam veriler, Is Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu
degildir.




