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Dizeltmenin Hizini Bir Daha Konusalim

TUIK’in acikladigi Eylil ayi dis ticaret verilerine gére bir dnceki yilin ayni dénemine
kiyasla %21 artan ihracat 10,8 milyar dolar, %35,5 artan ithalat ise 21,2 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Boylece yillik bazda %55,5 genisleyen Eylil ayi dis ticaret agigi
10,4 milyar ile piyasanin 8,4 milyar dolar ve is Yatirnm’in 7,5 milyar dolarlik beklentisinin
Uzerinde kaldi. Kuvvetli ithalat Eylil ayr dis ticaret agiginin beklentilerin Uzerinde
gerceklesmesinin temel nedeni.

Son on iki aylik rakamlara baktigimizda yilliklandinimis ihracatin Agustos ayindaki 130
milyar dolarlik seviyesinden Eylll ayinda 132 milyara yUkseldidi goriliyor. Son on iki aylik
ithalat ise Eylul ayinda 237 milyar dolar seviyesinde gerceklesti (Agustos: 231 milyar
dolar). Béylece son on iki aylik dis ticaret agigi 105 milyar dolara eristi.

ithalatta arindiriimis rakamlara baktigimizda aylik bazda %6,7’lik bilylime goriillyor.
inracat cephesinde arindiriimamis veride aylik bazda %4’liik diisiise ragmen arindirilmig
rakamlar %13,3’lik gerilemeye isaret ediyor.
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Kaynak:gl')[]iK _
Aylik ihracat rakamlar Turkiye Ihracatcilar Meclisi’'nin daha 6nce yayinladigi ve bizim
ihracat tahminimize temel olusturan rakamlarla uyumlu. Aylik bazda ihracatin son iki aydir
geriledigini gbrlyoruz. Zayiflayan TL’nin yarattigi fiyat avantajina ragmen Avrupa
cephesinde siregelen sorunlar dis talebi sinirlamaya devam ediyor. Buna ragmen
motorlu kara tasit ihracatinin aylik bazda yUkselisi dikkat ¢ekici. Yine de bu kalemdeki
performansin strdirilebilirligi adina temkinli olmak gerek.

Ote yandan aylik bazda altin ithalatinin Agustos 2008'den bu yana en yilksek seviyeye
ulasmasi Eylil ayinda dis ticaret agiginin genislemesine katkida bulunan &énemli
unsurlardan biri. Enerji fiyatlarinin gérece yukarida olmasi nedeniyle ara mali ithalatinin
da kuvvetli seyrettigi gortliyor. Enerji kalemi Uzerinden yapilan ithalat aylik ve yillik
bazda sirasiyla %8 ve %53 yukarida. Ote yandan zayiflayan TL’ye ragmen motorlu kara
tasitlar, yari dayanikli ve dayaniklh tiiketim mallarinda ithalat artiglarinin yasanmasi da bir
diger kayda deger nokta.

Enerji ithalati (yilliklandiriimis, yilik % degisim)
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Kaynak: TUIK

Enerji harigc dis ticaret acigi bir miktar yavaslasa da sasirtici bir iyilesme gérilmiyor.
Merkez Bankasi’'nin gecelik bor¢ verme oranini ylkselimesi ve likidite kosullarini
sikilastirmasi kredi maliyetlerini yukar tasiyacaktir. Dolayisiyla énimizdeki dénemde
kredi genisleme hizinin gérece yavasladigini ve bu yavaslamanin cari agik cephesinde
asagl yonli dazeltmeyi belirginlestirdigini gorebiliriz. Ancak toplam talepte ciddi bir
yavaslama olmadigi takdirde, ticaret agigindaki diizeltme de sinirli olacaktir.
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ithalat (mn $) -mal Eylul Yillik Ocak-Eylil  Ocak-Eylil Yillik
gruplarina gére 2011 % deg. 2011 2010 % deg.
i § Sermaye Mallari 3038 2289 32.7% 27 928 18 933 47.5%
Aylik enerji faturasi kabark Ara mallari 15695 11 201 40.1% 130 662 94 169 38.8%
Eneriji 4 896 3,198 53.1% 39 267 27 081 45.0%
Enerji hari¢ 10 799 8,003 34.9% 91 395 67 088 36.2%
Tiketim 2429 2,093 16.1% 22 488 17 066 31.8%
Eneriji Hari¢ 16 308 12,446 31.0% 142 394 103 473 37.6%

Toplam lthalat 21 204 181 661 130 554

inracat (DIE) Ocak-Eyliil  Ocak-Eylil Yillk
(mn $) . 2011 2010 % deg.
Sermaye Mallar! 1116 912 22.4% 10 504 8 521 23.3%
Ara Mali 5627 4376 29% 50 529 40720 24.1%
Tiketim Mal 4002 3 600 1% 38 093 32184 18.4%
Diger 45 21 111% 377 290 30.0%

Toplam ihracat 10 790 8909 21% 99 502 81715 22%

Kaynak: TUIK
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Kaynak: TUIK

Burada yer alan bilgiler Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarn kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tam veriler, Is Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan gvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu
degildir.




