25 Ekim 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasalar

AB toplantisinin ve beklentilerin lzerinde gelen sirket karlari ve ekonomik
verilerin destegiyle goérilen son birkag ginlik ralli, yatirimcilarin toplantinin
sonucuna odaklanacaklari i¢in, bugiin hiz kesebilir diye dusiniyoruz. ABD
hisse senetleri beklentilerden iyi gergeklesen sirket karlari ve AB toplantisina
ybnelik olumlu beklentiler 1siginda dind ylkseligle sonlandirdi. Asya
piyasalari da ayni haber akisindan olumlu etkilenerek giinii pozitif kapatti.

Banka hisselerinin algiyr olumsuz etkiledigi ginde Turkiye yine yurtdigi
piayasalardan ayristi ve diin IMKB %0,94 gerileyerek giinii 56.259 puan
seviyesinden tamamladi. Uluslararasi piyasalardaki deger kazanclarina
paralel olarak IMKBnin giine yatay veya hafif yukari yoénli 56.400
seviyelerinden baslamasini bekliyoruz. Dinkul sert satistan sonra ¢ok dugen
hisselere seansin ilk dakikalarinda alis gelebilir diye distinllyoruz.

Eylul ayi turizm verileri ve sirket karlari bugiin yurtigi tarafta ginin dnemli
maddeleri olarak 6éne ¢ikiyor. Buglin Bizim Toptan ve Argelik 3. ceyrek
finansallarini agiklayacaklar.

Yurtdisinda ise ginin &énemli verisi ABD’de agiklanacak olan Tiketici
Glveni olacak. Sabah kotasyonlarinda gdsterge kiymetin getirisi diine gére
yatay %9,39 seviyelerinde seyrederken, TL dolar karsisinda 1,8040
seviyelerinden islem g6riyor.

Haberler & Makro Ekonomi
e iktisadi Yonelim Anketi Ekim 2011

* Merkez Bankasr'ndan Enflasyon Raporu Alana Yeni Eylem Plani
Hediye

Sirket Haberleri

m FROTOTI: Ceyrek bazda marjlarda iyilesme olumlu

m ISGYOTI: ISGYO Marmarapark'tan 2012 yilinda 2.9 milyon dolar kira
geliri elde edecek.

m TTRAKTIL:  Zayif operasyonel performansla gceyrek bazda diisiik kar
rakami

Ajanda

Yurtici Ajanda
25/10/2011 Turizm Istatistikleri-Eyil

Piyasa Rakamlari Kapanis 1 Gin A 1Ay A
IMKB-100, TL 56,259 -0.9% -0.1%
islem Hacmi TL mn 2,611 6% -12.2%
MSCI EM Endeksi 949 32% 10.2%
MSCI Tirkiye Endeksi 449 0.4% 1.1%
TRLIBOR, 3 Ay% 945 51baz 175baz
Gosterge Tahvil 939 -40baz 75baz
Eurobond -2030 5.89 -1.5baz -27.9 baz
US$/TRY 1.8261 -1.41% -0.5%
EUR/TRY 25317 -0.76% -0.8%
IMKB 2011T F/K 11.45
IMKB 2012T F/K 10.17
MSCI GOU Endeksi $ bazinda
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MSCI GOU Tiirkiye End.USD MSCI GOU Endeksi

MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enlyi5 1 Giin A En Kétii 5 1Gin A
Sanayi 4.2% Telekom 1.3%
Dayanikli TUk. 4.0% Temel Tuketim 1.8%
Enerii 3.5% Kamu hizm. 1.8%
Yariiletkenler 3.4% Hekirik 1.8%
Teknik ekip. 3.4% Saglk 2.1%

IMKB-100 En lyi / En Kétii

BIZIM3C11 mali tablo aciklamasi (IS Yatirim Net Kar tahmini | Enlyi5 1Gin A En Kétii 5 1 Giin A
- TL8mn) BRSAN 6% OTKAR 4%
ARCLK 3C11 mail tablo agiklamasi (Is Yatirim net kar MNDRS 5% HALKB -3%
tahmini: 144 milyon TL) PRKME 5% VAKBN -3%

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc. | KONYA 4% FENER 3%

25/10/2011 JPN:Kiiclk isletme Giiveni Saat:08:00 47,2 | TIRAK 4% YKBNK -3%
ALM:GFK TUketici Glveni Arastirmasi % 4054800 4057900 )
FRN:Tilketici Giiven Endeksi Saat:09:45 78 80
BRZ:FIPE Tilketici Fiyat Endeksi - Haftalik 0,27% | Kodu Kapanis i Gunias Hacs (T Smin)
ING:Cari islemler Dengesi (Euro) -9,4B -9,48 | GARAN 6.34  -1.55% 601
BRZ:Yabanci Yatinm Saat:15:30 $5606M | 'SCTR w2l 272
ABD:S&P/CS Composite-20 YoY 365% -4,11% | ALKB s slens 165
ABD:S&P/CaseShiller Konut Fiyat 142,77 | YKBNK S el 114
ABDTiiketici Giiveni  Saat:17:00 460 454 CGOODY 5475  3.30% 89
ABD:Konut Fiyat Endeksi MoM 0,0% 0,8%

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1



iKTiSADi YONELIM
ANKETI EKiM 2011

Reel Kesim Giiven
Endeksi Aralik 2009°dan
beri en diislik seviyesine
gerilemesine ragmen...

... halen gliven esigi olan
100 seviyesinin bir miktar
lizerinde

Ancak mevsimsel
etkilerden arindiriimis
seriye baktigimizda
diisiisiin gérece sinirl
oldugunu gériiyoruz

Ekim ayinda gérdiigimiiz
stoklara tiretim mi yoksa
zayif talepten kaynaklanan
zorunlu stok artigi mi?

Stok cephesinde resim net
degil

Ihracat siparisleri Aralik
2009°dan beri en diistik
seviyede

Katilimcilarin tiretim
hacminde sert diislis
beklentileri, artan stoklar
ve siparislerde éngdriilen
zayiflamadan
kaynaklaniyor

Haberler & Makro Ekonomi

Havada Firtina Bulutlari M1 Var?
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Reel Kesim Giliven Endeksi (3-aylik diizeltilmis)
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Mevcut Mal Stok (3-aylik diizeltilmis, rakamsalartis stok

azaligdir)
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ihracat Siparigleri (3-aylik diizeltilmis)
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Toplam siparig
beklentilerindeki resim de
ic acici degil

Hem yurt ici hem de
ihracat sipariglerinin
énilimiizdeki li¢c ayda ciddi
derecede zayiflamasi
bekleniyor

Mevsimsel etkilerden
arindirilmig rakamlara
baktigimizda gecen ay
%74,8 seviyesinde
bulunan KKO’nun %75,1’e
ylikseldigini gériiyoruz

KKO’nun éniimiizdeki
dénemde zayiflayacagini
disiintiyoruz

Ote yandan yatinrm
harcamalarindaki
zayiflamanin
siparislerdeki kadar
keskin olmadigi gériiliiyor

Kiiresel piyasalarda
ylikselen risk algisi,
iktisadi gérinimiin
gittikce bozulmasi ve
zayiflayan TL’ nin
beklentileri olumsuz
yonde etkilemesi reel
sektor glivenindeki resmi
bozuyor ...ve bozmaya
devam edebilir

Toplam Siparis (Gelecek 3 Ay

40
30
20
10
0
10
-2
-30
-40
-50
NSNS0 0000 OO OO0 O0OO0 ™~ ™ v
LLLYLLLLLIYLLLLLLLLLLL S o oo oo
T OLUOUNOD T T OO NOD T - OUOUNND T T OOUND T OO~ O
O OO OO T~T 0O 00D 0DO0O T 00000+~ O0O0DO0ODO0OO0O~O0OO0OOoOOoOOo
Kaynak: TCMB, s Yatinm
60 r 50
- 40
40 L 30
20 - 20
r 10
0 - 0
- -10
-20 o L
B Yurtici Siparigler (Gelecek 3 Ay) )
T -30
-40 iracat Siparisi (Gelecek 3Ay) |
-60 + -5
NININININ0O0WWOWMWMWOOOODODDDDOOOOOO ™™ ™
[elNeolNeolNeolNolNolNolNoNololoNeoNoNeoNeoNe e S o s oo oo o s s
FTOAOCAAITOAROANANTOOOANANTODNSOANANT @ B S
OO O T O 00O T~ OO0 0OO0O "~ OO0 0O0O0O+"TTm OO0OO0OOoO ™
Kaynak: TCMB, Is Yatinm
85 71 —— KKO T 140
80 1 == KKO (mevsimsel r 130
etkilerden arindiriimis)
75 1 - 120
70 A - 110
65 1 - 100
60 - - 90
55 +++++++++++++++++ -+ttt 80
N~ N~ N~ [0} [ce] [0} D [} D o o o ~— ~— ~—
o o o o o o o o o — - - - - -
-~ ©® & = B & = B & = B & = B o
o o O o o o o o o o o o o o o
Kaynak: TCMB, Is Yatinm

*Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
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Haberler & Makro Ekonomi

Merkez Bankasi’ndan Enflasyon Raporu Alana Yeni Eylem Plani Hediye

Merkez Bankasi (MB) 26 Ekim Carsamba giini yilin son Enflasyon Raporu’nu agiklayacak. MB baskani Erdem Basgi saat
10:00’da Rapor’un tanitimina iligkin bir basin toplantisi diizenleyecek.

Ote yandan MB’nin Enflasyon Raporu’yla birlikte TL'ye destek vermek amaciyla yeni bir eylem plani agiklayacagi duyuruldu.
Aciklanacak olan plan temelde bes maddeden olusacak, bunlar:

1-Fiyat istikrar

2- Faiz politikasi

3-Déviz rezerv politikasi

4-Zorunlu karsilik politikasi

5- Finansal istikrar

MB miicadelesine devam ediyor. Ancak piyasa oyuncularinin bu ¢abanin ne kadarini givenilir olarak degerlendirecegini
yakindan takip etmek gerekiyor.




Sirket Haberleri

Ford Otosan

Bizim tahminimiz olan 138 milyon TL’nin Gzerinde olarak, Ford Otosan
ihracatta gorllen gigli blylmenin yani sira kambiyo gelirleri ve faiz geliri
ile gerceklesen yiksek finansal gelirle birlikte yillik bazda %56 artisla 175
milyon TL net kar rakami acikladi. Fakat, yurtici otomotiv pazarinda
zayiflayan talep ve Agustos ayinda fabrikanin iki hafta bakim ve onarim igin
kapali olmasindan dolayl g¢eyrek bazda net kar rakami %7 dustQ.
Beklentimizden yiiksek gerceklesen briit kar marjini, sirketin tahminimizin
Uzerinde kar rakami aciklamasinin ana nedeni olarak gdsterebiliriz.

Bizim tahminimiz olan 2,318 milyon TL'ye parallel olarak, Ford Otosan yillik
bazda %37 artis fakat geyrek bazda %14 dislsle 3C11’de 2,380 milyon TL
ciro kaydetti. Yurtdigi satiglari yillik bazda %57 oraninda blylyerek
3C11'de 1,398 milyon TL'ye ulasti. Yurtici satislar ise yillik bazda %16 artis
fakat ceyrek bazda %21 dislsle 3C11’de 982 milyon TL oldu. Ihracat
pazarlarindaki yiksek taleple birlikte sirketin satis hacmi yillik bazda %15
artarak 78,039 adete yiikseldi. Ford Otosan yurtigi otomotiv pazarinda ise
2011 yilinin ilk 9 ayinda gegen senenin ayni dénemine kiyasla 0.2 baz
puan disUsle %15.3 pazar payiyla liderligini korudu.

Beklentilerin aksine, brit kar marji TLnin doviz kargisinda deger
kaybetmesine ragmen c¢eyrek bazda 1.3 baz puan artarak %13 olarak
gerceklesti. Ford Otosan’'in (retim maliyetlerinin  %50’si Euro bazl
oldugunu hatirlatmak isteriz. Bu durum, sirketin kurun olumsuz etkisini
karsilamanin daha Gzerinde bir fiyat artisi yaptigina isaret ediyor. Sonug
olarak; FAVOK, tahminimiz olan 198 milyon TL’nin lzerinde olarak %37
yilhk blyime ile 222 milyon TL olarak gerceklesti. Geyrek bazda FAVOK
ise cirodaki dislUs sonucu geriledi. Boylece,FAVOK marji yillik bazda
hemen hemen ayni kalirken geyrek bazda 2C11’deki %8.6’dan yuksek
olarak 3G11’de %9.3’e yiikseldi.

Kambiyo gelirleri (11 milyon TL) ve net faiz geliri ile ( 10 milyon TL)
gerceklesen yiksek finansal gelirler (3G11:21 milyon TL, 3G10 ve 2G11:
12 milyon TL) net kar rakamindaki artisa katki sagladi. Net nakit pozisyonu
9A10’daki 41 milyon yatirrm harcamalarina kiyasla 9A11’de 190 milyon TL
yatirrm harcamalari sonucunda 2010 Eylil sonu itibariyle 182 milyon
TL'den 2011 Eylil sonunda 92 milyon TL'ye distl. Transit ve yeni model
LCL projesi icin yatinmlarin baslamasindan dolayr 4C11'de yatirm
harcamalarinin artmasini bekliyoruz. Ayrica 27 Ekim’'de sirket 217 milyon
TL tutarinda temettll dagitmaya baglayacak.

Sonug olarak, TL'nin zayifladigi ve rekabetin arttigi yurtici pazarda
marijlarin yiksek gelmesi surpriz oldu. Fakat, OTV artislari ve zayiflayan
yurtici taleple birlikte karlihgin 4C11°de diismesini bekliyoruz. Ayrica birgok
otomotiv sirketi OTV artiglarini fiyatlarina yansitmadigini  géruyoruz.
FROTO hisseleri igin 17.85TL hedef fiyat ve %29 yukari potansiyel ile AL
tavsiyemizi koruyoruz. Hisse uluslararasi rakiplerinin 2012T 6.2x FD/
FAVOK ve 7.9x F/K carpanlarina kiyasla sirasiyla 5.1x ve 7.1x ile ucuz
islem géruyor.

esuner@isyatirim.com.tr

FROTOTI AL 29% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 13.80 17.85
PD, mn 4,843 6,265
HAO PD, mn 872 1,128
(x) 2011T 2012T
F/K 7.41 713
PD/DD 2.56 2.29
FD/FAVOK 5.09 5.06
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 2.6 4.0
End.Gor.Perf. % 6.3 31.7




Sirket Haberleri

Ciro 2,380 1,736 37% 2,765
Brit Kar Marji 13.0% 13.3% -0.3pp 11.7%
Faaliyet Kari 185 119 55% 203
Faaliyet Kar Mariji 7.8% 6.9% 0.9pp 7.3%
FAVOK 222 162 37% 239
FAVOK Marji 9.3% 9.4% 0.0pp 8.6%
Finansman Geliri, net 21 12 80% 12
Net Kar 175 112 56% 189
Net Kar Marji 7.3% 6.5% 0.9pp 6.8%
is GYO

ISGYO’nun Marmarapark Gayrimenkul insaat ve Gelistirme A.S ile
imzalanan s6zlesmesine gore; Marmarapark Gayrimenkul insaat ve
Gelistirme A.S.'nin st hakki kira bedelinin 6denmesine iligkin yakimlGlGgu
baslamis olup, bu kapsamda 2011 yil i¢in kist usull ile 781.389 ABD
Dolar+KDV tutarinda Ust hakki kira bedeli tahsil edilecektir denildi. Ayrica
sirketin izleyen yil igin tam yil olarak tahsil edecegi Ust hakki kira bedeli ise
2.900.000 ABD Dolari + KDV'dir.

Turk Traktor

Beklentimiz olan 65 milyon TL’ye paralel olarak, Turk Traktér hem yurtici
hem yurtdisi satis hacminde blyiime ve yiksek finansal gelirler sonucunda
yillik bazda %45 artigla 3G11’de 66 milyon TL net kar kaydetti. Ceyrek
bazda ise zayif yurtigi traktdr talebi sonucu diisen ciro ve ihracatin payinin
2G11°deki %17’den 3C11’de %24’e ylkselmesiyle gerileyen kar marji net
kar rakaminin %30 dismesine neden oldu. Bizim tahminimiz olan 400
milyon TL'nin (zerinde olarak sirketin cirosu yillik bazda %41 artis fakat
ceyrek bazda %16 disusle 3C11’'de 423 milyon TL olarak gergeklesti.
FAVOK yillk bazda %21 artarken ceyrek bazda %36 gerileyerek
tahminimiz olan 83 milyon TL'nin altinda kaldi ve 3C11’de 72 milyon TL
olarak gergeklesti. Sonug olarak, FAVOK marji yillik bazda 2.9 ve geyrek
bazda 5.3 baz puan gerileyerek 3C11'de %17 oldu.

-14% 7,375 5,014 47%
1.3pp 12.6% 12.6% 0.1pp
-9% 577 353 63%
0.5pp 7.8% 7.0% 0.8pp
-7% 685 485 41%
0.7pp 9.3% 9.7% -0.4pp
80% 58 6 n.a.
-7% 506 309 64%
0.5pp 6.9% 6.2% 0.7pp

bberki@isyatirim.com.tr

ISGYO TI AL 64% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 1.18 1.94
PD, mn 708 1,162
HAO PD, mn 347 569
(x) 2011T 2012T
F/K 13.53 10.81
PD/DD 0.69 0.66
FD/FAVOK 8.52 7.36
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 1.0 25
End.Gor.Perf. % 6.4 8.2

iurganci@isyatirim.com.tr

TTRAKTI TUT 11% Potansiyel
(TL) Gecgerli Hedef
Kapanis 36.20 40.20
PD, mn 1,932 2,145
HAO PD, mn 464 515
(x) 2011T 2012T
F/K 7.35 8.11
PD/DD 2.91 2.95
FD/FAVOK 5.52 6.52
(TL) 1Ay Yiligi
Ort.Hac.Mn 3.7 5.6
End.Gor.Perf. % 6.0 97.4




Tirk Traktor (TLmn)

Ciro

Briit Kar Marij
Faaliyet Kan

Faaliyet Kar Mariji
FAVOK

FAVOK Marji
Finansman Geliri, net
Net Kar

Net Kar Marji

423
22.8%
69
16.3%
72
17.0%
12

66
15.5%

299
26.8%
57
19.2%
60
19.9%

45
15.2%

41%
-4.0pp
20%
-2.9pp
21%
-2.9pp
461%
45%
0.3pp

504
27.5%
110
21.8%
113
22.4%

94
18.7%

-16%
-4.7pp
-37%
-5.5pp
-36%
-5.3pp
n.a.
-30%
-3.2pp

1,317
26.5%
271
20.6%
280
21.2%
18
234
17.7%

843
25.5%
159
18.8%
165
19.6%

115
13.6%

56%
1.0pp
1%
1.8pp
70%
1.7pp
n.a.

104%
4.1pp



Déviz Piyasasi

Merkez Bankasi’'nin faiz koridoru genisletmesinden sonra TL'deki deger
kazanma sireci devam ediyor. Ayni zamanda 350 milyon USD’lik ihale
satiglari da piyasa Uzerinde etkili olmaya basladi. Ayrica dnimizdeki
glnlerde Merkez Bankasi'nin yeni kararlar agiklayacagi haberleri de bu
hareketi hizlandirdi. USD/TL gunG 1,8160, EUR/TL 2,5146 ve TL sepet
2,1653 seviyesinde tamamladi.TL gUni Tirkiye kapanigina gére USD
karsisinda %0,47 deger kazanci, EUR karsisinda %0,77 deger kazanci ve
sepet karsisinda %0,70 deger kazanci ile tamamladi.

Avrupa’da yapilacak olan yarinki toplantinin piyasalar Gzerindeki olumlu
etkisi devam ediyor ayrica ABD tarafinda sirketlerden olumlu haberler
gelmesiyle yabanci borsalarda ylkselis géruldi. Déviz piyasasinda ise TL
faizlerinin yukari gitmesi ve TL sikisikhidinin kurlar Gizerindeki baskisi net
bir sekilde hissedilmeye devam ediyor. Onceki haftalarda etkili olan lokal
sirket alimlari devam etse de yabanci kaynakl satislar kurlarin asagiya
gitmesine neden oluyor. ilk hedef olarak gérdiigiimiiz 1,8000 seviyesine
diin ¢ok hizli bir sekilde ulastik. Bunda Merkez Bankasi’nin Garsamba
gind yeni bir eylem plani agiklayacagini duyurmasinin oldukga etkili
oldugunu sdyleyebiliim. Bu eylem planinda TL’'ye destek olacak yeni
Onlemler agiklanmasi piyasa tarafindan c¢ok olasi gérlllyor. Ayrica en
azindan orta vadede Merkez Bankasr'nin faiz arttiracadi beklentisi agir
basmaya basladi. Gin igerisinde ddvizde yasanacak ylkselislerin kisa
vadede satis firsati olacagini disintyorum. USDTL’de 1,8250 seviyesi ilk
direncimiz olacaktir. Asagida ise 1,7880-1,7920 bandi ilk destek
seviyemiz olacaktir. EURTL’de 2,4750 dnemli destek seviyesi iken 2,5220
kuvvetli direng olacaktir. Sepette giin icerisinde 2.1200-2.1700 bandinda
hareket bekliyoruz.

Yerel tarafta piyasalar etkileyebilecek bir makroekonomik veri agiklamasi
bulunmuyor. Yurtdisindaki dnemli glincellemeler Fransa, Almanya ve ABD
tliketici gliven endeksleri, ingiltere’de cari islemler dengesi; ABD'de  S&P/
CS composite ve konut fiyatlari endeksi verileri olacak.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Merkez Bankasr’'nin (MB) sikilastirici para politikasina dogru yaptigr U-
dénusiinden sonra agir satiglara maruz kalan tahvil piyasasinda, orta ve
uzun vadeli kiymetler dar islem hacmine ragmen kayiplarinin bir kismini
geri aldilar. MB haftalik repo geri dénlsinin tamamini yeni haftalik
repoyla geri verirken, %12'den 2,7 milyar TL ek fonlama igin MB’ye
basvuran piyasa yapici bankalarin hala likidite sikintisi gektikleri
anlasiiyor. Diger taraftan, nominal getiri egrisinde vyataylasma
bekledigimiz gibi devam etmekte, 2-8 yillik ve 6 ay-8 yillik faiz farklan
sirasiyla 56 ve 12 baz puana kadar daraldi. Gésterge kiymet %9,30 - %
9,47 bilesik bandinda hareket ettikten sonra ginli 4bp asagida %9,71
basit (%9,39bilesik) seviyesinden kapatti. 8 yillik tahvil faizi de 9bp
gevseyerek %9,71 basit (%9,95 bilesik) seviyesinden kapanisi yapti.

Gosterge kiymette (17/07/13) bu sabah gegen kotasyonlar 5bp asagida %
9,34 bilesik seviyesinde bulunuyor.

Merkez Bankasr’'nin 17,5 milyar TL tutarinda repo geri déniist bulunuyor.

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

24/10/2011 itibari ile Kapanis Giinliik
Dolar 1.8025 1.84 -14.34
Euro 2.5092 139 -17.82
Euro/Dolar 1.3921 0.45
Sepet 2.1559 1.58

Kaynak: Bloomberg
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Eurotahvil Piyasasi

Haftasonu toplantilarindan piyasalari tatmin eden net bir sonug¢ ¢ikmasa
da 26 Ekim’de yapilacak toplantiya ydnelik umutlarin devam etmesi ve
Avrupa’da liderlerin daha genis bir bor¢ plani konusunda asama
kaydettikleri yorumlari nedeniyle global piyasalar haftaya pozitif yénde
baslandi. Ekim ayinda Cin imalat rakaminin son 5 ayin en yiksek
seviyesinde artmis olabilecegine yoénelik PMI rakami da Asya seansi
ylkselisinde etkili oldu. Gelismekte olan Ullke eurotahvilleri yataya yakin
hafif pozitif yonde acihis yapt. EMBI+ spreadi gun icinde 400 bps
seviyesine daraldi. Son birka¢ hafta 6ncesine goére yatirmcilarin risk
algisinin artmis olmasiyla birlikte bu hafta yapilacak $99 milyariik 3 ABD
tahvili ihalesi 6ncesinde 5 yillik ABD tahvili 2 bps yiikselerek %1,09, 10
yillik tahvil faizi 1 bp yUkselerek %2,23 seviyesine yikseldi.

Turk eurotahvilleri gline hafif pozitif alanda basladi. Ogleden sonra
kiresel piyasalardaki seyre paralel piyasa vyesil alana gegerken,
kiymetlerin blylk bir bdlimi gini c¢ok kiglk deder kazanglariyla
kapatmayi basardi. Kisa vadelerde faizler ortalamada yatay kalirken, orta
ve uzun vadelerde faizlerde ortalama 2bp gevseme kaydettik. Turkiye
2030 vadeli goésterge eurotahvil faizi 1bp dlserek 9%5,89  bilesik
seviyesinden kapanisi yaparken, 5 yil vadeli Tirkiye CDS’i ise 2bp
daralarak 262/267bp seviyesinde islem gorlyor.

ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Gectigimiz haftadaki satis dalgasiyla
faizleri yikselen 8-yil vadeli kiymette mevcut seviyelerde alim firsati
oldugunu dusuniyoruz.

17-07-2013 Gdsterge kiymet: GOsterge kiymette mevcut seviyelerden
uzun pozisyon dneriyoruz.

Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile
mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih
edilmesi gerektigini distinlyoruz.

TUFE-Endeksli Kiymetler: 2014 ve 2015 vadeli TUFE endeksli
kiymetlerin isaret ettigi basa-bas (breakeven) enflasyon seviyeleri ve
enflasyon risk primleri kiymetlerde alim firsati olusturuyor. Bu vadelerdeki
TUFE endeksli kiymetleri dneriyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

2025-2036 vadeleri arasindaki kiymetlerin diger vadeli kiymetlere
nazaran daha iyi performans géstermesini bekliyoruz ve asagidaki
kiymetleri éneriyoruz:

7 3/8% 20-Mayis-25 USD, 11 7/8% 15 Ocak 2030 USD, 8% 14 Subat
2034 USD, 6 7/8 % 17 Mart 2036 USD




En Cok islem Gérenler

) Dolagim. Gunlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles. Get Get. 3 ay Bant 3ay PVEP

Enstruman ltfa Tarihi Vade Miktar Hacim Hacim Gc.)ren Oran Oran Fark 1g Fark Hft Diisiik Yilksek Ort. Dur. Konv. | 100
(MiIITL)  (MilTL) (Ml TL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)

kontolu Tahviller
TRT080812T26 08/08/12 10m 13,412 328 373 92924 965 9.75 -35 149 771 10.10 824 0.75 0.003 0.68
TRT250412T11 25/04/12 6m 14,781 209 1,958 95408 9.60 9.83 -9 189 7.62 10.09 8.07 048 0.000 0.46
TRT150513T11  15/05/13 19m 10,386 115 646 86.861 9.72 9.47 -10 83 773 973 835 149 0.024 1.17
1bit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.2y 10,307 90 704 104.400 9.71 9.95 -9 35 8.83 10.07 9.40 541 0.000 5.76
TRT091013T12 09/10/13 2y 12,178 0 1 97700 9.29 9.62 -5 799 967 864 175 0395 1.75
TRT100413T17 10/04/13 18 m 7,903 0 76 100.800 9.41 9.75 5 126 794 979 848 131 0.110 1.36

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg! hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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