21 Ekim 2011
Piyasalarda Bugun

Dinya borsalarindaki satis dalgasi devam ediyor. Almanya Basbakani
Merkel'in Cuma ginl Mecliste yapacag! bir konusmay: iptal etmesi hafta
sonu yapilacak AB zirvesi Oncesi bir ilerleme saglanamadi seklinde
algilanarak Avrupa borsalarindaki satiglarin devam etmesine neden oldu.
Almanya IFO endeksinin beklentilerden ¢ok daha kot gelmesi piyasalardaki
satis dalgasinin siddetini artirdi.

Turkiye piyasalan Avrupa bor¢ krizine ek olarak vyurticinde Merkez
Bankasi'nin bor¢ verme faizlerini artirmasi sokuyla dalgalandi. Para
politikasinda sikilagsmaya gidilecegi beklentisi ile IMKB banka hisselerinin
onderliginde %3.3 gerileyerek gelismekte olan (lkelerde en kétl performans
gb6steren piyasalardan oldu. Tahvil piyasasinda faizler 20bp ile 100bp
arasinda yUkseldi. Tirk lirasi yiUkselen faizlerin destegiyle dolar-avro
sepetine karsi %0.65 deger kazandi.

Son dénemde agiklanan veriler Merkez Bankasi’nin gizdigi gériinime uygun
seyrediyor. Cari acik dengesinde dniimiizdeki aylarda daha hiz kazanmasi
beklenen bir diizelme géruluyor. Enflasyon cephesinde islerin iyi olmadigini
zaten biliyorduk. Peki ne degisti de Merkez Bankasi para politikasinda
bdylesine keskin bir dénis yapti?

Cevap Tirkiye’de degil dinya ekonomisinde. Kiresel risk istahindaki
bozulma Tirk lirasinda siddetli deger kaybina yol agti. TUrk lirasindaki deger
kaybinin enflasyonu artirmasindan ve finansal istikrari bozmasindan endise
eden Merkez Bankasi Oncelikle ddviz ihaleleri yoluyla daha sonra da
dogrudan mudahalelerle Tark lirasindaki deger kaybini durdumaya calisti.
Bu yontemler tek basina ise yarayamayinca sira faiz silahina geldi.

Buglin Tirkiye piyasalarindaki satislarin yavaslamasini bekliyoruz. Din
piyasalar kapandiktan sonra Almanya ve Fransa’nin sorunlari ¢ézmek igin
kararli olduklari agiklamasi ile buglin Avrupa vadelilerinde hafif ylkselig var.
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m PETKM TI: Petkim APEXTECH (Taiwan) firmasi ile toplam 14.35
milyon dolar tutarinda sézlesme imzaladi

m ALNTFTI: Alternatif Bank stratejik ortaklik secenegini
degerlendiriyor

Ajanda

Yurtici Ajanda

24/10/2011 Reel Kesim Glven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani-

Ekim
Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.
21/10/2011 ING:Nationwide Tiketici Giiveni 49 48

Piyasa Rakamlari Kapanis 1 Gin A 1Ay A
IMKB-100, TL 55,905 -3.3% -8.2%
islem Hacmi TL mn 2,771 12% -42.8%
MSCI EM Endeksi 908 -2.7% -4.6%
MSCI Tirkiye Endeksi 434 -3.7% -12.2%
TRLIBOR, 3 Ay% 7.75 0.0baz 5.0baz
Gosterge Tahvil 9.14 39.0baz 111 baz
Eurobond -2030 5.95 95baz 22.3 baz
US$/TRY 1.8672  0.89% 3.9%
EUR/TRY 25708 0.43% 0.4%
IMKB 2011T F/K 11.35

IMKB 2012T F/K 10.09

MSCI GOU Endeksi $ bazinda
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MSCI GOU Turkiye End.USD MSCI GOU Endeksi
MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii
Enlyi5 1 Giin A En Koétii 5 1Giin A
Yariiletkenler -0.9% Sanayi -3.5%
Teknoloji -1.6% Dayanikl Tuk. -3.4%
Kamu hizm. -1.9% GYO -3.1%
Bektrik -1.9% Finansal -2.9%
Telekom -1.9% Enerii -2.9%
IMKB-100 En lyi / En Kétii
Enlyi5 1Gilin A En Kéti 5 1Gilin A
GOODY 4% HALKB -7%
TIRE 2% ISCTR -6%
TTRAK 1% GARAN -6%
TKFEN 1% AKBNK -6%
NETAS 1% GSRAY -5%
IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

FRN:Ysneticilerin Sahip Oldugu 4 | RS LI U2 bnsh (G )
FRN:Uretim Goriinim Gostergesi -29 | GARAN SZE R 854
ALM:IFO-Is iklimi Saat:11:00 106,3 107,5 | HALKB s e 2l
ALM:IFO-Durum Degerlendirmesi 116,4 117,9 ISCTR B 218
ALM:AFO-Beklentiler Saat:11:00 97,0 98,0 | YKBNK 365 -3.95% 113
ING:Kamu Sektorii Net Borglanma inhtiyaci 13,2B 13,2B AKBNK RIS e 100
AVR:Euro-Zone Deviet Borcu/GDP orani 85,1%

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Merkez Bankasi Cephesinde Yeni Bir Sey Yok

DlUn gergeklestirilen Para Politikasi Kurulu'nda (PPK), Merkez Bankasi (MB) politika
faizini piyasa ve Is Yatirm beklentilerine uygun olarak %5,75'te sabit tuttu. Piyasanin
énlnden gitmenin avantajini kullanan MB munzam karsiliklarn degistirmeyerek “bekle ve
g6r tutumunu” korudu.

MB enflasyon cephesinde artan baskilarin toplam talebin zayiflamasiyla birlikte
rahatlayacagini disiinmeye devam ediyor. Son dénemde Avrupa cephesinde agiklanan
verilerin ikinci dip riskini teyit eder nitelikte olmasi Tirkiye'nin dis talebi Gzerinde asagi
yonli risk yaratiyor.

Beklentilerin Gzerinde gelen ikinci ¢ceyrek blylmesi ve Temmuz ayi sanayi Uretim verileri
kiresel gériinimdeki bozulmaya ragmen i¢ talebin kuvvetli seyrini stirdirdigini gésterdi.
Ancak MB, i¢ talebin yilin ikinci yarisinda zayiflayacagina dair distincesini strdiryor.
Bizim g6risimiz de yilin son ¢eyreginde yavaslamanin belirginlesecegi yénlinde.
Kuresel risk istahinin gerilemesi beklenti kanal izerinden tiketici glvenini zayiflatmaya
basliyor. TUketici glivenindeki zayiflama i¢ talep Uzerinde etkisini dnimizdeki dénemde
gbsterecektir. Hali hazirda toplam kredi blyimesinin 6zellikle tasit ve otomotiv kredileri
Uzerinden kademeli olarak hiz kestigi gériliyor.

Geldigimiz noktada bir yandan toplam talep kosullarinin zayifladigini bir yandan da
blylmenin bilesenlerinin daha dengeli bir durusa dogru ilerledigini gérliyoruz. Son
aciklanan veriler, cari agiktaki geniglemenin hiz kesecegi yoéniindeki beklentimizi
destekliyor.

Enflasyon cephesinde MB'nin kisa vade/orta vade ayriminin devam ettigini gériiyoruz.
MB, kisa vadede cekirdek enflasyon goéstergelerinin zayiflayan kurdan gegiskenligin
etkisiyle ylkselmeye devam edecegini 6ngdriyor. Ancak MB bir édnceki raporda kullandigi
yillik enflasyonun Enflasyon Raporu’nda éngérilen patikanin Gzerinde kalacag! uyarisina
Eylal ayr raporunda yer vermiyor. Dolayisiyla Eylul ayinda yilhik enflasyonun MB’nin
tahmin araligina geriledigini gorebiliriz.

MB 2012 igin beklentileri sekillendirmek amaciyla iyimser mesajlar vermeye devam
ediyor. Banka 2012 yil sonu enflasyonunun %5’lik hedefle uyumlu olacagini belirtiyor.

TL'deki deder kaybina karsilik, MB'nin enflasyonda iyimser bir resim ¢izmesinin nedeni,
talep kosullarinin kurdan gegiskenligi sinirlayacagi varsayimini da igeriyor. MB, enflasyon
hedefini tutturabilmenin temel nedenini, iktisadi aktivitenin zayifliyor olmasina baglyor.
Ancak ekonomideki olasi bir sogumaya karsilik enflasyonun dismesi ne kadar MB’nin
basarisi sayilabilir, bizce tartisiimali.

Ancak dis talep cephesinde riskler devam ediyor. MB’nin dis talep lzerinden gelebilecek
olasi asagl yonli risklere karsi tUm para politikasi araglarini kullanmada tereddiit
etmeyecegini belirtmesi olumlu. Reaksiyon fonksiyonunun bu agidan veriye bagimli yapisi
devam edecektir, MB ise FED ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan atilacak adimlari
yakindan takip edecektir.

Ekonominin bu yilin ikinci geyreginde beklentileri asan bliyime orani, Gigiincl geyrekte ise
sinirll da olsa artida bir blyime performans beklememiz sonucunda sene sonu igin %6
olan GSYIH biiylime tahminimizi %6,4’e ¢ikardik. Ancak 2012 adina Avrupa cephesinde
olasi ikinci dip ihtimalinin asagi yoénlu riskleri desteklemesi nedeniyle. 2012 igin blylime
tahminimizi %4’ten %2,5’e diisiirdik. Oniimiizdeki dénemde ekonomide olasi bir “sert
inig” riskine karsi MB’nin para politikasi cephesinde zorunlu karsiliklarin kullanimina
Oncelik verecegdini disinUyoruz. Enflasyon cephesinde ise esnek olmakla beraber
temkinli durusun devam ettirilecegini distnlyoruz. TL'deki zayifigin rahatsiz edici
boyutlara ulagsmasi halinde MB yabanci para cinsinden zorunlu karsiliklarda indirime
gidebilir.
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Beklenti Anketi-
Ekim Il. D6nem

Beklentilerde Ayni Hikaye

Merkez Bankasi (MB) Ekim ayinin ikinci beklenti anketini agikladi. Anketin enflasyon

cephesinde yil sonu beklentilerindeki ylUkselisin orta vadeli beklentilere gére daha keskin
olmasi dikkat ¢ekiyor.

Detaylara bakildiginda yil sonu enflasyon beklentisinin %7,46'tan %8,01’e c¢iktig
goriliyor. Mod rakami %7'de sabit. Ote yandan 12 aylik dénemde enflasyon beklentisi %
6,78'ten %6,84’'e mod ise %6,5ten %7’ye ylkseldi. 24 aylik dénemde enflasyon
beklentileri %6,31’den %6,28’e mod rakami %6,5'ten %6, seviyelerine geriledi.
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Kaynak: TCMB, is Yatiim, *Ayni ay igindeki iki anket dénemi ortalamasi alinmistir

Risk gostergeleri Ekim ayinda sakin seyirlerine devam ettigi gorlliyor. Gostergelerin
tarihsel ortalamalarinin altinda seyretmeye devam ediyor. MB’nin enflasyon cephesinde
kullandid1 tonu sertlestirmesinin etkilerini énimuizdeki dénemde goérebilecegiz. Ancak
simdilik enflasyon beklentilerinde dalgalanmalarin boyunun endise verici seviyelere
ulasmayacagi anlasiliyor.
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Kaynak: TCMB, is Yatirim

Faiz beklentileri cephesinde mod rakamlarina bakildiginda 3 aylik dénemde faiz arttirnmi
6ngdérulmayor. Ancak katilimcilar 6, 12 aylik ve 24 aylik dénemlerde sirasiyla 25, 50 ve
75 baz puan araliginda faiz arttirimi bekliyorlar.

2011 yili blylme beklentileri %6,4 seviyesinden %6,7’ye yikseldi. Ancak 2012 biiyiime
beklentilerinin %4’ten %3,8’e gerilemesi dikkat ¢ekici bir nokta.

Orta vadeli enflasyon beklentilerinin sakin seyri MB’nin elini kuvvetlendiren bir nokta.
Ancak MB bugiinkii PPK toplantisi sonrasi yayinladidi notta yil sonu enflasyonuna dair
endiselerin orta vadeli beklentilere yansimasina izin vermeyeceginin altini ¢izdi. MB faiz
koridorunu genisleterek TL'deki asin zayifigi engellereyerek kurdan enflasyona
geciskenlik konusunda endiselerin 6niine gecmeye calist.

MB’nin g6rulebilir bir gelecekte enflasyon hedeflerini tutturamayacagini distunmekle
beraber, yil sonu enflasyon gergeklesmelerinin glven araliginin bir miktar (stiinde
kalacagini 6ngoérlyoruz. 2012 icinde enflasyon gergeklesmelerinin belirsizlik bandinin
icinde kalmasi MB adina yeterli olacak ve para politikasi bu ydnde sekillendiriimeye

devam edecektir. Dolayisiyla MB'nin para politikasindaki mevcut durusunu sirdirmeye
devam etmesi sasirtici olmayacaktir.




Merkez Bankasi Beklenti Anketi Sonuclari

Ekim 1. Yari Ekim 2. Yari

TUFE (Aylik) 1.38 1.69
Yil sonu TUFE 7.46 8.01
TUFE (Gelecek 12 Ay) 6.78 6.84
TUFE (Gelecek 24 Ay) 6.31 6.28
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (ay sonu) 5.75 5.75
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (gelecek 3 ay) 5.64 5.75
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (gelecek 6 ay) 5.69 5.84
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (gelecek 12 ay) 6.06 6.14
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (gelecek 24 ay) 6.48 6.51
Dolar Kuru (Y1l Sonu) 1.810 1.810
Dolar Kuru (gelecek 12 ay) 1.760 1.770
Cari agik (yil sonu) -73,072 -72,649
Cari acik (gelecek yil) -61,209 -62,142
GSYH Bliylime Orani (2011) 6.4 6.7
GSYH Biyime Orani (2012) 4.0 3.8

* Rakamlar uygun ortalama beklentilerdir

Kaynak: TCMB, is Yatirim
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Petkim

Petkim PTA fabrikasi kapasite artis yatinmiyla ilgili "temel ve detay
muhendislik ve ekipman/malzeme tedarigi" (EP model) kapsaminda,
APEXTECH (Taiwan) firmasi ile toplam 14.35 milyon dolar
tutarinda  s6zlesme imzaladi. Yapilan yatirm sirketin halihazirdaki %
25 olan Pazar payini 2018 yilina kadar %40 seviyelerine arttirma strtejine
ile parallel oldugunu dislniyoruz. ilgili yatinm degerleme modelimizde
halihazirda vyer aldigindan tahminlerimizde herhangi bir degisiklik
yapmiyoruz.

Alternatifbank

Alternatif Bank stratejik ortaklik secenegini degerlendiriyor

Mergermarket'ta yer alan habere gdére, Alternatif Bank, yurtdisi
yatirimcilardan gelen stratejik ortaklik teklifine sicak bakiyor. Banka genel
muddrd Hamit Aydogan’'in agiklamasina gére, sirketin hem yerli hem de
uluslararasi piyasada rekabet edebilmesi igcin bdyle bir ortaklik faydah
olabilir. Hatirlatalim, Abank’in dinkd kapanis fiyatlari itibariyle 202mn$
piyasa degeri bulunuyor.

akumbaraci@isyatirim.com.tr

PETKMTI AL 35% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 2.28 3.08
PD, mn 2,280 3,084
HAO PD, mn 707 956
(x) 2011T 2012T
F/K 8.34 9.43
PD/DD 1.22 1.21
FD/FAVOK 8.18 6.43
(TL) 1Ay Yiligi
Ort.Hac.Mn 8.4 19.0
End.Gor.Perf. % 4.8 13.1
bsengonul@isyatirim.com.tr
kdoganay@isyatirim.com.tr

(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 1.26

PD, mn 378

HAO PD, mn 15

(x) 2011T 2012T
F/K

PD/DD

PD/Mevduat

(TL) 1Ay Yiligi
Ort.Hac.Mn 0.1 0.1
End.Gor.Perf. % 4.8 -9.3




Déviz Piyasasi

Din Merkez Bankasi'nin 750 milyon USD’lik ihalesi piyasada énemli bir
etki yaratmadi. Ancak daha sonra gdsterge faizi sabit tutmasina ragmen
bor¢ verme oranini 6nemli oranda yiikseltmesi USDTL piyasasinda etkili
oldu. Lokal bankalarda bir TL ihtiyaci dogacagi beklentileriyle dévizden
TL’ye hizli bir dénls yasandi. Bu harekette 2.2200 seviyesinde olan sepet
2.2000 seviyesine dayandi ancak bu seviyenin altina inmeyi basaramadi.
Merkez Bankasi ddviz ihaleleri ve dogrudan mihahelelerle TL Gzerindeki
agir baskiyr dindirememisti. Gosterge faizi arttirmadan bu sekilde bir
aksiyon Merkez Bankasr’'nin elindeki kalan tek aracti diyebiliriz. Bu kararin
etkisinin spot Uzerinde etkisinin ne kadar kalici olacagini ileriki glinlerde
daha net goérecegiz. USDTL'de 1,8370 seviyesi oldukga énemli destek
seviyesi, yukarida ise 1,8750 kritik olacaktir. EURTL'de gln igerisinde
2,5400-2,5750 bandinda hareket bekliyoruz. Sepette 2,1800 ilk asamada
destek olacaktir. Yukarida ise 2.2200 seviyesi oldukga dnemli olacaktir.

Yerel tarafta glndemi etkileyecek bir veri aciklamasi bulunmuyor.
Uluslararasi tarafta Euro-Zone devlet borcu - GDP orani, Aimanya’da IFO
is iklimi, durum degerlendirmesi ve beklentiler; ingiltere’de kamu sektdrii
net borglanma ihtiyaci verileri agiklanacak.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Merkez Bankasi’'nin (MB) Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi sonrasi
gecelik bor¢ verme faizlerini artirdigini agiklamasiyla birlikte faizlerin 20 ila
100 baz puan yukar firladidi tahvil piyasasi kétl bir guni geride birakt.
Banka’nin bor¢ verme faizlerini artirmasindaki amacin kisa vadeli TL
fonlama maliyetini artirmak kaydiyla bankalarin Tirk Lirasi Gzerinde kisa
spekilatif pozisyon almalarinin &nine geg¢mek oldugu anlasiliyor.
Bankaya goére bdylece TL'deki asir deger kayiplari énlenirken, déviz
piyasasinin volatilitesi dismeli. Ancak, MB’nin hamlelerine TL’nin tepkisi
sinirl kalirken, asil blylk tepki para ve tahvil piyasalarindan geldi.
Gecelik faizlerde volatilite ve maliyet artarken, bazi piyasa yapici bankalar
genellikle sadece dar likidite durumlarinda kullanilan MB’den gecelik borg
alma imkanini kullandilar (%8den 7,6 milyar TL).

PPK toplantisi 6ncesinde MB’nin parasal sikilastirmay! ¢agristiracak bir
kararinin tahvil piyasasinda faizleri yukari yonli baski altinda sokacagini
rapor etmistik. Para piyasalarinda kisa vadeli borglanma maliyetlerinin
ciddi bir sekilde artmasiyla kisa vadeli devlet tahvillerine satis gelirken
faizleri 80-100 baz puan yukari firladi. Nominal getiri egrisinin orta ve uzun
vadelerinde ise faizler 20 ila 50 baz puan araliginda artti. Gin sonuna
baktigimizda getiri egrisindeki yataylasma beklentimizin gergeklestigini
gbriyoruz, ancak gerceklesme hizi bizi de sasirtti. Gosterge kiymet %
8,71- %9,19 bilesik bandinda hareket ettikien sonra giini 39bp yukarida
%9,45 basit (%9,14 bilesik) seviyesinden kapatti. 8 yillik tahvil faizi de 6bp
yukselerek %9,57 basit (%9,80 bilesik) seviyesinden kapanigi yapti.

Merkez Bankasi’'nin acgikladigr fiyat ve kur farkindan arindinimis net
hareketlere gbére 14 Ekim’le biten haftada yabancilarin elinde
bulundurduklari devlet i¢ borglanma senetleri (DIBS) 975 milyon dolar
artti. Boéylece Ekim ayinin ilk iki haftasinda DIBS piyasasina 940 milyon
dolar net yabanci girisi oldu. Hatirlanacagi Gzere Eylll ayinda 4 milyar
dolar tutarinda yabanci yatirimei ¢ikisi olmustu.

Gosterge kiymette (17/07/13) bu sabah gegen kotasyonlar 1bp yukarida
%9,15 bilesik seviyesinde bulunuyor.

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

20/10/2011 itibari ile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.8635 -0.01 -17.15
Euro 2.5552 0.54 -19.30
Euro/Dolar 1.3712 -0.55 2.71
Sepet 2.2094 0.31 22,55

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Gilinlik Performans(%)
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Eurotahvil Piyasasi

Avrupa’da liderlerin bélgenin borg krizinin ¢ézimune yénelik yasadiklar
anlasmazliklarin yaratti§i olumsuz hava piyasalari negatif etkilerken
Avrupa CDS lerinde yikselisler yasandi. Portekiz 5 yillik CDS’inde 65 baz
puan ve irlanda 5 yillik CDS’inde 55 baz puanlik artis dikkat ¢ekti. Giin
icinde italyan 10 yillik tahvillerinde yiikselis izlenirken getiri orani 10 baz
puan artigla %5,99 seviyelerine tirmandi. ispanya 10 yillik getirisi ise 13
baz puan artarak %5,49'dan islem g6rdiu. Aksam saatlerinde Avrupa
Birligi tarafindan yapilan agiklamada 26 Ekim’de borg krizi igin ikinci bir
zirve yapilacad! haberi ile piyasalar pozitif etkilenirken ABD 10 yillik
tahvilleri 2 baz puan artigla %2,176 getiri seviyesine ulasti. ispanya
Hazinesi bugln 6-8-10 yil vadeli Gg¢ tahvil ihalesiyle toplam €3,9 milyar
borglandi. 10 yillik tahvil getirileri son bir haftada %5,25ten %5,5'ye
yaklasan lIspanya Hazinesi’nin, Moody’s den gelen not indirimi
sonrasinda gergeklestirdigi ilk tahvil ihalesinde borglanma maliyetlerindeki
yUkselis ve bid/cover oranindaki gerileme dikkat ¢ekti.

Global piyasalardaki olumsuz havaya paralel Tlrk eurotahvilleri de saticili
actigi gini deger kayiplariyla sonlandirdi. Gin sonunda orta ve uzun
vadeli kiymetlerde $1-1,5 varan deger kayiplari gdzlemlendi ve
kiymetlerin faizleri 9-15 baz puan araliginda yukseldi. Turkiye 2030 vadeli
gOsterge eurotahvil faizi 9bp artarak %5,95 bilesik seviyesinden kapanisi
yaparken, 5 yil vadeli Turkiye CDS'i ise 20bp genisleyerek 271/276bp
seviyesinde iglem goriyor.

ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Gectigimiz haftadaki satis dalgasiyla
faizleri ylkselen 8-yil vadeli kiymette mevcut seviyelerde alim firsati

oldugunu disuniyoruz.

15-05-2013 Gdsterge kiymet: GOsterge kiymette mevcut seviyelerden
uzun pozisyon éneriyoruz.

Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile
mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih
edilmesi gerektigini distndyoruz.

TUFE-Endeksli Kiymetler: 2014 ve 2015 vadeli TUFE endeksli
kiymetlerin isaret ettigi basa-bas (breakeven) enflasyon seviyeleri ve
enflasyon risk primleri kiymetlerde alim firsati olusturuyor. Bu vadelerdeki
TUFE endeksli kiymetleri dneriyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

2025-2036 vadeleri arasindaki kiymetlerin diger vadeli kiymetlere
nazaran daha iyi performans géstermesini bekliyoruz ve asagidaki
kiymetleri éneriyoruz:

7 3/8% 20-Mayis-25 USD, 11 7/8% 15 Ocak 2030 USD, 8% 14 Subat
2034 USD, 6 7/8 % 17 Mart 2036 USD




En Cok islem Gérenler

) Dolagim. Gunlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles. Get Get. 3 ay Bant 3ay PVEP

Enstruman ltfa Tarihi Vade Mktar Hacim Hacim Gc.)ren Oran Oran Fark 1g Fark Hft Diigiik Yilksek Ort. Dur. Konv. | 100
(MiITL)  (MilTL) (Ml TL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)

kontolu Tahviller
TRT250412T11 25/04/12 6m 14,781 677 1,606 95592 9.00 9.20 67 142 762 9.20 8.03 049 0.000 047
TRT170713T17 17/07/13 21 m 2,954 361 1,900 85.881 9.45 9.14 39 83 831 9.14 856 1.66 0.035 1.28
TRT200213T25 20/02/13 16 m 5,646 242 554 88.835 9.40 9.26 46 94 779 926 837 128 0.018 1.06
1bit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.2y 10,307 114 509 105.200 9.57 9.80 6 37 8.83 998 9.39 543 0.000 5.82
TRT100413T17 10/04/13 18 m 7,903 11 25 101.800 8.69 8.98 16 66 794 929 844 133 0.1412 1.39
TRT040614T12 04/06/14 2.6y 5,030 5 10 98.200 8.77 9.06 43 8.07 944 864 227 0.000 2.30

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg! hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




