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AKENR  Akenerji TUT
Kapanis TRY: 2.96 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 3.08TL 4.07%  Piyasa Degeri .mn(TL): 1,112
Analist:  Asl Ozata Kumbaraci Telefon.:  +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  11/10/2011

Egemer Dogalgaz GCevrim Santral Projesinin finansmani en sonunda tamamlandi — Olumlu

Akenerji Hatay’da yapilacak olan 900 MW kapasiteli dogalgaz ¢evrim santrali projesi i¢in saglanan 651 milyon dolarlik 12 yil
vadeli kredi i¢in proje finansman s6zlesmesinin imzanlanmasina karar verdiklerini agikladi. Bu projenin finansmani piyasada uzun
zamandir beklendiginden dolayi haberin bugiin Akenerji hisse performansina olumlu etki etmesini bekliyoruz. Hatirlatmak
gerekirse bu projenin finansmani tamamlanmadidi igin degerlememize dahil etimemistik. Bundan ayri olarak, Akenerji Yonetim
Kurulu Akenerji aktifleri igin teklifleri degerlendirmeye devam karari aldi.

AKFEN  Akfen Holding AL
Kapanig TRY: 9.42 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 15.12 TL 60.51% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,371
Analist: Basak Dingkog Telefon.:  +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  05/10/2011

Akfen Mersin Santrali i¢in arsa satin aldi.

KAP'a yapilan duyuruya gére, Akfen Holding, Mersin'de kurulacak olan 450MW’lik dogalgaz gevrim santralini tesis etmek uzere
Ozellestirme idaresi’nden ihale yéntemiyle 22mn$ karsiliginda arsa satin aldi. Sirket'in projeye yonelik lisans basvurusu devam
etmekle beraber, kapasiteyi 800 MW’a ¢ikarma opsiyonu da bulunuyor.

Yorum: Holding’in uzun vadeli planlari arasinda yer aldigindan, Mersin Projesi’ni degerleme modelimizin i¢ine dahil etmemistik.
Akfen zaten enerji sektoriini stratejik olarak gérmediginden ve orta vadede bu alandan ¢ekilmeyi planladigindan, bize gére
holding bu projede ingaat haline yakin zamanda bagslamaktansa lisans ve arsayi bir paket olarak satma opsiyonunu tercih
edebilir. Yine de proje ile ilgili somut bir gelisme kaydedilmesinden dolayi holding i¢in kismen pozitif bir haber.

AYGAZ Aygaz TUT
Kapanig TRY: 9.74YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 11.78 TL 20.94% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,922
Analist:  Ash Ozata Kumbaraci Telefon.:  +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  10/10/2011
Kog¢ Holding AES Entek Hisseleri'ni devraldi.

Kog¢ Holding, AES Entek Hisseleri'nin %24.8'ini, % 8.39 ‘unu Aygaz'dan , %3,27, Mogaz, % 8.24%, Temel Ticaret ve %4.9 Kog¢
Ailesi’'nden olmak zere 74.8mn$ karsiliginda devraldi.
Hatirlatalim, devir ile ilgili ilk resmi agiklama 3 Agusots 2011 tarihinde KAP’a yapilmisti.

DENIZ Denizbank TUT
Kapanis TRY: 10.12 YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: 6.05 TL -40.22% Piyasa Degeri .mn(TL): 7,247
Analist: Bilent Sengondil Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  10/10/2011

Denizbank’in satisi gindemde. Fransa, Belcika ve Luksemburg Basbakanlarinin Briksel'de gerceklestirdidi toplantida
Yunanistan’daki blylk zarari nedeniyle krizin ilk magduru olan ve zora giren Dexia’yi kurtarmak icin uzlasmaya vardi. Bankanin
Belgika faaliyetlerini devralacak olan Hikimet 4 milyar euro édeyecek. Dexia’nin Turkiye’deki bankacilik ve varlik yonetimi
istiraklerini satacagina kesin gézlyle bakiliyor. Rus Sberbank basinda yer alan haberlere gére Denizbank ile ilgileniyor ve bu
yonde galisma baslatmak lzere bazi kurumlara yetki bile verdi. Hatirlanacagi gibi Dexiz Mayis 2006’da Denizabank’i 4,6x PD/DD
carpanlariyla catin almisti. Fiili dolagim orani sadece %0,15 olan Denizbank 1,5x PD/DD carpaniyla islem gortyor.
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FROTO Ford Otosan AL
Kapanis TRY: 13.60 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 17.85TL 31.28% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,772
Analist:  Esra Suner Telefon.:  +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  10/10/2011

Yeni Transit Kansas’'da da Uretilecek.

Hurriyet gazetesinin haberine gore, Ford Motor Company 2013’de Gdlciik’te Uretimi baslamasi planlanan yeni nesil Trasit'in yine
2013'de Kansas’ta da Uretilmesine karar verdi. Ford Otosan’in Goélcuk fabrikasi halen yeni Transit'in Gretim Ussi olmaya devam
edecek. Halihazirda, Ford Otosan’in Kuzey Amerika'ya yilda 35 bin adet kadar Connect ihracati bulunuyor. Amerika’ya Connect
ihracatinin 2013’de bitmesi bekleniyor. Aslina bakilirsa, yeni Transit'in Amerika’ya ihracati Ford Otosan yénetiminin planlari
arasinda yer almiyordu. Bu nedenledir ki biz degerlememizde Connect ihracatinin sona erecegi 2013 yilindan sonra Amerika’ya
herhangi bir ihracat tahminine modelimizde yer vermiyoruz. Haberin, Ford Otosan ydnetiminin daha 6nce 2013 yilinda
Amerika’ya ihracatin sona erecegini belirtmis olmasindan dolayi piyasa igin siirpriz olmayacagini diigtiniyoruz.

GARAN Garanti Bankasi AL
Kapanig TRY: 6.68 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 8.82 TL 32.08% Piyasa Degeri .mn(TL): 28,056
Analist:  Bulent Sengondl Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  07/10/2011

Habertlirk’de yer alan bir habere gore Euro-Tekfen Bank satisinda Garanti Bankasi bir adim 6nde. Habere gére bankanin satig
surecinde bir ¢ok ilgilenen taraf olmasina ragmen Garanti Banka’si bir adim énde bulunuyor. Hatirlanacagi lizere Eurobank sene
basinda Euro-tekfen Bank’'da sahip oldugu %70 hissenin satisa ¢ikarmisti. Tekfen Holding bankada %30’luk bir paya sahip ve
elinde bir satma opsiyornu bulunuyor. Ana ortagin hisselerini satacagi i¢cin bu opsiyonun gegerli olup olmadigi konusunda ise bir
belirsizlik var. Garanti Bankasi agisindan bakilacak olursa gerek alinacak bankanin kiiguk olusu gerekse sadece kurumsal
bankacilikta faaliyet gostermesi bu hedefi Garanti agisindan ¢ok da cazip kilmiyor. Bu nedenlerle bdyle bir alimin ¢ok da sinerjik
olacagini éngérmiyoruz. Euro-Tekfen Bank’in en son sermayesi TL609 mn diizeyinde bulunuyor. Haberin etksinin nétr olacagini
digunayoruz.

KCHOL Kog Holding TUT
Kapanis TRY: 6.92 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 8.59TL 24.13% Piyasa Degeri .mn(TL): 16,713
Analist: Bagsak Dingkog Telefon.:  +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  10/10/2011
Kog¢ Holding AES Entek Hisseleri'ni devraldi.

Kog¢ Holding, AES Entek Hisseleri'nin %24.8'ini, % 8.39 ‘unu Aygaz'dan , %3,27, Mogaz, % 8.24%, Temel Ticaret ve %4.9 Kog¢
Ailesi’'nden olmak lizere 74.8mn$ karsiliginda devraldi.
Hatirlatalim, devir ile ilgili ilk resmi agiklama 3 Agusots 2011 tarihinde KAP’a yapilmisti.

YKBNK  Yapi ve Kredi Bankasi AL
Kapanis TRY: 3.87 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 5,52 TL 42.60% Piyasa Degeri .mn(TL): 16,823

Analist: Bilent Sengonil Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr
Tarih:  07/10/2011

Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Yapi Kredi'nin global yerel para cinsinden mevduat notunu Baa1 'den Baa2 seviyesine
indirdi. Moody’s Yapi Kredi’nin Ulusal Olgek Notunu Aa2.tr olarak teyit ederken, global yerel para cinsinden mevduat ve Ulusal

Olgek notlarinin gériiniimlerini ‘duragan’ olarak belirledi. Moody’s yapti§i agiklamada Yapi Kredi'nin global yerel para cinsinden
mevcut notunda indirimi UniCredit'in banka finansal gli¢ notunun diin C’den C-ye indirilmesinin tetikledigini vurguladi.
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Burada yer alan bilgiler is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhigi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Is Yatirim
Menkul Degerler A.$. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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