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Piyasalarda Bugun

Piyasalar

Gectigimiz hafta piyasalara damgasini vuran iki temel gelisme oldu. Kiresel
risk istahi Avrupa cephesinde siyasi kararlihgin arttigini gésteren gelismeler
ve ABD ekonomisinde beklentilerden iyi gelen verilerle glglendi. Disarida
havanin iyimsere dénmesini firsat bilen Merkez Bankasi, déviz piyasasina
dolayl midahale ederek, 1,21’e yaklasan dolar avro déviz sepetinin 1,16’nin
altina gerilemesini sagladi.

Avrupa liderlerinin bankalarin sermaye yeterliliklerinin gig¢lendirilmesi
Uzerinde calistigr sdylentisi piyasalardaki tepki alislarinin arkasindaki itici
glctl. Avrupa’nin Lehman benzeri bir kayba izin vermeyecegdi beklentisi
piyasa degeri defter degerinin G¢te birine inmis banka hisselerinde alimlara
yol acarak Avrupa borsalarinda sert deger artislarina yol agti.

Piyasalardaki iyimserlik bu haftada devam edecek gibi gbziklyor. Hafta
sonu Merkel ve Sarkozy ortak bir agiklama yaparak Ekim ayi sonuna kadar
Avrupa’nin bor¢ sorunu ve bankalarin sermayesinin gigclendirilmesi igin bir

Piyasa Rakamlari Kapanis 1 Gin A 1Ay A
IMKB-100, TL 57,339 0.2% 3.8%
islem Hacmi TL mn 2,693 7% 9.9%
MSCI EM Endeksi 884 23% -12.5%
MSCI Tirkiye Endeksi 451 0.6% -0.2%
TRLIBOR, 3 Ay% 7.70 0.0baz -2.1baz
Gosterge Tahvil 8.36 -1.0baz 49baz
Eurobond -2030 5.87 -3.1baz 32.0 baz
US$/TRY 1.8431 -0.17% 5.1%
EUR/TRY 24773  0.63% 0.6%
IMKB 2011T F/K 10.96

IMKB 2012T F/K 10.02
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Sirket Haberleri
o AYGAZTI:
m KCHOL Ti: Koc¢ Holding AES Entek Hisseleri’ni devraldi. Enlyi 5 1 Giin A En Kéti 5 1Gin A
m DENIZTI:  Denizbank’in satigi giindemde. g:rgyi ;:go;: ljﬁkif::;emer 8:50;:
m FROTOTI: Yeni Transit Kansas’da da iretilecek. Dayanikli Tik. 3.7% Teknik ekip. 1.1%
Perakende 3.4% Teknoloji 1.3%
Finansal 2.8% Kamu hizm. 1.5%
Ajanda IMKB-100 En lyi / En Kétii
Yurtici Ajanda Enliyi5 1 Giin A En Kétii 5 1 Giin A
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Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1



Sirket Haberleri

Aygaz
Koc¢ Holding

Koc¢ Holding AES Entek Hisseleri’ni devraldi.

Ko¢ Holding, AES Entek Hisselerinin %24.8'ini, % 8.39 ‘unu
Aygaz'dan , %3,27, Mogaz, % 8.24%, Temel Ticaret ve %4.9 Kog
Ailesi’nden olmak (zere 74.8mn$ karsihginda devraldi.

Hatirlatalim, devir ile ilgili ilk resmi agiklama 3 Agusots 2011
tarihinde KAP’a yapilmisti.

Denizbank

Denizbank’in satisi glindemde. Fransa, Belgika ve Liksemburg
Basbakanlarinin Briiksel'de gergeklestirdidi toplantida Yunanistan'daki
blyuk zarari nedeniyle krizin ilk magduru olan ve zora giren Dexia'y
kurtarmak igin uzlasmaya vardi. Bankanin Belgika faaliyetlerini devralacak
olan Hikimet 4 milyar euro 6deyecek. Dexia’nin Tlrkiye’deki bankacilik ve
varlik yénetimi istiraklerini satacagina kesin g6zlyle bakiliyor. Rus
Sberbank basinda yer alan haberlere gére Denizbank ile ilgileniyor ve bu
yénde c¢alisma baslatmak Uzere bazi kurumlara vyetki bile verdi.
Hatirlanacadi gibi Dexiz Mayis 2006’'da Denizabanki  4,6x PD/DD
carpanlaryla c¢atin almisti. Fiili dolagim orani sadece %0,15 olan
Denizbank 1,5x PD/DD c¢arpaniyla iglem gériyor.

akumbaraci@isyatirim.com.tr
bdinckoc@isyatirim.com.tr

aakalin@isyatirim.com.tr

(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 9.52 11.78
PD, mn 2,856 3,534
HAO PD, mn 685 848
(x) 2011T 2012T
F/K 6.36 10.52
PD/DD 1.37 1.33
FD/FAVOK 8.88 7.97
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 1.6 2.1
End.Gor.Perf. % 7.4 37.7
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 6.72 8.59
PD, mn 16,230 20,746
HAO PD, mn 3,571 4,564
(x) 2011T 2012T
F/K 7.67 7.78
PD/DD 1.15 1.04
FD/FAVOK 9.56 8.90
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 154 16.1
End.Gor.Perf. % 0.5 5.8

bsengonul@isyatirim.com.tr

kdoganay @isyatirim.com.tr

(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 8.40

PD, mn 6,015

HAO PD, mn 0

(x) 2011T 2012T
F/K

PD/DD

PD/Mevduat

(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 0.2 0.2
End.Gor.Perf. % 1.9 -12.9




Sirket Haberleri

Ford Otosan

Yeni Transit Kansas’da da uretilecek.

Hirriyet gazetesinin haberine gore, Ford Motor Company 2013’de
Golcik'te Uretimi baslamasi planlanan yeni nesil Trasit'in yine 2013'de
Kansas’'ta da Uretiimesine karar verdi. Ford Otosan’'in Gélclik fabrikasi
halen yeni Transit’in Gretim (ssi olmaya devam edecek. Halihazirda, Ford
Otosan’in Kuzey Amerika’'ya yilda 35 bin adet kadar Connect ihracati
bulunuyor. Amerika’ya Connect ihracatinin 2013’de bitmesi
bekleniyor.  Aslina bakilirsa, yeni Transitin Amerika'ya ihracati Ford
Otosan ydnetiminin planlari arasinda yer almiyordu. Bu nedenledir ki biz
degerlememizde Connect ihracatinin sona erecegi 2013 yilindan sonra
Amerika'ya herhangi bir ihracat tahminine modelimizde yer vermiyoruz.
Haberin, Ford Otosan ydnetiminin daha énce 2013 yilinda Amerika'ya
ihracatin sona erecegini belirtmis olmasindan dolay! piyasa igin slrpriz
olmayacagini distinliyoruz.

esuner@isyatirim.com.tr

FROTO TI AL 31% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 13.65 17.85
PD, mn 4,790 6,265
HAO PD, mn 862 1,128
(x) 2011T 2012T
F/K 7.33 7.05
PD/DD 2.53 2.26
FD/FAVOK 5.04 5.00
(TL) 1Ay VYiligi
Ort.Hac.Mn 2.6 4.1
End.Gor.Perf. % 6.5 279




Déviz Piyasasi

Cuma glinkii Merkez Bankasi ihale tutarinin énceki gliinlerden az olmasi
TL'nin 1,8400-1,8480 gibi dar bir bantta hareket etmesine neden oldu.
ABD tarim digi istihdam verisi beklentilerden iyi geldi ancak piyasalarda
6nemli bir etki yaratmadi. USD/TL gini 1,8410, EUR/TL 2,4817 ve TL
sepet 2,1613 seviyesinde tamamladi. TL gini Tarkiye kapanisina gére
USD karsisinda %0,08 deger kazanci, EUR karsisinda %0,29 deger kaybi
ve sepet karsisinda %0,14 deger kaybi ile tamamladi.

Agustos ay! sanayi Uretimi yerel tarafta gliniin en énemli veri agiklamasi
olacak. Bu veri i¢in piyasa medyan beklentisi %4,8 iken is Yatirim olarak
beklentimiz %4,5 seviyesinde bulunuyor. Giinlin uluslararasi taraftaki veri
glncellemeleri Almanya’da ticaret dengesi; Fransa’da imalat Uretimi ve
ingiltere’de tliketici gliveni olacak.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Yerel tarafta gindemi etkileyen énemli bir veri akisinin olmadigi haftanin
son islem giiniinde piyasa yatay pozitif bir acilis yapti. Ogleden sonra
kirresel piyasalardaki seyre paralel piyasada hacimsiz de olsa alicili bir
seyir izlendi. Kisa vadedeki kiymetlere olan talep daha yiksek olurken, bu
vadelerde faizler 10-15 bp araliginda gevsedi. Orta vadelerdeki TUFE
endeksli kiymetlerde ise gelen talebe paralel reel faizlerde 5-10bp
araliginda gerileme gergeklesti. 20 ay vadeli gbsterge kiymet %8,29 - %
8,39 bilesik bandinda hareket ettikten sonra haftayl 1bp asagida %8,57
basit (%8,36 bilesik) seviyesinden kapattl. 8 yillik tahvil faizi de 4bp
gerileyerek 9,27 basit (%9,48 bilesik) seviyesinden kapanigi yapti.

Gosterge kiymet faizinin %8,25—%8,40 bilesik araliginda islem gérmesini
bekliyoruz.

Gosterge kiymette (15/05/13) bu sabah gegen kotasyonlar yatay %8,36
bilesik seviyesinde bulunuyor.

TCMB'nin bugin 16 milyar TL tutarinda haftalik repo geri dénusi
bulunuyor.

Doviz Piyasasi Verileri

Degisim (%)

07/10/2011 itibari ile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.8488 0.02 -16.49
Euro 2.4732 0.17 -16.63
Euro/Dolar 1.3377 -0.15 0.21
Sepet 2.1610 0.10 19.87

Kaynak: Bloomberg
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Eurotahvil Piyasasi

Piyasalar Cuma giiniine Moody’s in 12 ingiltere finans kurumunun kredi
notlarinin  disUrilmesi  haberiyle basladi.  Kurumlarin  notlarinin
disUrilmesinin sebebi temerriit durumunda hikimetin bankalara destek
verme ihtimalinin duslk goértlmesi olarak acgiklanirken, notu disurilen
bankalar arasinda Royal Bank of Scotland ve Lloyds Banking Group
bulunuyor. Haber sonrasinda Avrupa’da italya harig diger tlkelerin 5 yillik
CDS spredlerinde yilkseligler gdzlendi. ispanya 5 yillk CDS'inde %7,7
yiikselis dikkat cekti. Italya bonolarinda borg krizine Avrupal liderler
tarafindan midahale edilecegi umudunun azalmasiyla dists yasanirken
10 yillik getiri 9 baz puan ylkseldi. CEEMEA (llke CDS’lerini takip eden
SOVX endeksi glne daralarak basladi. ABD’de Eylil ayr tarim disi
istihdam verisi beklenenden yukarida bir seviyede agiklanmasi piyasalara
moral kazandirirken tahvillerde diisiis yasandi. ABD 10 yillik tahvil getirisi
%2,068 seviyesine yikseldi.

Global piyasalardaki seyre paralel giine yatay negatif seviyelerden
baslayan Turk eurotahvilleri sabah seansinda deger kayiplarina maruz
kaldi. Ogleden sonra ise Avrupa’dan gelen karisik sinyallerle kendine bir
yén bulamayan Turk eurotahvil piyasasi haftayl yatay seviyelerden
kapatti. Tarkiye 2030 vadeli gdsterge eurotahvil faizi 1bp artarak %
5,91 bilesik seviyesinden kapanigi yaparken, 5 yil vadeli Tirkiye CDS’i
ise 1bp daralarak 275/280bp seviyesinde islem gériiyor.

ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Gectigimiz haftadaki satis dalgasiyla
faizleri ylkselen 8-yil vadeli kiymette mevcut seviyelerde alim firsati

oldugunu dusuniyoruz.

15-05-2013 Gdsterge kiymet: Gosterge kiymette mevcut seviyelerden
uzun pozisyon dneriyoruz.

Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile
mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih
edilmesi gerektigini distinlyoruz.

TUFE-Endeksli Kiymetler: 2014 ve 2015 vadeli TUFE endeksli
kiymetlerin isaret ettigi basa-bas (breakeven) enflasyon seviyeleri ve
enflasyon risk primleri kiymetlerde alim firsati olusturuyor. Bu vadelerdeki
TUFE endeksli kiymetleri dneriyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

2025-2036 vadeleri arasindaki kiymetlerin diger vadeli kiymetlere
nazaran daha iyi performans géstermesini bekliyoruz ve asagidaki
kiymetleri éneriyoruz:

7 3/8% 20-Mayis-25 USD, 11 7/8% 15 Ocak 2030 USD, 8% 14 Subat
2034 USD, 6 7/8 % 17 Mart 2036 USD




En Cok islem Gérenler

) Dolagim. Gunlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles. Get Get. 3 ay Bant 3ay PVEP

Enstruman tfa Tarihi Vade Mktar Hacim Hacim Gc.)ren Oran Oran Fark 1g Fark Hft Diisiik Yilksek Ort. Dur. Konv. | 100
(MiITL)  (MilTL) (Ml TL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)

kontolu Tahviller
TRT250412T11 25/04/12 7m 14,781 338 779 95971 7.74 7.88 -9 -12 762 899 8.09 052 0.003 0.50
TRT150513T11  15/05/13 19m 10,386 317 2,574 87.960 857 8.36 -1 -4 773 9.06 830 153 0.036 1.24
TRT250112T14 25/01/12 4m 11,715 159 431 97913 727 746 -10 -17 729 856 7.81 028 0.031 0.28
1bit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.3y 10,307 62 484 107.000 9.27 9.48 -4 -6 8.83 998 940 549 0.000 5.96
TRT090113T13 09/01/13 15m 14,197 2 31 102.300 8.07 8.32 7 789 922 847 112 0.073 1.20
TRT170615T16 17/06/15 3.7y 8,514 1 4 104.350 8.60 8.78 -4 1 8.16 960 895 299 0.000 3.20

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg! hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




