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Haftaya bakis

Gectigimiz haftanin giindemi Merkez Bankasi tarafindan degisik kanallarla verilen
parasal genisleme sinyalleriydi. Reel sektdr gliven endeksi ve dis ticaret agigi gibi veriler
yumusak inisi isaret ettiklerinden umut verici olurken, bir énceki haftanin yabanci fon
akigl verisi i¢ kararticiydi.

Reel sektér gliven endeksi ve kapasite kullanim oranlari Eylul ayinda tekrar yikseldiler.
Bunlara ek olarak, haftanin son islem e .

glnunde agiklanan dis ticaret acigi verisi
piyasa beklentilerin bir hayli Ustlinde
geldi. Verinin detaylarina baktigimizda,
disen ithalat ve artan bir ihracat verisi
ekonomide balans ayarlarinin yapilmaya
baslandigina isaret ediyor. Piyasalar ise "*°
bu dizelme hareketinin ivmesinden
hosnut gériinmedi. Agiklama sonrasinda 5,
faizlerde gbsterge kiymette 4bp ve en
uzun vadeli 8 yillik kiymette 8bp artig Kaynak: s Yatinm
kaydettik.
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Diger taraftan ekonomide sert diists riski MB'’yi tedirgin etmeye devam ediyor. Banka bir
kez daha parasal gevseme egilimi agiga vuran bir sekilde, yurtdisinda islerin kétlye
gitmesi durumunda butlin politika araglarini gevseteceginin altini ¢izerken, bankalara
gerekli likiditenin zamanli bir sekilde saglanacaginin teminatini verdi. Banka hali hazirda
haftalik repo ihaleleri dizenleyerek gegici likidite saghyor. Banka’nin gerektiginde TL
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senetleri (DIBS) 2.4 milyar dolar azaldi. Kaynak: TCMB, Is Yatirim

Bdylece Eylil ayinda yabancilarin net

DIBS satiglari 3,3 milyar dolara ulasti. Hatirlanacagi 21 Eylii’deki ABD Fed'in “twist”
kararindan énce ve sonra uluslararasi yatinmcilar ABD uzun vadeli kiymetlerine yatirnm
yapmak amacliyla gelismekte olan (lke tahvil piyasalarindan buylik miktarda c¢ikis
yapmislardi. YUksek miktarlarda yabanci ¢ikisina ragmen, piyasada faizlerin disuk
seviyelerde tutunuyor olmasi uzun
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baska durum.
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Gelismekte olan
lilke para birimleri
gectigimiz hafta
basinda IMF
toplantilari
sonrasinda
piyasalarda
olusan pozitif
havaya ragmen
karigik bir seyir
izledi

Bu hafta Yuan
(CNY) haftanin en
iyi performans
g0steren para
birimi olurken
(+0,8%), Brezilya
Real’inde deger
kaybi haftalik
bazda devam etti
(-%2,9) ve haftanin
en kétii
performans
g0steren para
birimi oldu.

Haftalik bazda TL,
USD karsisinda %
0,7 deger
kaybederken, EUR
karsisinda ise %
0,6 deger kazandi
ve sepet bazinda
ise % 0,03’liik
hafif bir deger
kaybi kaydetti

Gelismekte olan Ulke para birimleri gectigimiz hafta baginda IMF toplantilar sonrasinda
piyasalarda olusan pozitif havaya ragmen karisik bir seyir izledi. Avrupa borg kriziyle ilgili
aciklamalar ve Alman Parlamentosu’nun EFSF’i genigletmek igin yapacagi oylama
baslica giindem maddeleriydi. Hafta igerisinde EURUSD dalgali bir seyir izledi ve 1,3362
-1,390 bandinda hareket etti. Bugln itibariyle ise, AB Finans bakanlari toplantisi
6ncesinde Yinanistan'la ilgili endiselerin artmasiyla EUR’da sert bir diisis gdzlendi ve
EURUSD paritesi 1,3314 seviyesini test etmis bulunuyor. Bu hafta Yuan (CNY) haftanin
en iyi performans gésteren para birimi olurken (+0,8%), Hint rupisi (INR) onu izledi (+%
0,4). Latin Amerika para birimleri ise en kéti performans gdsteren para birimleri oldu.
Brezilya Real'inde deger kaybi haftalik bazda devam etti (-%2,9) ve haftanin en kétu
performans gdsteren para birimi oldu. Macar Forinti (HUF) en k6t performans gdsteren
ikinci para birimi olurken (-%2,0) onu Meksika Pezosu (MXN) izledi (-%1,4).

TL bu hafta da diger gelismekte olan ulkeler ortalamasina gére daha kéti performans
gostermeyi surdirdd. Kredi notu artinmi beklentileri ve TCMB’nin déviz piyasalarina
mudahalelerin etkisi ise sinirl oldu. Gegtigimiz hafta TCMB déviz ihalelerinde haftalik
bazda 640 milyon USD satarak, tim zamanlarin en ylksek haftallk satisini
gerceklestirdi. USDTL ise tim zamanlarin en yiksek seviyesi olan 1,8700’i, sepet ise
tim zamanlarin en yiksek seviyesi olan 2,2021’i test etti. Bugln itibariyle de TL &nceki
tepe noktasi 1,8700 seviyesine oldukga yakin seviyede basladi diyebiliriz ve enflasyon
verisi sonrasinda bu seviyelerde islem gérmeye devam ediyor. Avrupa bdlgesinden
gelecek agiklamalar, EURUSD’nin seyri ve TCMB’nin ihale rakamlari TL igin bu hafta
6nemli olmaya devam edecek.

Haftalik bazda TL, USD karsisinda %0,7 deger kaybederken, EUR karsisinda ise %0,6
deger kazandi ve sepet bazinda ise % 0,03'lUk hafif bir deger kaybi kaydetti. TL'de kisa
vadede 6nemli bir deger kazanci olmayacagini disiinlyoruz. USDTL'de 1,8700 seviyesi
takip edilmesi gereken 6énemli bir seviye olacaktir. EURTL'nin énimizdeki glnlerde
2,500-2,5500 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Sepette ise 2,2000 seviyesi énemli
olacaktir.

Haftalik bazda TL’nin ve GOU para birimlerinin USD’ye karsi performansi
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Bu hafta veri yayini ve haber akisi agisindan bizi daha yogun bir hafta bekliyor. Yerel
tarafta, bugiin aciklanan ve bizim beklentilerimize paralel ancak piyasa beklentilerin hafif
tizerinde gelen Eylil ayr TUFE (%0,73) ve UFE (%1,55) verisi haftanin en énemli veri
aclklamasiydi. Yarin agiklanacak olan TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu ve
Persembe gunid yayinlanacak olan Ekim I. Dénem TCMB beklenti anketi de yakindan
takip edilecek. Avrupa’dan gelecek olan veri akisi ve Yunan borg kriziyle ilgili gelismeler
6nemini bu hafta da koruyacak. Bugtinkii Eurogroup toplantisi ve yarin Liksemburg’da
gerceklesecek olan AB finans bakanlari toplantisi énemli. Ayrica Persembe giinki
Avrupa Merkez Bankasi toplantisindan gelecek agiklamalar ve faiz karari da piyasalara
ve déviz kuruna ydn verecektir.
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Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,

Oniimiizdeki iki hafta icin makro ekonomik veriler:
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14/10/2011
17/10/2011
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TUFE ve UFE-Eylil (Piyasa medyan tahmini TUFE: %0,65, UFE: %1,15)
TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu-Eylil

TCMB Beklenti Anketi (Ekim I. dénem)

Sanayi Uretimi-Agustos

Odemeler Dengesi-Agustos

Merkezi Yénetim Butgesi-Eylul

Hane halki Isgiicii Anketi-Temmuz

Tuketici GUven Endeksi-Eyll

sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




