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ACIBD  Acibadem Saghk ONERIMIZ YOK
Kapanis TRY: 26.00 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: Piyasa Degeri .mn(TL): 2,600
Analist:  Nur Atasoy Telefon.:  +90 212 350 25 34 E-Mail: natasoy@isyatirim.com.tr

Tarih:  03/10/2011

Acibadem Saglik Hizmetleri dolayli cogunluk hissedari Acibadem Saglik Yatirimlari'nin hisseleri ile ilgili olarak uluslararasi ortak
girisimin degerlendirilmesi amaciyla, Integrated Healthcare Holdings (IHH) ile baglayici olmayan bir 6n s6zlesme imzalandigini
acikladi. Agiklamada IHH ve Acibadem'in, karsilikli detayl inceleme (due diligence) galismalarina ve baglayici ve nihai
sb6zlesmelerin imzalanmasi amaciyla munhasir olarak gérugsmelere 6nimuizdeki glinlerde baslayacagl da kaydedildi. Acibadem
Sagdlik'in sermayesinde yaklasik ylizde 92 paya sahip olan Aimond Holding, 19 Agustos'ta yaptigi aciklamada, elinde tuttugu bir
kisim Acibadem hissesi i¢gin gesitli yatirimcilarla 6n gérismeler yaptigini duyurmustu. Abraaj Capital'in Almond Holding'de yiizde
46 hissesi bulunuyor.

AKFEN  Akfen Holding AL
Kapanig TRY: 9.38 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 1512 TL 61.20% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,365
Analist: Basak Dingkog Telefon.:  +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  26/09/2011

Akfen Holding’te TAV dahil bazi istiraklerinin satigi gindeme gelebilir.

CNBC-E’de yer alan habere gore, Akfen Holding éniimiizdeki dénem girmeyi planladigi bazi projelerin finansmani ve (bize gére
mevcut borgluluk ve doviz agik pozisyonunu biraz rahatlatmak amaciyla) TAV Havalimanlari dahil bazi istiraklerinin satisi ile
ilgilenebilir. Ancak, holdingin KAP’a yaptigi duyuruya gére TAV’in satisi ile alakali yénetim kurulunun almis oldugu herhangi bir
karar yok.

Yorum: Sirketin portfdy varliklar olarak degerlendirdigi Akfen GYO ve HES1&2 projelerinin satisi uzun zamandan beri glindemde
olmasina karsin, TAV'In satisi bizim adimiza siirpriz oldu. Ote yandan, KAP’ta yer alan yalanlanmaya ragmen, sirketin,
ajandasinda uzun dénemdir yer alan Bagkent Dogalgaz ve/veya Otoyol 6zellestirme ihalelerini almasi durumunda, bu projelerin
finansmani ic¢in portfdy varliklarina alici bulamamasi halinde olgunlasmis islerinden ¢ikmasi s6z konusu olabilir. Hatirlatalim,
Akfen Holding, diinki kapanislar itibariyle 1.4milyar$ piyasa degerine sahip olan TAV Havalimanlari’'nda %26 hisseye sahip.

Tarih:  29/09/2011
Akfen ve Tepe, TAV'daki stratejik firsatlari degerlendirmek igin Credit Suisse’i yetkilendirdi - TAV igin potansiyel pozitif

KAP’ta yer alan duyuruya gore, Akfen Holding ve Tepe Grubu TAV Havalimanlari Holding ile alakali her tirll stratejik alternatifin
degerlendiriimesi amaciyla (ki bize gore bu gogunluk hisselerinin satilmasi anlamina geliyor) Credit Suisse’e yetki verdi. Hisse
¢agri beklentisinden dolay! haber piyasa tarafindan pozitif olarak algilanacaktir.[] [ Yorum: Yil sonunda gerceklesecek ve 5-
6milyar$ blyikliginde olmasi beklenen ve hakkinda 6zellestirme idaresi tarafindan 200mn$ teminat belirlenen Koprii ve Otoyol
Ozellestirmesi, Akfen Holding'in TAV Havalimanlar’'nin satis segenegini giindeme almasina neden oldu diye disiiniiyoruz. Sirket
finansal piyasalarda yasanan belirsizlikten otlrli portfdy varliklar olarak degerlendirdigi Akfen GYO ve Akfen HEPP sirketlerinin
satisini gergeklestiremediginden dolayi, holding blinyesinde yer alan diger varliklara oranla en fazla deger yaratabilecegi ve artik
olgunlagsmis bir is olan TAV Havalimanlari satigini daha uygun bulmus olabilir. Hatirlatmakta yarar var, Akfen ve TEPE'nin
ikisinin de TAVHL’de %26 hissesi bulunuyor ve sirket an itibariyle 1.4milyar$ piyasa degerine sahip. TAV Yatirimlari, sirketin
mevcut ve hedef net aktif degerinde sirasiyla %18 ve %27’lik paya sahip. Holding’in solo net borcu ise 2011 1. Yaryil itibariyle
239mn$. Son olarak altini gizelim, TAV sirketin FAVOK iine en bliyiik katki yapan sirket konumunda. 2011 1. Yariyili itibariyle
Akfen Holding'in yarattigi 74mn$ FAVOK rakaminin %50’si TAV’a ait.

ENKAI  Enka Insaat AL
Kapanis TRY: 4.50 YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: 5.96 TL 32.38% Piyasa Degeri .mn(TL): 11,250
Analist:  Nur Atasoy Telefon.:  +90 212 350 25 34 E-Mail: natasoy@isyatirim.com.tr

Tarih:  30/09/2011

Enka insaat Romanya’da devam etmekte olan otoyol projesinin biiyiikligiiniin Romanya Ulastirma Bakanhg tarafindan 2.2
milyar Euro’dan 1.5 milyar Euro’ya diisiiriildiigiini agikladi. Projenin Enka insaat igin kalan is biiyiikliigii 400 mn Euro
seviyesinde olacaktir ve projenin bitis tarihi 31 Aralik 2013 olarak belirlenmistir. Enka insaat'in toplam proje biyiikligiini
dislirecek son gelisme hisse fiyatini olumsuz etkileyebilir.
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FROTO Ford Otosan AL
Kapanis TRY: 13.05 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 17.85TL 36.81% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,579
Analist:  Esra Suner Telefon.:  +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  27/09/2011

Ford Otosan olagan Ustu yedek akgelerinden 217 milyon TL temettl dagitacak

Ford Otosan olagan Ustl yedek akgelerinden 217 milyon TL (hisse basina 0.62 TL) temetti dagitimina iligkin kararini 25 Ekim’de
yapilacak Genel Kurul'un onayina sunacak. Agiklanan temettl rakami bizim beklentimizin Gzerinde kalirken, %4.7 temetti
verimine igsaret ediyor. Temettl 6demesinin baslangis tarihi 27 Ekim olarak onaya sunulacak.

PETKM Petkim AL
Kapanig TRY: 2.40YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 3.08 TL 28.50% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,400
Analist:  Asli Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  28/09/2011

Petkim Hava Ayirma Unitesini Air Liquide firmasina satma karari ald

Petkim 2010 yilinin Aralik ayinda Air Liquide ile iyi niyet s6zlesmesi imzaladigini duyurmustu. Bahse konu iyi niyet s6zlesmesi
kapsaminda Petkim'in ihtiyaci olan endistriyel gazlarin (oksijen, azot ve hava) Air Liquide firmasi tarafindan uzun vadeli olarak
temin edilmesine ydnelik gériismeler olumlu bir sekilde sonuglandi. Bu gercevede Petkim Hava Ayirma Unitesinin 39 milyon dolar
ile Air Liquide firmasina satilmasina ve mevcut HAO Unitesinin {izerinde bulundugu Petkim arazisinin Air Liquide’ ye kiraya
verilmesine karar verdi. Satis islemlerinin Eylill ayinin sonuna kadar tamamlanmasi bekleniyor. Haberin olumlu etkisinin sinirli
olmasini bekliyoruz.

SAHOL Sabanci Holding AL
Kapanig TRY: 6.50 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 8.58 TL 31.95% Piyasa Degeri .mn(TL): 13,263
Analist:  Alper Akalin Telefon.:  +90 212 350 25 18 E-Mail: aakalin@isyatirim.com.tr

Tarih:  27/09/2011

Sabanci Rizgar Santrali Projesi’ni EBRD Kredisi ile finanse etmek istiyor.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi, Sabanci Holding’in 143MW kurulu giice sahip Bares riizgar santrali projesinin finansmani igin
kullanilacak 165mn€’luk kredi talebini degerlendiriyor. Projenin toplam yatirrm maliyeti 230mn € hesaplanmakta ve bu rakam,
sirketin bu projenin borg: sermaye rasyosunu 70:30 yapmakta. Kredini son onayi igin beklenilen tarih 22 Kasim 2011. Santralin
2013’Un ilk geyreginden sonra faaliyete gegmesi bekleniyor. - Notr

Tarih:  28/09/2011
Sabanci AYEDAS ihalesine yakin.

Vatan gazetesinin haberine gore, AYEDAS elektrik dagitim bélgesi Yildizlar Holding'in ihale igin gerekli finansmani
saglayamamasi nedeniyle Sabanci’ya gegebilir. Holding’in zaten uzun zamandan beri portféylne bir dagitim bélgesi daha
eklemek istedigi ve AYEDAS ile mevcut durumda en iyi teklif veren sirket konumunda oldugu Gediz’'den daha ¢ok ilgilendigi
biliniyordu. Haber ilk etapta olumlu gibi de goziikse, biz ihalelerde ¢ikan yliksek ¢arpanlardan dolayi, dagitim bolgesi ihalelerinin
getirecegdi katma deger konusunda ihtiyatli yaklagimimizi koruyoruz.

SISE Sise Cam AL
Kapanis TRY: 3.56 YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: 436 TL 22.45% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,628
Analist:  Nur Atasoy Telefon.:  +90 212 350 25 34 E-Mail: natasoy@isyatirim.com.tr

Tarih:  27/09/2011

Pasabahge'nin Beykoz arsasi 209mn TL olarak degerlendi

Bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan hazirlanan rapora gére Pasabahge Cam San. ve Tic. A.$.nin aktifinde bulunan Beykoz
Gayrimenkulleri igin tespit edilen degerlerin ortalamasi 208.591.215 TL dir. Bu degerlere gore, SPK'nin onayi ve Genel Kurulun
karar vermesi durumunda Pasabahge Cam San. ve Tic. A.$. tarafindan devredilecek Beykoz Gayrimenkulleri nedeniyle Sise
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Cam’da yapilacak sermaye artirimi tutar1 53.195.417 TL olacaktir. Bu sermaye artirimi1 sonucunda ¢ikartilacak 53.195.417 TL
nominal bedelli 1 adedi 1 Kr olan 5.319.541.700 adet T. Sise ve Cam Fab. A.$. hisse senedi Pasabahge Cam San. ve Tic.
A.S.'ne verilecektir

TAVHL TAV Holding TUT
Kapanis TRY: 7.36 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 9.10 TL 23.64% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,674
Analist: llke Takimoglu Homrig Telefon.:  +90 212 350 25 16 E-Mail: ihomris@isyatirim.com.tr

Tarih:  29/09/2011

Akfen ve Tepe, TAV'daki stratejik firsatlari degerlendirmek icin Credit Suisse’i yetkilendirdi - TAV icin potansiyel pozitif

KAP’ta yer alan duyuruya gore, Akfen Holding ve Tepe Grubu TAV Havalimanlari Holding ile alakali her turlU stratejik alternatifin
degerlendiriimesi amaciyla (ki bize gore bu ¢odunluk hisselerinin satilmasi anlamina geliyor) Credit Suisse’e yetki verdi. Hisse
¢agri beklentisinden dolayi haber piyasa tarafindan pozitif olarak algilanacaktir.[] [0 Yorum: Yil sonunda gerceklesecek ve 5-
6milyar$ blyikliginde olmasi beklenen ve hakkinda 6zellestirme idaresi tarafindan 200mn$ teminat belirlenen Koprii ve Otoyol
Ozellestirmesi, Akfen Holding’'in TAV Havalimanlar’'nin satis segenegini giindeme almasina neden oldu diye digiiniiyoruz. Sirket
finansal piyasalarda yasanan belirsizlikten 6tiirii portfdy varliklar olarak degerlendirdigi Akfen GYO ve Akfen HEPP sirketlerinin
satisini gerceklestiremediginden dolayi, holding biinyesinde yer alan diger varliklara oranla en fazla deger yaratabilecegi ve artik
olgunlasmis bir is olan TAV Havalimanlari satisini daha uygun bulmus olabilir. Hatirlatmakta yarar var, Akfen ve TEPE'nin
ikisinin de TAVHL’de %26 hissesi bulunuyor ve sirket an itibariyle 1.4milyar$ piyasa degerine sahip. TAV Yatirimlari, sirketin
mevcut ve hedef net aktif degerinde sirasiyla %18 ve %27’lik paya sahip. Holding’in solo net borcu ise 2011 1. Yaryil itibariyle
239mn$. Son olarak altini gizelim, TAV sirketin FAVOK iine en bliyiik katki yapan sirket konumunda. 2011 1. Yariyili itibariyle
Akfen Holding’in yarattigi 74mn$ FAVOK rakaminin %50’si TAV’a ait.

TRCAS Turcas AL
Kapanig TRY: 2.58 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 4.28TL 65.89% Piyasa Degeri .mn(TL): 581
Analist:  Asl Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  26/09/2011

Turcas 5 yil iginde 6 milyar dolar yatirrm hedefliyor

Turcas’'in CEO’su Batu Aksoy 6niimizdeki 5 yil icinde Tirkiye’de 6 milyar dolara yakin yatirim yapmay! planladiklarini belirtti.
Batu Aksoy’un planlari arasinda Petkim’i 6zel endiistri bolgesi yapmak, yenilenebilir enerji yatirimlari ve istanbul’daki Conrad
otelinde 30 milyon euro civarinda bir yenileme ¢alismasi bulunuyor. Batu Aksoy ayrica Petkim’de bulunan limani gelistirerek bir
konteyner terminali haline getirmeyi planladiklarindan bahsetti. Sirketin liman projesi ilgili potansiyel ortagi Danimarkali APM
sirketi. Turcas’in ayrica Denizli'de RWE ile birlikte kurdugu 800MW kapasiteli dogalgaz santrallinin 2012 yilinin sonunda devreye
girmesi bekleniyor. Haberler sirketin daha 6nce agikladigi yatirim planlarina paralel oldugu igin etkisinin hisse performansi
Uzerinde nétr olmasini bekliyoruz.

TTRAK  Turk Traktor TUT
Kapanis TRY: 35.80 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 40.20 TL 12.28% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,911
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.:  +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  27/09/2011

Olasi hurda tesvigi traktor satislarini arttiracak

Tuark Traktér'dn 600 bininci aracinin banttan indirilimesi térenine katilan Basbakan Tayyip Erdodan Turkiye’'nin makine sanayi
strateji belgesi ¢cergevesinde 25 yas Ustl traktdrler igin hurda tesvidi ¢alismalarini yineledi. Turkiye'nin halihazirdaki 1.3 milyon
adetlik traktor parkinin %44°G 25 yasin Gzerinde bulunuyor. Bir traktériin ekonomik émriiniin 20 — 25 yil arasi oldugu g6z éniinde
bulunduruldugunda, Turkiye'nin traktor yenileme pazarinin teorik olarak yillik yaklagik 55 bin adet olmasi gerekiyor. 25 yas Usti
traktorler igin ¢ikabilecek hurda tesvigi %50'nin Uzerinde pazar payi olan Turk Traktor'in muhakkak ki yurtici traktor satislarini
arttiracaktir. TTRAK hisseleri icin 40 TL olan hedef fiyatimiz olasi bir hurda tesvigini icermedigini hatirlatmak isteriz.

YKBNK  Yapi ve Kredi Bankasi AL
Kapanis TRY: 4.13 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 5,52 TL 33.62% Piyasa Degeri .mn(TL): 17,953

Analist:  Biilent Sengonil Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr
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Tarih:  28/09/2011

Yap! Kredi 75 milyon euro sekdritizasyon kredisi sagladi. Yapi Kredi, yurtdisi piyasalardan havale akimlarina dayali
sekuritizasyon programi gergevesinde 75 milyon euro kredi sagladi. Kredi ilk 2 yili anapara geri 6demesiz olmak tzere toplam 12
yil vadeli olarak temin edildi. Banka 2003 yilinda baslattigi sekuritizasyon programinda bugtine kadar 2.8 milyar dolar tutarinda
kaynak sagladi. Yapi Kredi ayrica 150 milyon TL tahvil ihraci igin IMKB ve SPK'ya bagvurdugunu duyurdu. ihrag edilecek tahvilin
vadesi 368 guin olacak ve 92 glinde bir kupon édemesi yapilacak.

Tarih:  03/10/2011

Yapi Kredi 1,2 milyar dolar tutarinda sendikasyon kredisi sagladi. Bankadan yapilan agiklamaya gére 285 milyon dolar ve 687
milyon euro olmak uzere iki ayri déviz cinsinden saglanan 1 yil vadeli kredinin faiz orani yilhik LIBOR/EURIBOR+100 baz puan
olarak belirlendi. Faiz orani yakin tarihli bliylk Tlrk bankalarinin borglanma oranlariyla ayni. Bu kredi bankanin Ekim 2010’da
elde ettigi 1,25 milyon dolar tutarindaki sendikasyon kredisinin yenilemesi oluyor.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goruisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Is Yatirm

Menkul Degerler A.$. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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