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Ic ve Dis Talep Dengeleniyor (mu?)

TUIK’in acikladigi Agustos ayi dis ticaret verilerine gére bir énceki yilin ayni dénemine
kiyasla %32 artan ihracat 11,3 milyar dolar, %26 artan ithalat ise 19,5 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Boylece yillik bazda %19,1 genisleyen Agustos ayi dis ticaret
acigi 9 milyar ile ve piyasanin 7,3 milyar dolar ve is Yatirm’in 7,8 milyar dolarlik
beklentisinin Gzerinde kaldi.

Son on iki aylik rakamlara baktigimizda yilliklandiriimis ihracatin Temmuz ayindaki 127

milyar dolarlik seviyesinden Adustos ayinda 129,8 milyara yikseldigi goértltyor. Son on iki
aylik ithalat ise Agustos ayinda 230 milyar dolar seviyesinde gergeklesti (Haziran: 227

milyar dolar).

ithalatta arindiriimis rakamlara baktigimizda aylik bazda %5,7’lik disis gériliiyor. Ote
yandan ayni rakamlar ihracat cephesinde %6,6’lik blyime oldugunu gésteriyor.
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Kaynak: TUIK

Aylik ihracat rakamlarinin yilik blyumesi Mayis 2010’dan beri en yuUksek seviyede
bulunuyor. Tirkiye Ihracatgilar Meclisinin daha 6nce yayinladigi ve bizim ihracat
tahminimize temel olusturan rakamlarin da biraz Gizerinde.

Zayiflayan TL rekabet Ustinligl yaratarak ihracat performansina katkida bulunuyor.
Ancak Avrupa cephesinde sire gelen sorunlar éniimizdeki dénem ihracat biylimesini
sinirlamaya devam edecek. ihracatin bir dnceki aya kiyasla gerilemesinin temel sebebini
motorlu kara tasitlar performansi olusturuyor. Ancak bu Agustos ay igerisinde planli
bakim duruslar olmasi nedeniyle beklenen bir gelisme.

ithalat cephesindeki resim, Merkez Bankas’nin (MB) dis ve i¢ talebin dengelenmeye
basladigina dair tezini destekliyor. Hatirlanacagi tGzere MB beklentilerin Gzerinde gelen
Temmuz sanayi Uretim rakamlarini istisna olarak kabul etmis ve genel disis egiliminin
bozulmadigini belirtmisti. Detaylara bakildiginda Avrupa cephesinde yasanan sorunlar
nedeniyle planh bakim duruslarinin normalden daha uzun bir slreye yayilmasinin etkileri
gorlliyor. Ancak genel ithalat rakamindaki disise ragmen sermaye mali ve altin
ithalatinin aylik bazda artmasi dikkat c¢ekici. Dis ticaretteki genel resim MB’nin sanayi
Uretimin Agustos ayinda yavaslayacagina ve biyldmenin yilin ikinci yarisinda gérece
yavas seyredecegdine dair gérislerini destekler nitelikte.
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Kaynak: TUIK

Beklentilerimize kiyasla yavas seyretsede i¢ ve dis talebin dengelenmesinin devam ettigi
Zayif seyreden TL ve tiketici glveninde yasanan bozulma Onimuzdeki
dénemde dis ticaret agigina olumlu katki yapabilir. Cari agikta goérllen asagi yonli

+90 212 350 25 4¢ dUzeltmenin ve iktisadi aktivitedeki yumusak inisin onimizdeki dénemde de devam

edecegini dustndyoruz.
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ithalat (mn $) -mal

gruplarina gére

Agustos
2011

Agustos
2010

Yillk
% deg.

Ocak-Agus.
2011

Ocak-Agus.
2010

Yillk
% deg.

Sermaye Mallar 3025 2414 25.3% 24 890 16 644 49.5%
Ara mallari 14 196 10932 29.9% 114 624 82 967 38.2%
Eneriji 4370 3,111 40.5% 20 545 14 489 41.8%
Eneriji hari¢ 9826 7,820 25.6% 94 080 68 478 37.4%
Tuketim 2229 2,052 8.6% 20 060 14 973 34.0%
Enerji Hari¢ 15128 12,323 22.8% 139 570 100 421 39.0%
Toplam ithalat 19 498 15 434 26% 160 114 114910 39%

inracat (DIE)

(mn $)

Agustos
2011

Adustos
2010

Yillk
% deg.

Ocak-Agus.
2011

Ocak-Agus.
2010

Yillk
% deg.

Sermaye Mallari 1059 798 33.4% 9389 7609 23.4%
Ara Mali 5809 4394 32% 44 911 36 344 23.6%
Tiketim Mali 4347 3308 31% 34 097 28 583 19.3%
Diger 54 28 91% 332 269 23.6%
Toplam ihracat 11 268 8 523 32% 88 730 72 805 22%
Kaynak: TUIK
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Kaynak: TUIK

Burada yer alan bilgiler Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarn kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tam veriler, Is Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan gvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu
degildir.




