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AKFEN  Akfen Holding AL
Kapanis TRY: 9.10 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 15.12 TL 66.16% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,324
Analist: Basak Dingkog Telefon.: +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  26/09/2011

Akfen Holding’te TAV dahil bazi istiraklerinin satigi gindeme gelebilir.

CNBC-E’de yer alan habere gore, Akfen Holding éniimizdeki dénem girmeyi planladigi bazi projelerin finansmani ve (bize gére
mevcut borgluluk ve doviz agik pozisyonunu biraz rahatlatmak amaciyla) TAV Havalimanlari dahil baz istiraklerinin satisi ile
ilgilenebilir. Ancak, holdingin KAP’a yaptigi duyuruya gére TAV’In satisi ile alakali yénetim kurulunun almis oldugu herhangi bir
karar yok.

Yorum: Sirketin portfdy varliklar olarak degerlendirdigi Akfen GYO ve HES1&2 projelerinin satigi uzun zamandan beri gindemde
olmasina karsin, TAV'In satisi bizim adimiza siirpriz oldu. Ote yandan, KAP’ta yer alan yalanlanmaya ragmen, sirketin,
ajandasinda uzun donemdir yer alan Baskent Dogalgaz ve/veya Otoyol 6zellestirme ihalelerini almasi durumunda, bu projelerin
finansmani igin portféy varliklarina alici bulamamasi halinde olgunlagsmis islerinden ¢ikmasi s6z konusu olabilir. Hatirlatalim,
Akfen Holding, diinki kapanislar itibariyle 1.4milyar$ piyasa degerine sahip olan TAV Havalimanlari’'nda %26 hisseye sahip.

AKSEN Aksa Enerji AL
Kapanig TRY: 2.76 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 470 TL 70.29% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,594
Analist:  Asli Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  20/09/2011

Aksa Enerji'nin Antalya Dogalgaz Kombine Cevrim santralinin kurulu giicii 960MW’a ulasti — Notr

Aksa Enerji Antalya Dodalgaz Kombine Cevrim Santralinin 300MW giictindeki buhar tlrbin-jeneratériine bagli 1 No'lu gaz turbini
arkasindaki atik 1s1 kazaninin 110MW'lik kismi ticari isletmeye alindigini ve santralin isletmedeki toplam gticii 960MW'a
ulastigini bildirdi. Boylece sirketin toplam kurulu gici 1,787MW'a yiikseldi. Santralin 2 no'lu gaz tlrbinine bagl kazani (190 MW)
devreye alma calismalarinin ise 6numiizdeki giinlerde tamamlanip devreye alinacagini agiklandi. Haberin hisse performansi
Uzerinde etkisinin nétr olmasini bekliyoruz.

ALARK Alarko Holding TUT
Kapanig TRY: 2.99 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 4.09TL 36.79% Piyasa Degeri .mn(TL): 668
Analist: Bagak Dingkog Telefon.:  +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  22/09/2011

Alarko taahit segmentini nihayet canlandiracak bir projeye imza atti.

KAP’a yapilan aciklamaya gore, Alarko Holding'in taahhiit segmentinde faaliyet gosteren istiraki Alsim, yurtdisinda 475mn$
buyukliginde bir yapim sdzlesmesine imza atti. Sirket yonetiminin bize verdigi bilgiye gére, proje Kazakistan'da bir maden arama
faaliyeti ile ilgili. Proje bir kag fazdan olusmakta ve 58mn$ biylkligiindeki ilk faz sonrasi diger fazlarin devamina karar verilecek.
Bunun yaninda yonetim, projenin Alarko Holding tarafindan timiyle tamamlanacagindan emin. Bu projenin de eklenmesiyle
beraber, Alsim’in taahiit segmentindeki bekleyen is hacmi 2 katina ¢ikarak 920mn$’a ulagti. Haber sagirtici bir sekilde pozitif, zira
holding 2 yildir taahhlt segmentine kayda de@er bir proje eklemeyi bagsaramamisti.

Alarko Holding Garanti ile kredi sézlesmesine imza attl.
Alarko Holding, Garanti Bankasi ile ener;ji projelerinin finansmaninda kullaniimak tizere 10 yil vadeli 120mnTL’lik kredi konusunda

anlasmaya vardi. KAP’a yapilan duyuruda daha fazla detaya yer verilmezken, biz bu kredinin 2014’te faaliyete gegcecek 76 MW
kurulu guice sahip Karakuz HES projesi icin kullanilacagini distnlyoruz.

ANSGR Anadolu Sigorta AL
Kapanis TRY: 0.87 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 150 TL 72.41% Piyasa Degeri .mn(TL): 435
Analist:  Kutlug Doganay Telefon.:  +90 212 350 25 08 E-Mail: kdoganay@isyatirim.com.tr

Tarih:  22/09/2011

Agustos ayi prim Uretimi verisi. Anadolu Sigorta Agustos ayinda 151 milyon TL brdt prim Uretimi gergeklestirdi. Prim tretiminde
26/09/2011 Sayfalof 4



Haftalik Sirket Haberleri I$ YATIRIM g

gecen yilin ayni ayina goére %36 blyime gorilirken yilbasindan bu yana toplam prim dretimi %31 blytime ile 1.208 milyon TL
oldu. Prim uretiminde kasko ve trafik branglarinin liderligi devam ediyor. bu branglarin toplam prim Uretimi igindeki pay1 2010
yilinda %51 diizeyindeyken Adustos ayi itibariyla %56 dlizeyine ulasti. Anadolu Sigorta %12,5 pazar payi ile sektérde en biyuk
ikinci sirket olmayi strdariyor. Toplam prim Uretiminin %73’tn0 gerceklestiren ilk on sirket arasinda Anadolu Sigorta blyliime
hizinda ikinci ve sektér ortalamasinin yaklasik 8 puan tzerinde buyuyor.

DOAS Dogus Otomotiv AL
Kapanig TRY: 3.95YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 7.00TL 77.19% Piyasa Degeri .mn(TL): 869
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  21/09/2011

Dogus Otomotiv Dogus Bilgi islem'e %46 istirak etti
Dogus Otomotiv bilgi islem ile ilgili hertiirll altyapi ve yazilimsal galigma faaliyetlerini yiriitmek amaciyla 50.000 TL sermaye ile
kurulan Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji AS’e %46 oraninda 23.000TL sermaye tutari ile istirak ettigini agikladi.

GARAN Garanti Bankasi AL
Kapanigs TRY: 6.80 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 8.82TL 29.75% Piyasa Degeri .mn(TL): 28,560
Analist:  Bulent Sengondl Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  22/09/2011

Alarko Holding Garanti ile kredi s6zlesmesine imza atti.[] [ Alarko Holding, Garanti Bankasi ile enerji projelerinin finansmaninda
kullaniimak tzere 10 yil vadeli 120mnTL'lik kredi konusunda anlagmaya vardi. KAP’a yapilan duyuruda daha fazla detaya yer
verilmezken, biz bu kredinin 2014’te faaliyete gegecek 76MW kurulu glice sahip Karakuz HES projesi igin kullanilacagini
distnulyoruz.

MGROS Migros AL
Kapanigs TRY: 14.55YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 2546 TL 74.96% Piyasa Degeri . mn(TL): 2,590
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  20/09/2011

Migros'un hedefleri tahminlerimiz dahilinde

Diin yapilan basin toplanitisinda, Migros Genel Mudirii Ozgur Tort 2011 yilinda %11 blyime, 2012 yilinda ise 2011’in (izerinde
bir blyime hedeflediklerini agikladi. Migros yonetimi 2012 yilinda 140-150 milyon TL yatirim ile 100 adet yeni magaza agmayi
planliyor. Sok indirim magazalar satisindan sonra da belirtildigi gibi, Migros ydnetimi asil olarak organik biyiimeye
odaklandiklarini, ancak inorganik tarafta da firsatlar gikarsa degerlendirebileceklerini tekrarladi. Ozgiir Tort, Ege ve Akdeniz'deki
lokal supermarket zinciri markasi Tansag'in satisina ilskin bir calismalari olmadigini acikladi. Tort, ayrica sirketin hisse geri
alimina iligkin yine verilmis bir kararlari olmadidini ancak gerek goérulirse uygulayabileceklerini de belirtti. Migros yonetiminin
2011 ve 2012 yillarina iligkin hedefleri tahminlerimize parallel oldugunu séyleyebiliriz. Migros hisseleri 2012T 11.5x Firma
Degeri/FVAOK carpani ile yurtigi benzerleri olan sirasiyla BIMAS 17.1x ve Bizim Toptan’a 12.3x kiyasla iskontolu islem gériiyor.
Ancak, hisse yurtdisi benzerlerine kiyasla primli islem gérmekte.

SAHOL Sabanci Holding AL
Kapanis TRY: 6.08 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 8.58 TL 41.06% Piyasa Degeri .mn(TL): 12,406
Analist:  Alper Akalin Telefon.: +90 212 350 25 18 E-Mail: aakalin@isyatirim.com.tr

Tarih:  20/09/2011

Sabanci eneriji faaliyetlerinin tek ¢ati altinda topluyor

Sabanci Holding, %50 oraninda istiraki olan Enerji Uretim, Enerji Toptan Satig, Dogalgaz Toptan Satis ve Elektrik Dagitim
Sirketleri hisse senetlerinin kismi bélinme yoluyla Anonim Sirket olarak kurulacak Enerjisa sirketine ayni sermaye olarak
devredilmesine karar verdigini agikladi. Sabanci Holding’in kismi bélme islemi sonrasinda diger ortak Verbund da s6z konusu
sirketlerde sahip oldugu % 50 oranindaki hisse senetlerini A.$. olarak kurulmasini tamamlayan Enerjisa sirketine ayni sermaye
olarak devredecek. Bdylece yeni kurulan Enerjisa sirketi s6z konusu 4 sirketin yizde 100 oraninda sahibi olacak.
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TATKS Tat Konserve TUT
Kapanis TRY: 2.82 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 3.93TL 39.36% Piyasa Degeri .mn(TL): 384
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.:  +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  23/09/2011

Tat Konserve Tuzla’daki gayrimenkulunin satigi icin pazarlama sézlesmesi imzaladi.

KAP’ta yapilan agiklamada, Tat Konserve Tuzla, istanbul’daki 175 bin metrekare gayrimenkuliiniin satisi igin Resco ve Kuzeybati
Gayrimenkul Danigsmanlik sirketleri ile pazarlama s6zlesmesi imzaladigini duyurdu. Daha 6nce Maret’in kesimhanesi olarak
kullanilan arazinin, sehrin sanayi bélgesinde olmasindan dolay! degerli oldugunu distnuyoruz. Satisla birlikte sirketin net
bor¢lulugunun azalacak olmasindan dolayi haberi olumlu buluyoruz.Gayrimenkulun degeri 50-60 milyon dolar civarinda tahmin
ediliyor. Tat Konserve’nin Haziran,2011 sonu itibariyle 257 milyon TL net borcu ve 2011T Net Borg/FAVOK oranin 4.3x oldugunu
belirtmek isteriz.

TRCAS Turcas AL
Kapanig TRY: 2.50 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 454 TL 81.51% Piyasa Degeri .mn(TL): 563
Analist:  Asli Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  26/09/2011

Turcas 5 yil iginde 6 milyar dolar yatirim hedefliyor

Turcas’'in CEO’su Batu Aksoy 6niimuzdeki 5 yil icinde Tirkiye’de 6 milyar dolara yakin yatirim yapmayi planladiklarini belirtti.
Batu Aksoy’un planlari arasinda Petkim’i 6zel endiistri bélgesi yapmak, yenilenebilir eneriji yatinmlari ve istanbul’daki Conrad
otelinde 30 milyon euro civarinda bir yenileme ¢alismasi bulunuyor. Batu Aksoy ayrica Petkim’de bulunan limani geligtirerek bir
konteyner terminali haline getirmeyi planladiklarindan bahsetti. Sirketin liman projesi ilgili potansiyel ortagi Danimarkali APM
sirketi. Turcas’in ayrica Denizli'de RWE ile birlikte kurdugu 800MW kapasiteli dogalgaz santrallinin 2012 yilinin sonunda devreye
girmesi bekleniyor. Haberler sirketin daha 6nce agikladidi yatirim planlarina paralel oldugu icin etkisinin hisse performansi
Uzerinde nétr olmasini bekliyoruz.

TRKCM Trakya Cam AL
Kapanig TRY: 2.78 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 4.64TL 66.86% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,677
Analist:  Nur Atasoy Telefon.:  +90 212 350 25 34 E-Mail: natasoy@isyatirim.com.tr

Tarih:  19/09/2011

Trakya Cam Rusya'da 800 bin arag set kapasiteli otocam fabrikasi kuracak

Trakya Cam Rusya'da diizcam Uretim ve satis faaliyetlerini gergeklestirmek izere daha 6nce Saint-Gobain ile bir Niyet Anlasmasi
ve Ortak Girigsim Sézlesmesi imzalandigini aciklamigti. Bu kapsamda Rusya'daki diizcam yatirimini gergeklestirmek Uzere
Hollanda'da TRSG Holding BV (TRSG) unvani ile %70 Trakya- %30 SG ortakliginda, 1.5 milyon Euro sermayeli bir ortak girisim
sirketi (JVC) kurulmasina ve Trakya Cam tarafindan JVC'ye istirak orani paralelinde 1,050,000 Euro tutarindaki sermaye payinin
ddenmesine karar verildi. Ayni zamanda otomotiv camlari da Uretmek Uzere ilk asamada Trakya Cam’in %70, SG'nin %30 paya
sahip olacagi yaklasik 800.000 arag-set/yil tretim kapasitesine sahip bir tesis kurmak Uzere ve SG arasinda bir JVA
imzalanmasina karar verildi. [J

YKBNK  Yapi ve Kredi Bankasi AL
Kapanis TRY: 3.63 YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: 5,52 TL 52.02% Piyasa Degeri .mn(TL): 15,780

Analist: Bilent Sengoniil Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr
Tarih:  22/09/2011

Kog Holding Yonetim Kurulu Bagkani Mustafa Kog, Unicredit'in Yapi Kredi'deki payini satmak gibi bir niyeti olmadigini sdyledi.
Kog, Unicredit'in konsolide net karinin énemli bir kismi Tiirkiye'deki faaliyetlerinden kaynaklandigini ve italyan ortagin payini
satmak istemesi durumunda Kog¢ Holding’in bu paylara talip olacagini sdyledi.
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Burada yer alan bilgiler is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhigi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Is Yatirim
Menkul Degerler A.$. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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