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AKFEN  Akfen Holding AL
Kapanis TRY: 9.64 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 15.12 TL 56.85% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,403
Analist: Basak Dingkog Telefon.: +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  13/09/2011
(AKFEN, TP: TL15.1, UP: 60%, OP)

Genel Kurul Akfen Holding’in Hisse Geri Aim Programini Onayladi

Daha dnceden duyuruldugu gibi, din (12 Eylul) toplanan Akfen Holding Genel Kurulu, hisse geri alimi i¢in kurulan 30mnTL’lik
fonun kullaniimasina resmen izin verdi. Bu rakam dinki kapanislar itibariyle holding piyasa degerinin %2.2’sine, halka agik
kismin ise %7.8’ine denk gelmektedir.

ALBRK Albaraka Turk AL
Kapanig TRY: 1.86 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 2.82TL 51.52% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,003
Analist: Bulent Sengonil Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  16/09/2011

Banka 350 milyon dolar sendikasyon kredisi aldi. Albaraka 202,5 milyon dolar ve 103,3 milyon euro tutarinda iki dilimden olugan
toplam 350 milyon dolar degerinde bir yil vadeli ve Libor/Euribor + 150 baz puan maliyetli murabaha sendikasyon kredisi sagladi.
Banka bdylece bu ay igerisinde geri 6deyecegi toplam 248 milyon dolarlik sendikasyonu %140 oraninda ¢evirmis oldu. Albaraka
ayrica bu yilin sonuna kadar 200 milyon dolar civarinda sukuk ihra¢ etmek icin yetki verdi. Banka blylme planlari i¢in uzun
vadeli kaynak arayigini surduriyor.

FROTO Ford Otosan AL
Kapanig TRY: 13.00 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 17.85TL 37.34% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,562
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  15/09/2011

Ford Otosan 2011 igin yurtici satis ve otomotiv pazari beklentilerini agagdi yonli revize etti

Ford Otosan web sitesinde yayinladigi yeni sunumunda 2011 yili igin yurtici otomotiv pazar beklentisini 881 bin adetten 855 bin
adete, yurtici satiglarini da 137 bin adetten 133 bin adette dusirdi. Sunumda sirketin 2011 yili pazar payi hedefi ise %15.5’den
%15.4’e revize edildi. Revize edilen 2011 yili yurti¢i otomotiv pazar beklentisi yillik bazda %8 blylimeye isaret ediyor (6nceki
%11). Ford Otosan 2011 yili igin 216 bin adet ihracat ve 292 bin adet Uretim hedeflerinde degisiklige gitmedi.

2011 yurtici otomotiv pazari igin 882 bin adet tahminimizi halihazirda koruyoruz. Genel olarak bakildiginda, yil sonu indirimleri ve
satis kampanyalari sayesinde Aralik ayi satiglari Turkiye yillik oto satiglarinin %15’ini olugturuyor. Bu ylzden, Aralik ayi
satiglarinin 2011 yili otomotiv satiglarinda 6nemli bir etken olacagini dusutnlyoruz. Ancak, Ekim ayinin ilk haftasinda
aciklanacak olan Eylul ayi satislarinin kisa vade gérinimu igin ipucu verecegini 6ngoruyor bu nedenle de agiklanan rakamlardan
sonra gerektiginde tahminlerimizde degisiklige gitmeyi disiinuyoruz.

GLYHO Global Yatinm Holding ~ ONERIMIiZ YOK

Kapanigs TRY: 1.16 YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: Piyasa Degeri .mn(TL): 261
Analist: Basak Dinckog Telefon.:  +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr
Tarih:  16/09/2011

Global Yatirim Holding Bilecik Demir Celik'teki %40 payini Ada Metal’e 6 milyon TL'ye satti - Notr

Global Yatirim Holding Bilecik Demir Celik’'teki %40 payini Ada Metal’e 6 milyon TL'ye satti. Sirketten yapilan agiklamaya gére
Global Yatirnm Holding’in ana faaliyet alanlarinin disinda kalan ve bilango buyukligi iginde dnemli bir yer tutmayan demir ¢elik
yatirrmindan gikma karari alindigi belirtildi. Haberin etkisinin nétr olmasini bekliyoruz.
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HALKB Halkbank AL
Kapanis TRY: 11.80 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 1445TL 22.49% Piyasa Degeri .mn(TL): 14,750
Analist: Bulent Sengonil Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  16/09/2011

Genel Midirin 2011 yilina iliskin tahminleri. istanbul’da bir yatinmei konferansinda konugsan Halkbank Genel Midiri Sileyman
Aslan, toplam bu yil kredi hacmindeki genislemenin kur etkisiyle bile %25 sinirinin altinda kalabilecegini séyledi. Aslan
Halkbank’in net faiz marjinda yilin son ¢eyreginde artis gorilecegini, net karin bu yil gecen yila gére bir miktar artabilecegini ve
O6zsermaye karliiginin %25-26 duzeyinde olacagdini sdyledi. Aslan’in sézleri banka ydnetiminin daha 6nceki hedef ve tahminleri ile
bire bir uyumlu. Biz de benzer gérugleri paylasiyoruz. Halkbank’in bu yil 6zsermaye karliliginin %25 olacagdini ve net karin %3
blylyecegini tahmin ediyoruz.

ISCTR g Bankasi (C) ONERIMIZ YOK
Kapanig TRY: 4.54 YTL Hedef Fiyat TL/Y(lkselme Potansiyeli %: Piyasa Degeri .mn(TL): 20,430
Analist: Bulent Sengonil Telefon.:  +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  15/09/2011

is Bankasi toplamda 1,2 milyar dolar sendikasyon kredisi sadladi. Bankadan yapilan resmi agiklamaya gére 359 milyon dolar ve
603 milyon euro tutarinda bir yil vadeli ve bir yil da uzatma opsiyonlu Libor/Euribor + 100bps maliyetle toplamda 1,2 milyar dolar
sendikasyon kredisi sagladi. Is Bankasi bu ay ayni tutarda geri 6deyecegi sendikasyon kredisini %100 oraninda gevirmis oldu.

ISGSY g Girigim ONERIMiz YOK
Kapanig TRY: 1.96 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: Piyasa Degeri .mn(TL): 99
Analist: Emre Sezan Telefon.: +90 212 350 25 24 E-Mail: esezan@isyatirim.com.tr

Tarih:  15/09/2011

is Girisim Frik ilagtaki paylarinin tamamini italyan Recordati’ye satti. Sirketten yapilan resmi agiklamaya gére is Girigim, Frik
ilag’taki %20 payini 30,5 milyon dolar kargiliginda italyan Recordati’ye satti. is Girisim, Frik ilag’taki payini 2008 yilinda 13,4
milyon dolara satin almisti. Sirket bu hisse satis isleminden 17,1 milyon dolar kar elde ettigini agikladi. Frik ilag yatirimindan
sirket 2,28 sermaye carpani ile ¢ikarken yillik getirisi dolar bazinda %34,6 oldu.

TCELL  Turkecell AL
Kapanis TRY: 8.48 YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: 10.70 TL 26.18% Piyasa Degeri .mn(TL): 18,656
Analist: llke Takimoglu Homrig Telefon.:  +90 212 350 25 16 E-Mail: ihomris@isyatirim.com.tr

Tarih:  13/09/2011

Turkcell'in iki yonetim kurulu tyesi Olaganisti Genel Kurul kararina kargi dava acti
Cukurova’yl temsil eden iki yonetim kurulu Gyesi, 11 Adustos 2011 tarihinde yapilan Olaganistii Genel Kurul toplantisinda alinan
2010 yili faaliyet ve islemlerinden dolayi ibra edilmemeleri kararinin iptali icin mahkemeye basvurdu.

Bu arada Sirket 3 Haziran 2010 tarihinde azami tarifelerin (izerinde tarife uyguladigi gerekgesiyle BTK’ya 40 milyon TL para
cezasl 6demisti. Turkcell'in karsiliginda agtiyi davada yiriitmeyi durdurma kararinin gikmasiyla BTK bu tutari Turkcell’e geri
6demisti. Devam eden dava sonucunda mahkemenin davanin reddine karar vermesiyle Turkcell’in 40 milyon TL'yi BTK’ya tekrar
geri 6demesi talep edilmistir. Turkcell bu tutari BTK’ya teslim ederken temyiz hakkini da kullanacaktir. Buna karsilik belirtilen
tutarin Turkcell’in bilangosuna gére oldukga kiigtik oldugunu soéyleyebiliriz.

Tarih:  15/09/2011

Turkcell’in olaganustiu genel kurul toplantisi ile ilgili olarak diinkl yorumlarimiza ek olarak bazi riskler hakkinda bilgilendirme
yapma ihtiyaci duyduk. Her ne kadar son gelismeyi olumlu olarak degerlendirsek de, gindeme yénetim kurulu Uyesi degisikligi
icin eklenmis olan maddenin, su anki yonetim kurulu onayiyla degil, denetim kurulu tyelerinin istegi ile eklendigi akillarda
bulundurularak, yénetim kurulu fonksiyonlarina devam ettigi icin genel kurulun toplanmasina engel olunabilecek yasal sartlar
olabilmesi ihtimalini de diisinmek gerekir. Ayrica devletin bu konularla ilgili tavrinin ne yonde olacagini da degerlendirmek gerekir
zira gegen seneki genel kurula hikimet komiseri gelmedigi icin genel kurul yapilamamisti.

Bagka bir 6nemli konu da Belarus ile ilgili. Belarus hikumetinin bugtin rublede dalgali kur rejimine gecmesiyle, ruble dolar
karsisinda % 38 deger kaybetti. Turkcell’in bu Ulkedeki %80 istiraki olan Best'in a¢ik pozisyonundan dolayi, kur farki gideri
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yazacagindan, Best'in ve dolayisiyla Turkcell'in 3G11 ve 2011 yil sonu karinda negatif etkisi olabilir. Ancak bu durumun buglnku
resmi gosterdigini, dalgal kur sonucu durumun sene sonuna kadar daha iyiye veya daha kotlye de gidebilecegini belirtmekte
fayda var. Ancak FAVOK olarak bir etkisi olmayacaktir.

TOASO Tofas Fabrika AL
Kapanis TRY: 6.58 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 9.60 TL 45.90% Piyasa Degeri .mn(TL): 3,290
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  12/09/2011

Tofas Doblo’'yu ABD ve Kanada'ya ihrag edecek

Basinda yer alan haberlere gore, Tofas hafif ticari arag modeli Doblo’yu 2013 yilindan itibaren 2020 yilina kadar Chrysler ile
yapilan anlagsma altinda ABD ve Kanada pazarlarina ihrag edecek. Yedi yillik anlagsma slresince toplam ihracat adeti 190 bin
adet olacak (yillik yaklasik 27 bin adet). Doblo araglarinin Kuzey Amerika’da Chrysler'in Ram markasi altinda satisi yapilacak.
Tofas Doblo’nun Kuzey Amerika standartlarini kargilamak ve kapasitesini arttirmak i¢cin 160 milyon dolarlik yatirim yapacak.
Sirket yedi yillik anlagsma suresince 3 milyar dolar ciro elde etmeyi hedefliyor. Bu yeni anlagsmanin sirketin yillik cirosuna
katkisinin %10 civarinda olmasi bekleniyor. Haberin Tofas hisseleri igin olumlu haber akisi oldugunu disiniyoruz.

TRGYO Torunlar GYO AL
Kapanig TRY: 5.16 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 9.36 TL 81.34% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,156
Analist: Burak Berki Telefon.: +90 212 350 25 80 E-Mail: bberki@isyatirim.com.tr

Tarih:  13/09/2011

Torunlar GYO’nun 12.09.2011’de hisse geri alim programi gundemiyle toplanan olaganustu genel kurulunda hisse geri alim
programi kabul edildi. Sirket hisse geri alimi igin 30 milyon liralik bir kaynak ayirirken bu miktar Torunlar GYO’nun piyasa
degerinin yaklasik %2.6’sina denk geliyor. Hisse geri alim programinda st fiyat limiti hisse basina 7.3 lira olarak belirlendi.

TRKCM Trakya Cam AL
Kapanig TRY: 2.89 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli %: 4.64TL 60.50% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,743
Analist:  Nur Atasoy Telefon.:  +90 212 350 25 34 E-Mail: natasoy@isyatirim.com.tr

Tarih:  19/09/2011

Trakya Cam Rusya'da 800 bin arag set kapasiteli otocam fabrikasi kuracak

Trakya Cam Rusya'da diizcam Uretim ve satis faaliyetlerini gergeklestirmek izere daha 6nce Saint-Gobain ile bir Niyet Anlasmasi
ve Ortak Girigsim Sézlesmesi imzalandigini aciklamigti. Bu kapsamda Rusya'daki diizcam yatirimini gergeklestirmek Uzere
Hollanda'da TRSG Holding BV (TRSG) unvani ile %70 Trakya- %30 SG ortakliginda, 1.5 milyon Euro sermayeli bir ortak girigsim
sirketi (JVC) kurulmasina ve Trakya Cam tarafindan JVC'ye istirak orani paralelinde 1,050,000 Euro tutarindaki sermaye payinin
ddenmesine karar verildi. Ayni zamanda otomotiv camlari da Uretmek Uzere ilk asamada Trakya Cam’in %70, SG'nin %30 paya
sahip olacagi yaklasik 800.000 arag-set/yil tretim kapasitesine sahip bir tesis kurmak Uzere ve SG arasinda bir JVA
imzalanmasina karar verildi. [J

TUPRS Tupras AL
Kapanis TRY: 35.70 YTL Hedef Fiyat TL/Ylikselme Potansiyeli %: 52.23 TL 46.31% Piyasa Degeri .mn(TL): 8,940
Analist:  Ash Ozata Kumbaraci Telefon.:  +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  13/09/2011

EPDK rafineri fiyatlarini yakin takibe aldi

Sabah gazetesinde ¢ikan habere gore Danistay EPDK’nin rafinerilerin fiyat olusumunu takip etme yetkisi olduguna karar verdi.
Kararla EPDK, Tuprag’'in déviz kuru ve ham petrole paralel uyguladigi akaryakit zamminin igerigi ve gerekgesini inceleme
yetkisine sahip olacak. Su an Tupras trtnlerini CIF fiyati + 2-3% marj ile satiyor. Sektor temsilcileri, akaryakitta Danigtay’dan
ardarda ¢ikan kararlarin EPDK’nin elini gliglendirdigini savundu. Haberin olumsuz etkisinin sinirli olmasini bekliyoruz.
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Burada yer alan bilgiler is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhigi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Is Yatirim
Menkul Degerler A.$. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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