14 Eyliil 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasalar

ABD ve Avrupa borsalari diin hafif toparlandi. Almanya Basbakani Merkel'in
Yunanistan’in  kaderine terkedilecegi iddialarini yalanlamasi piyasalara
moral verdi. Merkel Yunanistan hikimetinin istikrar programina uymasi
durumunda Almanya olarak verdikleri sdzlerin arkasinda olacaklarini sdyledi.
Ancak piyasalardaki bahar havasi kisa sirdl. Moody’s tarafindan bazi
Fransiz bankalarinin (Socite Generale ve Credit Agricole) notunun indiriimesi
Asya borsalarinda , ABD ve Avrupa vadeli islemlerinde sert satislara yol
actl.

Turkiye dinya piyasalarindaki dalgalanmalardan bagimsiz kendi liginde
oynamayi slrdiirdi. Gelismekte olan (lkelerdeki %0.6 distse ragmen MSCI
Tirkiye endeksi %3.2 ylkselerek diinyanin en ¢ok kazandiran borsasi oldu.
Turkcell hisseleri %7 ylUkselisle diin piyasalarda en ¢ok kazandiran sirketler
arasindaydi. 12 Ekim’de Olagandisi Genel Kurul yapilacagi haberi ortaklar
arasindaki sorunlarin ¢6zllecedi ve temetti dagitiminin éniiniin agilacag:
beklentisiyle Turkcell hisselerinde sert bir yikselise yol agti.

Kiresel piyasalardaki deger kayiplarini takiben IMKB'nin giine disisle
baslayacagini disiiniiyoruz. Acilisin ardindan IMKB-100 endeksi 56.250
dizeyine dogru geri cekilebilir. Avrupa’daki bor¢ krizi ve bazi Avrupa
bankalarinin  kinlganligina iliskin endiseler bugin piyasalarda baski
olusturabilir. Tahvil ve bono piyasasi sabah kotasyonlarinda gésterge kiymet
glne 2 baz puan ylkselisle %8,14 bilesik dizeyinde baslarken TL esit
agirhkli déviz sepetine karsi bir miktar deger kaybetti.

Haberler & Makro Ekonomi

¢ Finansal istikrar Komitesi Bugiin Toplanacak
e Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan’in Aciklamalari

Ajanda

Piyasa Rakamlari Kapanis 1 Gin A 1Ay A
IMKB-100, TL 56,651 1.9% 8.6%
islem Hacmi TL mn 2,552 17% -21.4%
MSCI EM Endeksi 964 -0.6% -2.6%
MSCI Turkiye Endeksi 463 32% 10.1%
TRLIBOR, 3 Ay% 7.70 0.0 baz -10.0 baz
Gosterge Tahvil 8.12 19.0 baz -2 baz
Eurobond -2030 5.66 4.3baz -7.2baz
US$/TRY 1.7831 -0.52% 0.0%
EUR/TRY 24305 -0.37% -0.4%
IMKB 2011T F/K 11.26
IMKB 2012T F/K 10.05
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15/09/2011 Merkezi Yonetim Biltgesi- Temmuz, Ajustos ?;’:ZT#‘J&; 82,; IZEE‘(';;:"" ?3;
Hanehalki isgiicii Anketi-Haziran - e e

. Eneriji -0.1% Perakende -1.2%

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc. llag &Biotek. -0.2% Yariiletkenler -1.0%

14/09/2011 JPN:Tokyo Konut Satislari (YoY) -1.3% | saglk -0.3% GYO -0.8%
JPN:Sanayi Uretimi  (MoM) Saat:07:30 0,6%
JPN:Endustriyel Uretim (YoY%) -2,8%
JPN:Kapasite Kullanimi (MoM) 5,2% | Enlyis 1Gin A EnKota5  1Gin A
JPN:isletme Makinalari Siparisleri (YoY) 15,3% KONYA 16% GSRAY -3%
ING:Igsizlik Bagwurulari Saat:11:30 32,0K  37,1K| EGSER 10% AKENR -3%
ING:ILO Igsizlik Orani (3mths) 79%  7,9%| AYGAZ 7% FENER 2%
AVR:Euro Bolgesi Sanayi Uretimi sa 15%  -0,7% | TCELL 7% TAVHL -2%
ABD:MBA Mortgage Baswurulari -4,9% AKSA 7% TSPOR 1%
ABD:Uretici Fiyat Endeksi (aylik) -0,1% 0,2% .
ABD:Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (aylk) ~ 02%  0,4%
ABD:Uretici Fiyat Endeksi (yillik) 64%  7,2%  Kodu Kapanis i GuniAS Hac (T Smin)
ABD:Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (yillik) 26%  2,5% | GARAN 6.68 1.21% 389
ABD:Perakende Satiglar Saat:15:30 0,2% 0,5% ISCTR 4.48  1.13% 251
ABD:Otomotiv Hari¢ Perakende Satiglar 0,2% 0,5% EKGYO 232 1.31% m
ABD:Perakende Satiglar- Otomotiv & Gaz 0,3% 0,3% KONYA 291.00 16.40% 69
ABD:s Stoklar Saat:17:00 05%  03%  MHYAO CliE S o
BRZ:Toplanan Vergiler 90247M

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1



Haberler & Makro Ekonomi

Finansal istikrar Komitesi Bugiin Toplanacak

Finansal Istikrar Komitesi'nin besinci toplantisi bugiin 18:00°'de yapilacak. Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan toplantiya
baskanlik yapacak.

Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan’in Aciklamalari

Tarkiye ekonomisi hakkinda konusan Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan, 2012°'de kredi blylimesine sinir koyma konusunda
henliz bir karar verilmedigini belirtti. Hatirlanacagd lUzere gecen hafta banka ekonomistleri ile yapilan toplantida Merkez
Bankasi Baskani Erdem Bas¢i MB'nin 2012'de kredi blylmesinin %25 seviyesinin altinda olmasini tercih edecegini
vurgulamisti. Bu yila iliskin olarak ise, Bagbakan Yardimcisi Babacan yurt i¢i kredi blyimesinin 2011’de %25 seviyesinde
olacagini sdzlerine ekledi.

Basbakan Yardimcisi Babacan Avrupa cephesinde artan resesyon riskine dikkat ¢erkerken, biiyiimenin yilin ikinci yarisinda
hiz kesecegini, ¢ikti aciginin halen yiksek seviyelerde seyrettigini sézlerine ekledi. Hikimetin yakin dénem d&nceliginin,
enflasyonla micadeleden ziyade blylmeyi desteklemek oldugu gérillyor.




Déviz Piyasasi

Tahvil ve Bono Piyasasi

Avrupa’daki borg¢ krizinin etkisi piyasalarda devam ediyor. USDTL'de
EURUSD paritesine paralel bir hareket gérdik. Piyasada &zellikle loka
muUsterilerden doéviz talebi vardi. Din USD/TL ginu 1,7720, EUR/T

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)
13/09/2011 itibari ile Kapanis Giinliik

Dolar 1.7636 1583 -12.45
Euro 2.4181 0.75 -14.73
Euro/Dolar 1.3711 0.77 2.71
Sepet 2.0909 1.08 15.97

tamamladi.

Yerel tarafta bugin énemli bir veri agiklanmayacak. Uluslararasi tarafta
6nemli glincellemeler Euro Bélgesi'nde sanayi Uretimi; ABD’de Uretici fiyat
endeksi, perakende satislar ve is stoklari verileri olacak.

Yerel tarafta énemli bir veri glincellemesinin olmadig! giinde iskontolu ve
sabit getirili kiymetlerde saticili bir seyir izlendi. Sabah saatlerinde 20 ay
vadeli gdsterge kiymet %8,07 bilesik ve 8-yillik kiymet 9,24 bilesik
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seviyelerini test ettiler. Beklenenden iyi gelen blylme verisi ve kiresel
piyasalarda az da olsa diizelen risk istahiyla birlikte Merkez Bankasi’'nin
faiz indirim secenegini kullanma ihtimalinin azaldigi ihtimali fiyatlanmis..
Din giin sonuna baktigimizda gésterge kiymet giini 19bp yukarida %8,34
basit (%8,12 bilesik) ve 8-yil vadeli kiymet faizi 25bp ylkselerek gini %
9,10 basit (%9,31 bilesik ) seviyesinden kapattigini gézlemledik.

Gosterge kiymet faizinin %8,00—%38,15 bilesik araliginda islem gdérmesini
bekliyoruz.

Gosterge kiymette (15/05/13) bu sabah gegen kotasyonlar 2 bp yukarida
%8,14 bilesik seviyesinde bulunuyor.

TCMB'nin bugiin 9 milyar TL tutarinda haftalik repo geri dénlisi bulunuyor.

Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,

Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Gin:CNY, Hindistan:INR,
Arjantin:ARP, Brezilya:BRL
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Eurotahvil Piyasasi

Pazartesi giinii ABD kapanisina dogru Italyan yetkililerin italyan
tahvillerinde alim yapmasi konusunda Cin'le goristiiklerine dair ¢ikan
haberlerle ginl yUkseligsle sonlandiran endekslerin ardindan pozitif
havanin nispeten Asya seansinda da devam etmesiyle gelismekte olan
Ulke eurotahvilleri giine pozitif alanda bagsladi. Pozitif agilisa ragmen
WSJ'da gikan bir Fransiz bankasinin USD likidite kanallarinin kapandigi,
bankanin piyasadan USD borglanmakta sikinti yasadigi haberleri Avrupa
endekslerine satig getirirken eurotahvil piyasalarinda da yén negatife
déndi. Gin'in ltalyan tahvili almak yerine Italya'da yatirm yapmay!
planladigi yéninde c¢ikan haberler Ylnanistan'in iflasinin sik sik dile
getiriimeye baslanmasi ve ltalya’nin yiiksek bor¢ stokunun
surdUrdlebilirliginin tartisiimasi piyasayi baski altinda tutmaya devam etti.
italya Hazinesi gerceklestirdigi tahvil ihalesinde 2016 vadede %5,6
seviyesinden €3,9 milyar borglandi. Ihalede bid/cover orani 1,279
seviyesinde gergeklesti. Bir dnceki gin gergeklestirdigi 12 aylik bono
ihalesinde Eylil 2008’'den bu yana en yiksek faizi 6demek durumunda
kalan italya Hazinesi’nin borclanma maliyeti diinkii ihalede de yiikselmeye
devam etti. 2016 vadeli ihaledeki borclanma maliyeti italyan Hazinesi
Euro'ya gegisinden bu yana édedigi en yiksek faiz oldu. ABD aglilisina
dogru Merkel ve Sarkozy'nin YUnanistan'la ilgili ortak agiklama yapacagi
haberi kisa sireli de olsa piyasada pozitif hava estirse de haberin Fransiz
yetkililerce yalanlanmasi satislari beraberinde getirdi. Hollanda Finans
Bakani'nin da Yinanistan iflasinin géz éniinde bulundurulmasi gereken
bir durum oldugu yénlndeki agiklamalarla Avrupa tahvil spredleri ve
CDS'ler yikselmeye devam etti.

Global piyasalardaki seyre paralel diin gline hafif yikselisle baslayan Tirk
eurotahvilleri piyasadaki olumsuz havanin etkisinde gini deger
kayiplariyla sonlandirdi. islem hacmi her ne kadar yiiksek olmasa da orta
ve uzun vadeli kiymetlerde $1,00 varan deger kayiplariyla gézlemlendi,
faizlerde 3-6 baz puan araliginda genisleme yasandi. Turkiye 2030 vadeli
gOsterge eurotahvil faizi 4bp artarak %5,66 bilesik seviyesinden kapanisi
yaparken, 5 yil vadeli CDS ise 10 baz puan genisleyerek 254/258 baz
puan seviyesinde islem gériyor.

ONERILERIiMiz
Tahvil ve Bono Piyasasi:

15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli tutmak amaci ile 10-yl
vadeli kiymetlerin mevcut seviyelerde cazibesini yitirmeye basladigi igin
“al” dnerimizi “tut” a geviriyoruz .

Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile
mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirnmcilar tarafindan tercih
edilmesi gerektigini disiinlyoruz.

TUFE-Endeksli Kiymetler: 2014 ve 2015 vadeli TUFE endeksli
kiymetlerin isaret ettigi basa-bas (breakeven) enflasyon seviyeleri ve
enflasyon risk primleri kiymetlerde alim firsati olusturuyor. Bu vadelerdeki
TUFE endeksli kiymetleri &neriyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

2025-2036 vadeleri arasindaki kiymetlerin diger vadeli kiymetlere
nazaran daha iyi performans géstermesini bekliyoruz ve asagidaki
kiymetleri éneriyoruz:

7 3/8% 20-Mayis-25 USD, 11 7/8% 15 Ocak 2030 USD, 8% 14 Subat
2034 USD, 6 7/8 % 17 Mart 2036 USD




En Cok islem Gérenler

] N orii Dolasim. GUnlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles. Get Get. 3ayBant  3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim Ggren Oran Oran Fark 1g Fark Hft Dusik Yiksek Ort. Dur. Konv. | 100
(MilTL)  (MilTL)  (Mil TL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB070911T19 07/09/11 6 m 6m 754 0 0 8.04 8.04 745 0.001
Iskontolu Tahviller
TRT150513T11  15/05/13 20m 22m 10,386 1,283 3,701 87.785 8.34 8.12 19 32 773 9.06 827 160 0.039 1.29
TRT071112T14 07/11/12 14m 22m 18,298 145 302 91.407 8.17 8.12 15 27 779 918 857 1.11 0.021 0.96
TRT200213T25 20/02/13 17m 22m 5,646 125 235 89.323 8.31 8.17 21 34 779 921 863 138 0.027 1.15
Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.3y 10y 10,307 285 739 108.075 9.10 9.31 25 43 883 998 942 558 0.000 6.08
TRT100413T17 10/04/13 19m 3y 7,903 182 197 102.900 8.02 8.26 20 25 794 947 874 140 0.119 1.49
TRT290114T18 29/01/14 2.4y 3y 4,322 17 17 100.200 7.90 8.14 8.00 951 896 210 0.000 2.16

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg! hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




