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Sanayi Uretimi Temmuz’da Yiiksekten Uctu

TUIK'in yayinladigi verilere gére Temmuz ay! sanayi lretimi bir 6nceki senenin ayni ayina
gére %6,9 artarak (aylik bazda %0,1 asagida), piyasanin ve Is Yatinm’'in sirasiyla
%4,1’lik ve %2'lik artis beklentisinin Uzerinde gergeklesti.

Aylik sanayi Uretiminin bilesenlerine baktigimizda, imalat sanayi Uretiminin yillik bazda
sanayi Uretimi blyUimesinin bir miktar Gzerinde kalarak %7,2 arttigini gériiyoruz (ayhk
bazdaki %2,7 daralma mevcut). Ote yandan,elektrik-gaz sektérii bir yil dnceye gére %7,1
blytrken, madencilik sektdri %1,1 artti.

Bdylece yilin ilk yedi ayinda sanayi Gretimi yillik bazda %10,2 artis sergiledi. Gegen yilin
ayni dénemde bu rakam %14,4 seviyesindeydi.

Bir dnceki ayda bes ay kesintisiz gerileyen mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
sanayi Uretimi endeksi, bu kez bir 6nceki aya gore %2,7 artti.
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Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % Deg Takvim Etkisinden Arindiriimis)

Sanayi Uretim Endeksi (Aylik % Degisim, Takvim Etkisinden Arindiriimis)
Kaynak: TUIK, is Yatinm

Detaylara bakildiginda, ara mali ve sermaye mali imalatindaki kuvvet sanayi Uretimindeki
glcll artisi destekliyor.

Tahmin modelimiz Temmuz ayinda gerileme kaydeden otomotiv Uretimine ve satin alma
ybneticileri endeksine (PMI) dayaniyordu. Hatirlanacadi Gzere PMI Haziran ayindaki
52,3'lik seviyesinden Temmuz ayinda 48,8 seviyesine gerileyerek PMI giiven esigi olan
50 seviyesinin altinda gergceklesmisti.

Alt detaylara bakildiginda i¢ talebin gbérece kuvvetli seyrettigini gorlyoruz. Avro
bélgesinde yasanan sorunlar dis talep kaynakli sektdrler Gzerinde asagi yénli baski
yaratmaya devam ediyor. Beklentilerimize gére daha sinirli olsa da otomotiv, giyim ve
tekstil sektdrlerinin aylik bazda geriledigini géruyoruz.

Temmuz sanayi Uretimi Merkez Bankasi’'nin (MB) mevcut durusunda ciddi bir degisiklik
yaratmayacaktir. MB'nin, sadece sanayi Uretiminde kalici bir egilim degisikliginde tepki
verebilecegini diisiinlyoruz.

MB i¢ ve dis talebin dengelenecegine dair beklentisini daha énceden belirtmisti. iktisadi
aktivitedeki 1hmh seyir ve zayiflayan TL, cari acik cephesinde asagi yonli dizeltmeyi
destekleyecektir.

Temmuz sanayi Uretim rakamlarn iktisadi aktivitede istenilen iliml seyrin devamlhg
konusunda soru igaretleri yaratabilir. Ancak Agustos PMI verilerinin zayiflamasi ve
Ozellikle otomotiv cephesinde Agustos ayinda gergeklesen planli bakim duruslari Agustos
sanayi Uretim rakamlarini asagd! ¢ekecektir. Mevcut resim MB’nin durusunu korumasina
neden olacaktir.




-

IS YATIRIM

>
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imalat Sanayi Ug Aylik Ortalama (Yilllk % Deg)
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tiretimi beklentilerin
lizerinde gerceklesti

Temmuz ayi sanayi
endeksi 6niimlizdeki aylar

adina zayiflamaya isaret

Ancak reel kesim giiven
ediyor
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Ancak Tiirkiye’nin ihracat
devam etmesi dig talebi ve
tiretimi olumsuz etkiliyor

pazarlarinda sorunlarin
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Kaynak: TUIK
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imalat sektériiniin alt
gruplarinda éniimiizdeki
dénemde zayiflama
bekliyoruz

Imalat sanayi endeksi
gerilemesine ragmen
elektrikli techizat
endeksinin arttigi
gortiliiyor

Oncii géstergelerin asagi
yéne isaret etmesi

MB’nin temkinli
senaryosunu destekler
nitelikte

“Bati cephesinde” hava
gittikce olumsuz yéne
dogru yol aliyor

Oniimiizdeki dénem adina
dis talebin bliyiimeye
katkisi daha da sinirli
olacaktir

= Sermaye Mallari imalati (YoY%, 3-aylik dlizeltilmis)
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200 - _
Imalat Sanayi Endeksi Elektrikli Teghizat Endeksi
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40% 1 Bilesik Oncii Gostergeler Endeksi, 6 aylik %
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Imalat Sanayi Uretimi (Bir Onceki Yila gére % biiyiime)

Temmuz Yedi Aylik Ort.
2011 2010 2011 2010

imalat Sanayi 7.2 9.2 10.8 15.9
Gida -3.5 4.7 7.0 10.7
Tekstil Urdinleri -11.3 10.9 -0.9 18.8
Giyim Esyasi| -4.0 10.5 0.5 10.4
Kémir ve Rafine Petrol Ur. 3.2 -12.1 17.1 -0.4
Kimyasal Madde Uriinleri 2.9 7.9 7.6 22.1
Plastik, kauguk 10.5 18.2 15.5 229
Metalik olmayan min. Mad 4.2 12.8 8.3 15.7
Metal Esya Sanayi 0.7 7.8 8.6 6.5
Bektrikli Teghizat 13.4 21.7 17.9 32.4
Tastt araglari ve karoseri 34.6 6.0 24.7 38.4
Mobilya imalati 18.0 -0.5 20.4 12.0

Kay nak: TUIK, is Yatirim

Burada yer alan bilgiler Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarn kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tam veriler, Is Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan gvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu
degildir.



