2 Eyliil 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasalar

Yurtigi piyasalarin tatilde oldugu dénemde yurtdisi borsalarin toparlanma
icerisinde oldugunu gériyoruz. Dow Jones ve DAX endekslerinin énceki
Cuma’ya gbre deger kazanglar %2 ve %4 dlzeyine ulasti. Bu arada
Brezilya Merkez Bankasi’'nin da kiresel ekonomik blyimede yavaslama
endiseleri nedeniyle faiz oranlarini 50 baz puan asagdi cektigini gériyoruz.
Gelismeler bankacilik ve tiketici talebine duyarli sektdér hisselerinin
hareketlenmesine neden oldu.

Uzun tatilin ardindan yurticinde hisse senetleri piyasasinda agresif hareketler
beklemiyoruz. IMKB-100 endeksi kiiresel piyasalardaki olumlu havanin
destegiyle 54.500 diizeyinin (izerini hedefleyebilir. Makro tarafta TiM'in
verilerine gére Agustos ay! ihracati yillik %30 biytime ile 11.8 milyar dolar
olurken ITO’nun agikladigi verilere gére istanbul'da perakende fiyatlar aylik
%0.72 artti. Yurtdisi gindemde ABD’nin igsizlik bagvurulari verisi izlenecek.
Sabah kotasyonlarinda tahvil ve bono piyasasinin giine alicili basgladidini ve
dbviz piyasasinda TL’nin deger kazandigini gériiyoruz. Gésterge tahvil %
7,86 bilesik faiz diizeyinde islem goriirken dolar kuru 1,7270 TL dlzeyinde.

Haberler & Makro Ekonomi
= TiM ihracat verileri

m ITO verilerine gére Agustos ayinda perakende fiyatlar artti

Sirket Haberleri

m PETKMTI: Petkim’in 2020 yilinda pazar payinin %40 seviyesine

ulagmasi hedefleniyor-Nétr

Ajanda
Yurtici Ajanda
05/09/2011 TUFE ve UFE-Agustos

06/09/2011 TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu-Agustos

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.

02/09/2011 ABD:Toplam Arag Satiglari Saat:00:00 12,10M 12,20M
ABD:Yerli Ara¢ Satiglari Saat:00:00 9,50M 9,62M
BRZ:FIPE Tlketici Fiyat Endeksi - Aylik 046% 0,30%
ING:PMI ingaat Endeksi Saat:11:30 53,2 53,5
AVR:Euro Bdlgesi PPI (MoM) 0,5% 0,0%
AVR:Euro Boélgesi PPI (YoY) 6,1% 5,9%
BRZ:GDP (IBGE) 4. ceyrek toplam 6,2%
BRZ:GDP (IBGE) QoQ Saat:15:00 0,8% 1,3%
BRZ:GDP (IBGE) YoY Saat:15:00 3,2% 4.2%
ABD:Tarimdisi istihdam Degisimi 75K 117K
ABD:imalat Sekiorii istihdam Degigimi 0K 24K
ABD:issizlik Orani Saat:15:30 9,1% 9,1%

Piyasa Rakamlari Kapanis 1 Gin A 1Ay A
IMKB-100, TL 53,946 0.4% -13.4%
islem Hacmi TL mn 513 -72%  -74.5%
MSCI EM Endeksi 1033 5.9% -9.2%
MSCI Tirkiye Endeksi 453 25% -14.8%
TRLIBOR, 3 Ay% 7.74 0.0 baz -90.7 baz
Gosterge Tahvil 797 0.0baz -90baz
Eurobond -2030 5.56 -13.6 baz -14.6 baz
US$/TRY 1.7538  0.00% 4.3%
EUR/TRY 2.5307 0.00% 0.0%
IMKB 2011T F/K 10.96
IMKB 2012T F/K 9.58
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MSCI GOU Tirkiye End.USD MSCI GOU Endeksi

MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enlyi5 1 Giin A En Kétii 5 1Giun A
Dayanikli Ttk. 7.4% Tasimacilk 3.5%
Teknik ekip. 7.1% Kamu hizm. 4.0%
Eneriji 7.0% Hektrik 4.0%
Donanm-Yaz. 6.8% Yariiletkenler 4.0%
Perakende 6.7% llag&Biotek. 4.1%

IMKB-100 En lyi / En Kétii

En iyi 5 1GinA EnKéti 5  1GinA
FENER 9% TRKCM -9%
AKENR 9% NTHOL -3%
TSPOR 9% GUBRF -2%
GLYHO 5% TTKOM -2%
BAGFS 5% AKFEN 1%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

Kodu Kapanig 1 Giin A Hac. (TL mn)

GARAN 6.26 0.97% 70
TSPOR 20.90 9.42% 35
FENER 4270 9.49% 23
GSRAY 248.50 1.02% 23
ISCTR 441 0.46% 20

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



Haberler & Makro Ekonomi

TiM ihracat verileri. Tirkiye Ihracatcilar Meclisi tarafindan aciklanan verilere gére, Agustos ayinda ihracat bir énceki yilin
ayni dénemine gbére %30 artarak 11,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Bdylece yilin ilk 8 ayindaki ihracat da %22
ylkselerek 88,6 milyar dolara yikseldi. Aylik verilere bakildiginda TL'nin deger kaybi ve dis alem talebinde belirgin bir
yavaglama olmamasi nedeniyle ihracat performansinin iyi gittigini goriyoruz. Onimizdeki dénemde zayiflayan TL’nin
ihracat Gzerindeki olumlu etkisi mi yoksa ticaretimizin yogunlastigi Ulkelerdeki sorunlarin olumsuz etkileri mi Tirkiye'nin
ihracat performansi Gizerinde daha baskin olacak gérecegiz.

ITO verilerine gére Agustos ayinda perakende fiyatlan arth. istanbul Ticaret Odasi tarafindan agiklanan verilere gére
Agdustos ayinda perakende fiyatlar istanbul igin %0,72 artis kaydetti. Gegen yilin ayni déneminde %1,57’lik gerileme
gb6zlenmisti. Toplu tagima Ucretleri ile bazi akaryakit GrGnlerine yapilan yukari yonli fiyat ayarlamalarinin yani sira Ramazan
ay1 nedeniyle dini harcamalar ile bazi gida maddelerinde yasanan maliyet kaynakli fiyat artiglari, Agustos ayi genel enflasyon
artisinda etken oldu.




Sirket Haberleri

Petkim

Petkim’in 2020 yilinda pazar payinin %40 seviyesine ulagmasi
hedefleniyor-Notr

Petkim genel mudirii Hayati Oztiirk, her yil 8-10 milyar dolar petrokimya
arGnleri ithalati yapan Tirkiye'de yerli Uretim olmazsa petrokimyaya bagh
sektorlerin uzun vadede varliklarini strdirmesinin riske girecegini séyledi.
Ayrica, Oztlirk, Socar & Turcas Grubu'nun 2020 yatirim projeksiyonu iginde
yer alan rafineri yatinrminin temelinin ekim ayinda atilacagini, rafineri,
petrokimya, lojistik ve enerji yatinmlariyla Gretimde vyerli girdi oranini
artiran, pazar payini yikselten bir konuma ulagsmayi éngérdiklerini belirtti.
Bu yatirmlar ile birlikte Petkim’in pazar payinin %20 seviyesinden 2020
yilinda %40 seviyesine ¢gikmasi bekleniyor. Notr.

Bugiin aciklanan Sermaye Artirimlari/Azaltimlari ve Temettii Odemeleri

akumbaraci@isyatirim.com.tr

PETKMTI AL 35% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 2.30 3.11
PD, mn 2,300 3,110
HAO PD, mn 805 1,089
(x) 2011T 2012T
F/K 12.71 10.03
PD/DD 1.29 1.24
FD/FAVOK 8.45 6.52
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 10.2 21.0
End.Gor.Perf. % 54 18.2

Hisse Bagina

Kodu  Bedelli (%) Bedelsiz(%) Bdsz.Tem.%) Brit Nakit Temett(i(%)
KIPA 56.23%

Tarih Baz Fiyat Temettl Temettl Verimi




Déviz Piyasasi

e Pazartesi guni Bayram tatili ve Londra’daki tatillere bagh olarak
hareketsiz bir giin gecirdik. USD/TL gind 1,7465, EUR/TL 2,5370 ve TL
sepet 2,1417 seviyesinde tamamladi. TL Pazartesi’yi Cuma Turkiye
kapanisina gére USD karsisinda %0,26 deger kaybi, EUR karsisinda %
0,22 deger kaybi ve sepet karsisinda %0,25 deger kaybi ile tamamladi.

e Bu sabahki TL piyasasini t¢ gunlik tatil dncesiyle karsilattirdigimizda ise
TL’nin USD karsisinda %0,67, Euro karsisinda %2,34 ve sepet karsisinda
%1,7 deger kazandigini gériyoruz.

e Yerel tarafta bugiin énemli bir veri agiklanmayacak. Uluslararasi tarafta
ise ABD’de tarm digi istihdamdaki degisim ve genel igsizlik orani
aciklanacak. Igsizlikteki beklenti %9,1 olarak sabitlenirken, tarim dis
istihdamda dlslUs bekleniyor. Piyasalarin odak noktasi olan bu veriler,
haftanin son islem giiniinde piyasalari sarsacak etkiye sahip olabilir.

Tahvil ve Bono Piyasasi

e Pazartesi gini piyasalarin Bayram &éncesi yarim gin agik olmasindan
dolayi hacimsiz bir seans oldu. Gésterge kiymet faizi agilisa gore yatay %
7,97 bilesik seviyesinden tatile girmisti.

e Bugun tatil sonrasi ilk giin ve haftanin son islem gini olmasi nedeniyle
tahvil ve bono piyasasinda hacimsiz bir glin gegmesini ve gbsterge kiymet
faizinin %7,80 - %7,95 bilesik araliginda islem gérmesini bekliyoruz.

e Gosterge kiymette (15/05/13) bu sabah gegen kotasyonlar 11bp asagida
%7,86 bilesik seviyesinde bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

e FEurotahvil piyasasini etkileyen gelismelere baktigimizda ABD’de
aciklanan 27 Agustos’la sonlanan haftada issizlik maasi basvurular 12
bin azalarak 409 bin oldu, beklenti 410 bin seviyesindeydi. Bu veri
piyasada ¢ok karsilik bulmazken, saat 17.00°’da gelen ISM imalat Sanayi
endeksi borsalari bir stire yukari tasidi. Veri, kritik seviyenin tizerinde 50,6
olarak 48,5 beklentisinin (zerinde geldi. Gegen ay ise endeks 50,9
seviyesindeydi. Veri olumlu gériinmesine ragmen, blylk resimde, 2008
krizi dncesi seviyeleri isaret ediyor. Bir diger veri olan Bloomberg tlketici
glven endeksi ise son 2 yilin en disik 2. Seviyesini kaydederek -49,1
oldu.

e Agustos ayinda Avrupa Bélgesi PMI Iimalat Sanayi Endeksi 49,7
seviyesinden 49 seviyesinde duserek kritik 50 seviyesinin altindaki seyrini
sirdirdil. Almanya’da PMI imalat 52 beklenirken 50,9 olarak gergeklesti,
ingiltere icin bu veri 49, Fransa icin 49,1, italya icin ise 47 oldu. 50nin
altindaki seviyeler durgunluga isaret ederken, gevsemelerin yurtici ve
yurtdisi satislarin azalmasindan ve kiresel ekonomideki harcamalarin
diststnden kaynaklandigi belirtildi.

e Bayram tatili sonrasinda Turkiye eurotahvil piyasasina baktigimizda, .
Turkiye 2030 vadeli gosterge eurotahvil faizi 14bp gevseyerek %5.56
bilesik seviyesinde, 5 yil vadeli CDS ise 22 baz puan daralarak 223/226
baz puan seviyesinde seyrettidini gériyoruz..

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

29/08/2011 itibariile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.7350 0.80 -11.01
Euro 2.5164 0.64 -18.06
Euro/Dolar 1.4504 0.16 8.64
Sepet 2.1257 0.71  17.91

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Glinlik Performans(%)
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Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Gin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP,
Brezilya:BRL
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ONERILERIiMiz
Tahvil ve Bono Piyasasi:

* 15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli tutmak amaci ile 10-yil

vadeli kiymetlerin mevcut seviyelerde cazibesini yitirmeye basladigi igin

“al” dnerimizi “tut” a geviriyoruz .

e Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile

mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih

edilmesi gerektigini distnlyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

e 2025-2036 vadeleri arasindaki kiymetlerin diger vadeli kiymetlere
nazaran daha iyi performans géstermesini bekliyoruz ve asagidaki
kiymetleri éneriyoruz:

e 7 3/8% 20-Mayis-25 USD, 11 7/8% 15 Ocak 2030 USD, 8% 14 Subat
2034 USD, 6 7/8 % 17 Mart 2036 USD

En Cok islem Gérenler

_ N ori. Dolagim. GUnlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles.  Get Get. 3ayBant  3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim G9ren Oran Oran Fark 1g Fark Hft Disiik Yiksek Ort. Dur. Konv. | 100
(MilTL)  (MilTL) (Ml TL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB070911T19 07/09/11 6m 6m 754 0 0 8.04 8.04 758 0.02 0.001 0.02
Iskontolu Tahviller
TRT150513T11  15/05/13 21m 22m 10,386 21 3,119 87.688 8.20 7.98 1 10 778 9.06 837 164 0.038 1.31
TRTO71112T14 07/11/12 14m 22m 18,298 21 360 91.168 8.11 8.05 -3 12 7.83 9.18 8.71 1.15 0.022 0.99
TRT250412T11  25/04/12 8m 21m 14,781 6 614 95.074 7.88 7.99 3 1 762 899 848 0.63 0.005 0.59
Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.4y 10y 10,307 3 504 110.275 8.75 8.94 -5 -4 890 9.98 949 566 0.000 6.26
TRT270116T18 27/01/16 4.4y 5y 3,134 1 6 102.450 8.32 8.49 -1 -6 846 9.63 9.22 360 0.004 3.70
TRT280813T13 28/08/13 2y 5y 3,071 0 30 114.600 7.98 8.14 8.02 964 906 163 0.161 1.99

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
¢ikabilecek hatalardan s Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




