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• Tüketici Güven Endeksi-Temmuz 
• Ihale sonuçları 

Piyasalar 

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 

Dünya borsalarındaki tepki alımları zayıf ekonomik veriler ve liderler 

toplantısından somut bir öneri çıkmaması nedeniyle satışa dönüştü. Avro 

bölgesi 2. çeyrek büyüme verileri ekonomideki sert inişin merkez ülkelere de 

yayıldığını gösteriyor. Merkel ve Sarkozy’nin dün yaptığı toplantıdan somut 

bir çözüm önerisi çıkmaması da piyasalardaki tedirginliği artırdı.  

İMKB dünya borsalarından olumlu anlamda ayrışmaya devam etti.  Avrupa 

borsalarında ve ABD vadeli piyasalarındaki satışa rağmen MSCI Türkiye 

endeksi %1 yükseldi. Hazine’nin başarılı tahvil ihracı ve gösterge tahvil 

faizinin %8’in altına gerilemesi piyasalardaki yükselişi destekledi. Bu olumlu 

tablo, Merkez Bankası’nın piyasalara verdiği döviz likiditesini artırmasına 

rağmen Türk lirasının değer kaybetmeye devam etmesi nedeniyle bozuldu.  

Bugün borsada paralel satıcılı bir seyir bekliyoruz. ABD borsasında ve 

Avrupa vadeli işlemlerindeki satışlara paralel İMKB’de %0.5 civarında satıcılı 

bir açılış bekleniyor. Bankalararası ilk işlemlerde gösterge tahvil %7.95  ile 

düne göre 2bp aşağıda. Türk lirası dolar-avro sepetine karşı yatay bir seyir 

izliyor.  

Yurtiçinde önemli bir veri akışı olmadığı günde yatırımcılar Avrupa ve 

ABD’de açıklanacak olan ekonomik verilere ve yurtiçinde Türk lirasının 

seyrine odaklanacaklar.  Uluslararası tarafta bugün Avro Bölgesi CPI’ı, Avro 

Bölgesi ödemeler dengesi,  ABD  MBA İpotek Başvuruları ve ABD Üretici 

fiyat endeksi öne çıkan veriler arasında.  

 

Haberler & Makro Ekonomi 

Şirket Haberleri  

Ajanda 

Akfen, holding hisselerinin %2.5 kadarını IMKB’den geri 
alacak - pozitif 

■ AKFEN TI:

Kardemir Kapasite Arttırımı ■ KRDMD TI:

Piyasalarda Bugün
17 Ağustos 2011

IMKB-100 En İyi / En Kötü
En İyi 5 1 Gün ∆ En Kötü 5 1 Gün ∆

FENER 5% AKSA -4%

DOAS 5% TSPOR -3%
VAKBN 5% SASA -2%

KCHOL 4% BRISA -2%
ISFIN 4% KARTN -2%

IMKB-100  İşlem Hacmi En Yüksek 5 Şirket
Kodu Kapanış 1 Gün ∆ Hac. (TL mn)

GARAN 6.30 1.61% 429

ISCTR 4.45 2.30% 161
FENER 56.75 5.09% 118

YKBNK 3.33 3.10% 69
AKBNK 6.28 0.96% 67

MSCI GOÜ Endeksi $ bazında 
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MSCI GOÜ Türkiye End.USD MSCI GOÜ Endeksi

MSCI Sektör Endeksleri En İyi / Kötü
En İyi 5 1 Gün ∆ En Kötü 5 1 Gün ∆

Yarı iletkenler 2.8% Sağlık -0.6%

Dayanıklı Tük. 1.8% Enerji -0.5%
Sanayi 1.7% Telekom -0.4%

Teknoloji 1.1% Donanım-Yaz. -0.3%
Taşımacılık 1.0% Teknik ekip. -0.1%

Piyasa Rakamları Kapanış 1 Gün ∆ 1Ay ∆
IMKB-100, TL 54,097 1.1% -13.6%

İşlem Hacmi TL mn 2,243 9% 34.3%

MSCI EM Endeksi 1019 0.5% -10.3%
MSCI Türkiye Endeksi 439 1.0% -18.9%

TRLIBOR, 3 Ay% 7.80 0.0 baz -80.0 baz
Gösterge Tahvil 7.96 -15.0 baz -90 baz
Eurobond -2030 5.69 -0.1 baz -2.8 baz

US$/TRY 1.7799 0.47% 8.0%
EUR/TRY 2.5593 0.99% 1.0%

IMKB 2011T F/K 10.81
IMKB 2012T F/K 9.53

Yurtiçi Ajanda
17/08/2011 CCOLA 2Ç11 mali tablo açıklaması (IS Yatırım Net Kar 

tahmini : TL69mn, Piyasa Beklentisi:TL75mn) 
18/08/2011 AEFES 2Ç11 mali tablo açıklaması (IS Yatırım Net Kar 

tahmini : TL167mn, Piyasa Beklentisi:TL181mn) 
18/08/2011 DOCO 1Ç11/12 mali tablo açıklaması (IS Yatırım Net Kar 

tahmini : €4mn) 
18/08/2011 BIMAS 2Ç11 mali tablo açıklaması (IS Yatırım Net Kar 

tahmini : TL70mn, Piyasa Beklentisi:TL66mn) 
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Haberler & Makro Ekonomi 

Ihale sonuçları 
 
Hazine dün 4 yıl vadeli (27-01-2016) sabit kuponlu kıymetin yeniden ihracıyla birlikte, Ağustos ayının son ihalesini gerçekleştirdi. 
Hazine’nin bu ihaleden 1 milyar piyasalardan ve 0,5 milyar Kamu Kuruluşlarından olmak üzere toplam 1,5 milyar TL kaynak 
sağlamasını bekliyorduk. Hazine bu ihaleden 0,7milyar TL’si piyasalara ve 0,6milyar TL’si kamu kuruluşlarına olmak üzere 
toplamda 1,2milyar TL kaynak sağladı. Hazine ROT’un %35 ini karşılarken ihalede piyasanın talep karşılama oranı %26 olarak 
gerçekleşti. İhalede ortalama getiri %8,74 basit (%8,93 bileşik), ortalama fiyat ise 101.275 TL olarak  gerçekleşti.  
 
Ihale sonuçlarını piyasa beklentileri dahilinde geldi. Hazine aynı kıymetin bir önceki gerçekleştirdiği Mayıs ayındaki ihalesine 
göre daha yüksek miktarda ve daha iyi bir faizle borçlanmış oldu. Hazine Mayıs ayında 1 milyar TL tutarında %9,08 basit (%9,29 
bileşik) seviyesinden ve 102,083 TL ortalama fiyattan borçlanmıştı.  
  
Hazine’nin Ağustos ayında 13,5 milyar TL’si piyasaya ve 1,2 milyar TL’si kamuya olmak üzere toplam 14,7 milyar TL itfası 
bulunuyor. Ağustos için hedeflenen piyasa iç borç çevirme oranı 77,1% ve hedeflenen toplam iç borç çevirme oranı ise 78,9% 
seviyesinde. Gerçekleşen rakamlara baktığımızda, Hazine ay içerisinde gerçekleştirdiği 4 ihaleyle birlikte, piyasaya olan 
itfalarının %71,3’ü ve kamuya olan ödemelerin %103,7’si çevrilmiş oldu.  
  
Hazine’nin bugün 1,1milyar TL’si piyasalara ve 0,2 milyar TL’si kamu kuruluşlarına olmak üzere toplam 1,3milyar TL geri 
ödemesi bulunuyor.  
 
4-yıl vadeli sabit kuponlu kıymet TRT270116T18: 
  

• Toplam ihraç milyar TL olarak gerçekleşti ( milyar TL kamu kuruluşlarına ve  milyar TL piyasalara olmak üzere). 
• Hazine ROT’un %’ karşıladı. 
• Hazine ihalede gelen talebin %’ini karşıladı. 
• İhalede ortalama getiri % basit (% bileşik), ortalama fiyat ise TL olarak gerçekleşti. 

  

Ajanda 
Yurtdışı Ajanda Tahm. Önc.
17/08/2011 BRZ:FIPE Tüketici Fiyat Endeksi - Haftalık   
 AVR:Avrupa Merkez Bankası Euro Bölgesi -5,2B
 İNG:Bank of England Tutanakları   
 İNG:İşsizlik Başvuruları   Saat:11:30 24,5K
 İNG:ILO İşsizlik Oranı (3mths)   7,7%
 AVR:Euro Bölgesi Çekirdek CPI     (YoY)   1,6%
 AVR:Euro Bölgesi CPI            (MoM)   0,0%
 ABD:MBA Mortgage Başvuruları    
 ABD:Üretici Fiyat Endeksi (aylık)   -0,4%
 ABD:Çekirdek Üretici Fiyat Endeksi (aylık)   0,3%
 ABD:Üretici Fiyat Endeksi (yıllık)   7,0%
 ABD:Çekirdek Üretici Fiyat Endeksi (yıllık)   2,4%
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� Tüketici Güven 
Endeksi-Temmuz 

Detaylara bakıldığında katılımcılar 3 ay öncesine göre mevcut iktisadi görünümü olumsuz 

görüyorlar. Üç ay sonrası için de aynı derecede kötümserler. Son dönemde zayıflayan TL 

ve küresel piyasalarda yaşanan karışıklıklara ilişkin endişeler katılımcıların önümüzdeki 

döneme dair  öngörülerini aşağı çekmiş olabilir.  

Tüketici güveninde yumuşak iniş 

Tüketici Güven Endeksi Haziran ayındaki 96,4 seviyesinden Temmuz ayında 94,8’e 

geriledi. Endeks, Mayıs 2006’dan beri “güven” noktası olarak kabul edilen 100’ün altında 

seyrediyor.   

 Katılımcıların dayanıklı tüketim malı satın alma iştahlarının bir önceki aya göre gerilemesi 

ilgili sektöre ilişkin görüşlerimizle uyumlu. Öte yandan yarı dayanıklı mal satın alma 

iştahındaki aylık yükselişe temkinli yaklaşıyoruz.  

Katılımcıların tüketim cephesindeki olumsuz öngörülerine rağmen borç alma iştahlarının 

yükselmesi bir diğer dikkat çekici nokta.  Banka kredilerindeki yavaşlamaya rağmen 

tüketici eğiliminde ortaya çıkan resim anlamlı değil.  

Genel resim bize Merkez Bankası’nın iç talebi sınırlamak adına aldığı önlemlerin etkisini 

görmeye başladığımızı gösteriyor. Küresel büyümeye ilişkin endişeler ve zayıf TL tüketim 

harcamalarını olumsuz etkiliyor.  

Tüketici güven endeksi gerçekleşmeleri, büyüme cephesinde yılın ikinci yarısında 

“yumuşak iniş” olacağına dair  öngörümüzle uyumlu. Ancak verilerdeki oynaklığın yüksek 

olması  emin olmak için diğer verilerle desteklenmesini gerektiriyor.  
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Tüketici Güven Endeksi- (3 ay Har. Ort.)

Kaynak: TCMB, İş Yatırım 

Kaynak: TCMB, İş Yatırım 
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İktisadi Konjuktür

3 ay öncesine göre genel ekonomik durum

Gelecek 3 ay genel ekonomik durum
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Şirket Haberleri 

 
 
Akfen, holding hisselerinin %2.5 kadarını IMKB’den geri alacak - 
pozitif 
KAP’tan yapılan açıklamaya göre, Akfen Holding, hisselerinin net aktif 
değerine oranla düşük değerden işlem görmesi sebebiyle, hisselerin 
piyasadan geri satın alımı için 30mnTL’lik bir fon kurdu. Bu rakam, şirketin 
toplam piyasa değerinin %2.5’ine, halka arz edilen payların ise %9.3’üne 
denk gelmekte. Şirketin geri alım işleminin tavan fiyatı, Kasım 2010’daki 
ikincil halka arzda ortaya çıkan 12.0TL’lik rakam olacak. Geri alım 
programı, 7 Eylül’de yapılacak Genel Kurul’un onayından sonra devreye 
girecek ve 18 aylık bir süreç içerisinde geri alım işlemi gerçekleşecek. 
 
Yorum: Akfen hisselerinin son 3 aylık işlem hacminin 2mnTL civarında 
olduğunu düşündüğümüzde, geri alım işlemi hem hacmi hem de 
zamanlaması bakımıyla hisse üzerinde pozitif etki yaratacaktır. 
Hatırlatmakta yarar var, holdingin mevcut piyasa değeri, net aktif değerine 
oranla %58’lik bir iskontoya sahip ki, bu rakam %35’lik holdingler 
ortalamasının bir hayli üstünde. Yine şirket hedef net aktif değerine oranla 
%63’lük bir iskonto ile işlem görüyor ve bu rakam holding tarihi ortalaması 
olan %41’i de epey geçmiş bulunmakta. Şirket için hedef fiyatımız 15.1TL 
ve bu rakam an itibariyle %90 getiri potansiyeline işaret ediyor. Holding için 
al tavsiyemiz sürmekle birlikte, tavsiyemize yönelik tek riski; şirketin yüksek 
borçluluk oranına karşın, uzun vadeli yatırımlarının kısa vadede borç 
pozisyonunu azaltacak kadar yeterli nakit akışını yaratamaması 
oluşturuyor. 

 
Kardemir Kapasite Arttırımı 
 
Dün KAP’ta yer alan duyuruya göre, Kardemir sene başında açıklanan 
3.5mn tonluk üretim kapasitesi hedefine ulaşmak amacıyla, çelikhanesinde 
bulunan konvertör sayısını 2 den 3’e çıkarma ve mevcut konvertörlerin 
kapasitesini de 120 ton’a arttırma kararı aldı. 

AKFEN TI AL 90% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 7.96 15.12
PD, mn 1,158 2,200
HAO PD, mn 324 616

(x) 2011T 2012T
F/K  8.09
PD/DD 1.41 1.20
FD/FAVÖK 10.91 6.92

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 1.1 2.1
End.Gör.Perf. % -18.8 -22.3

KRDMD TI G.G  Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanış 0.86  
PD, mn 517  
HAO PD, mn 445  

(x) 2011T 2012T
F/K   
PD/DD   
FD/FAVÖK   

(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 17.6 19.2
End.Gör.Perf. % 2.7 38.1

Akfen Holding bdinckoc@isyatirim.com.tr

Kardemir (D)                  bdinckoc@isyatirim.com.tr
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Döviz Piyasası Verileri
16/08/2011 İtibari ile Kapanış Günlük Yıliçi

Dolar 1.7739 -0.32 -12.96

Euro 2.5552 -0.12 -19.30
Euro/Dolar 1.4404 -0.20 7.90

Sepet 2.1646 -0.20 20.06
Kaynak: Bloomberg

Değişim (%)

Para Birimleri: Türkiye: TRY, Çek Cum.: CZK, Macaristan:HUF, 
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON,  Rusya:RUB, 
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Çin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP, 
Brezilya:BRL 

TRY

CZK

HUF

KZT

PLN
RON

RUB

UAH
ZARCNY

INRARP

BRL

-0.8%

-0.6%

-0.4%

-0.2%

0.0%

0.2%

0.4%

0.6%

Dolara Karşı Günlük Performans(%)

0.0

0.5

1.0

1.5
Mil TL Gunluk Hacim

FRN Kuponlu

Kuponsuz Bono

0 - 2 
yıl 2-5 yıl

15/05*
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%
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TL Verim Egrisi

Bono Kuponlu Kuponsuz

4 yr

Uğursel Önder
uonder@isyatirim.com.tr

Uğur N. Küçük
ukucuk@isyatirim.com.tr

Döviz Piyasası 

• Lokallerin USD talebinin devam etmesiyle TL’de değer kaybı dün de 

devam etti. Faiz düşürülmesi ihtimali sebebiyle yabancılardan TL’ye talep 

göremiyoruz. Dün USD/TL günü 1,7769, EUR/TL 2,5594 ve TL sepet 

2,1683 seviyesinde tamamladı.TL günü Türkiye kapanışına göre USD 

karşısında %0,79 değer kaybı, EUR karşısında %0,70 değer kaybı ve 

sepet karşısında %0,79 değer kaybı ile tamamladı. 

• Bugün yerel tarafta önemli bir veri akışı bulunmamakta. Uluslararası 

tarafta ise Euro Bölgesi CPI’ı, Euro Bölgesi cari işlemler dengesi 

Avrupa’da öne çıkan veriler arasında. ABD tarafında ise, MBA Mortgage 

Başvuruları ve Üretici fiyat endeksi öne çıkacak veriler arasında.  

Tahvil ve Bono Piyasası 

• Tahvil ve bono piyasasında dün kayda değer bir alış trendi vardı. Özellikle 

orta vadelerde ve gösterge kıymette gözlenen alış eğiliminin yabancı 

kaynaklı olduğuna dair piyasada görüşler vardı. Haftaya yapılacak olan 

PPK öncesi, piyasasının faiz indirimini fiyatladığına dair görüş hakimdi. 

Gösterge kıymetin getirisi uzun zamandır ilk defa %8 in altını test etti ve 

%7,90 bileşik seviyesine kadar indi. Gösterge kıymetin getirisi gün 

içerisinde 15 bp düşüş gösterdi ve günü %7,96 seviyesinden kapattı.  

• Hazine dün 4 yıl vadeli (27-01-2016) sabit kuponlu kıymetin yeniden 

ihracıyla birlikte, Ağustos ayının son ihalesini gerçekleştirdi. Hazine bu 

ihaleden 0,7milyar TL’si piyasalara ve 0,6milyar TL’si kamu kuruluşlarına 

olmak üzere toplamda 1,2milyar TL kaynak sağladı. Hazine ROT’un %35 

ini karşılarken ihalede piyasanın talep karşılama oranı %26 olarak 

gerçekleşti. İhalede ortalama getiri %8,74 basit (%8,93 bileşik), ortalama 

fiyat ise 101.275 TL olarak gerçekleşti. Ihale sonuçlarını piyasa 

beklentileri dahilinde geldi. Hazine aynı kıymetin bir önceki gerçekleştirdiği 

Mayıs ayındaki ihalesine göre daha yüksek miktarda ve daha iyi bir faizle 

borçlanmış oldu. Hazine Mayıs ayında 1 milyar TL tutarında %9,08 basit 

(%9,29 bileşik) seviyesinden ve 102,083 TL ortalama fiyattan 

borçlanmıştı. Böylelikle, Hazine ay içerisinde gerçekleştirdiği 4 ihaleyle 

birlikte, piyasaya olan itfalarının %71,3’ü ve kamuya olan ödemelerin %

103,7’si çevrilmiş oldu. Hazine’nin bugün 1,1milyar TL’si piyasalara ve 0,2 

milyar TL’si kamu kuruluşlarına olmak üzere toplam 1,3milyar TL geri 

ödemesi bulunuyor.  

• Gösterge kıymette (15/05/13) bu sabah geçen kotasyonlar  2bp aşağıda 

%7,94 bileşik seviyesinde bulunuyor. 

• TCMB'nin bugün 8 milyar TL tutarında haftalık repo geri dönüşü 

bulunuyor.  

Şirketler 

• KAP’ ta yayınlanan 15 Ağustos’taki açıklamaya göre, Rönesans 

Gayrımenkul Açim Çimento’nun %50’sine 17,5 milyon TL karşılığında 

ortak oldu.  Rönesans, şirketin Ataşehir’deki 20.044,31 m2’lik alanında 

ticari gayrimenkul projesi geliştirmeyi planlıyor. 

Eurotahvil Piyasası 

• Asya senasında yükselişlerin devam etmesiyle gelişmekte olan ülke 

eurotahvilleri de güne yatay seviyelerden başladı. Avrupa’nın en güçlü 

ekonomisi Almanya’nın ikinci çeyrek büyüme verisinin beklentilerin altında 

kalması global ekonomik büyümeye yönelik endişeleri yeniden gündeme  
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• taşırken hisse senedi piyasalarıyla birlikte Avrupa ülke tahvillerine de satış 

getirdi. Almanya’nın ardından Euro Bölgesi ekonomik büyüme verisinin de 

hayal kırıklığı yaşatması piyasadaki satıcılı seyri destekledi. Geçtiğimiz 

hafta takaslı işlemlerde piyasadan €22 milyarlık Avrupa ülke tahvili alımı 

gerçekleştirdiğini açıklayan ECB’nin yeniden İspanya ve İtalya 

tahvillerinde (3-5 yıl vadelerde)  ikinci piyasadan alım yaptığı haberleriyle 

Avrupa tahvil spredlerinin daraldığına şahit olduk. Diğer yandan İspanya, 

Belçika ve Yunanistan’ın gerçekleştirdikleri bono ihalelerinin başarılı 

geçmesi Avrupa tahvil piyasalarına destek verdi. Hisse senetleri 

piyasasındaki satıcılı seyrin tahvil ve kredi piyasalarında tam olarak 

karşılık bulmadığını gözlemledik. İspanya Hazinesi 12 ve 18 ay vadeli 

bono ihraçlarıyla toplam €5,7 milyar; Yunanistan ise 3 aylık bono 

ihalesiyle €1,3 milyar borçlanma gerçekleştirdi. Her iki ülkenin de 

borçlanma maliyetlerinin geçtiğimiz ay yapılan ihalelerle karşılaştırınca 

gerilediğini gördük. Yatırımcılar dünden bu yana beklenen Merkel-Sarkozy 

Zirvesi’nin sonuçlarına odaklanırken Londra seansı kapanışından sonra 

yapılan basın toplantısından piyasayı tatmin edecek açıklamalar 

çıkmaması hisse senedi piyasalarına satış getirdi. Açıklamaların 

19.00’dan sonra gelmesi sebebiyle tahvil piyasaları üzerinde çok fazla 

etkisi olmadı. Liderler ortak yaptıkları açıklamada Euro Bölgesi tahvil 

ihracına yakın dönem için yeşil ışık yakmazken, EFSF’nin de mevcut 

koşullarda büyütülmesinin gündemde olmadığını belirttiler. Bu 

açıklamaların yanı sıra finansal işlemlere getirilmesi planlanan vergi de 

piyasa tarafından olumlu karşılanmadı. İki liderin ekonomik  büyümeye 

yönelik iyimser beklentileri ve ikilinin kararlı açıklamaları piyasanın yönünü 

değiştirmeye yeterli olmadı. Merkel ve Sarkozy’den gelen açıklamaların 

ardından azalan risk iştahıyla ABD Hazine tahvil getirilerinin de 

gerilediğini gördük. Güne %2,32 seviyesinden başlayan 10 yıllık ABD 

Hazine tahvil getirileri %2,19 seviyesine kadar geriledi. 

• Global piyasadaki seyre paralel güne yatay seviyelerden başlayan Türk 

eurotahvillerinde yön gün boyu aşağı doğruydu.  Orta ve uzun vadeli 

kıymetlerde sabah seansında gözlemlenen 25-50 centlik düşüşler gün 

sonunda 75 cente kadar ulaştı. 2030 vadeli gösterge eurotahvil günü 

$0,75 yükselişle $169,00; 5 yıl vadeli USD Türkiye CDS’i ise bir önceki 

günle aynı seviyeden 235 puandan Londra seansını sonlandırdı.  

ÖNERİLERİMİZ 

Tahvil ve Bono Piyasası: 

• 15-01-2020 Sabit kuponlu kıymet: Uzun vadeli tutmak amacı ile 10-yıl 
vadeli kıymetlerin mevcut seviyelerde cazibesini yitirmeye başladığı için 
“al” önerimizi “tut” a çeviriyoruz .  

• TÜFE-Endeksli Kıymetler: 2012 ve 2013 vadeli TÜFE endeksli 
kıymetlerin işaret ettiği breakeven enflasyon seviyeleri enflasyon 
tahminlerimizin üzerinde olduğu için bu vadelerdeki TÜFE endeksli 
kıymetleri önermiyoruz.  

• Mevduat: Kısa vadeli kıymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile 
mevduatın kısa vadede kalmak isteyen yatırımcılar tarafından tercih 
edilmesi gerektiğini düşünüyoruz.  

Eurotahvil Piyasası: 

• 2025-2036 vadeleri arasındaki kıymetlerin diğer vadeli kıymetlere 
nazaran daha iyi performans göstermesini bekliyoruz ve aşağıdaki 
kıymetleri öneriyoruz: 

• 7 3/8% 20-Mayıs-25 USD, 11 7/8% 15 Ocak 2030 USD, 8% 14 Şubat 
2034 USD, 6 7/8 % 17 Mart 2036 USD 
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Burada yer alan bilgiler İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen 
bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, İş 
Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya 
çıkabilecek hatalardan İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir. 

En Çok İşlem Görenler 

Hazine Bonoları

TRB070911T19 07/09/11 6 m 6 m 754 0 19 8.04 8.04 7.72 0.06 0.002 0.06

Iskontolu Tahviller

TRT150513T11 15/05/13 21 m 22 m 10,386 1,152 6,753 87.494 8.19 7.96 -15 -44 7.96 9.06 8.56 1.68 0.039 1.34

TRT250412T11 25/04/12 8 m 21 m 14,781 502 1,671 95.058 7.53 7.62 -14 -23 7.62 8.99 8.58 0.67 0.005 0.62

TRT200213T25 20/02/13 18 m 22 m 5,646 232 1,058 89.009 8.15 7.99 -14 -48 7.99 9.21 8.87 1.46 0.030 1.20

Sabit Getirili Tahviller

TRT150120T16 15/01/20 8.4 y 10 y 10,307 149 551 108.800 8.99 9.19 -16 -21 9.19 9.98 9.55 5.67 0.000 6.16

TRT170615T16 17/06/15 3.8 y 5 y 8,514 48 84 104.700 8.53 8.71 -7 -28 8.71 9.66 9.34 3.13 0.002 3.32

TRT100413T17 10/04/13 20 m 3 y 7,903 18 150 103.100 7.98 8.22 -8 -43 8.22 9.47 9.03 1.48 0.124 1.56

Dolaşım. 
Miktar  
(M il TL)

Günlük 
Hacim 
(M il TL)

Haftalık 
Hacim     
(M il TL)

Enstruman İtfa Tarihi Vade
Orij. 

Vade

Son Işl. 
Goren 
Fiyat

Basit 
Oran 
(%)

Bileş. 
Oran 
(%)

Get 
Fark 1g 

(bp)

Get. 
Fark Hft 

(bp)

3 ay Bant 3 ay 
Ort. 
(%)

Dur.Düşük 
(%)

Yüksek 
(%)

Konv.
PVBP 
* 100


