17 Agustos 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasalar

Diinya borsalarindaki tepki alimlari zayif ekonomik veriler ve liderler
toplantisindan somut bir éneri ¢ikmamasi nedeniyle satisa donistl. Avro
bdlgesi 2. ceyrek buylime verileri ekonomideki sert inisin merkez (lkelere de
yayildigini gosteriyor. Merkel ve Sarkozy’nin diin yaptigi toplantidan somut
bir ¢c6zim 6nerisi glkmamasi da piyasalardaki tedirginligi artirdi.

IMKB diinya borsalarindan olumlu anlamda ayrismaya devam etti. Avrupa
borsalarinda ve ABD vadeli piyasalarindaki satisa ragmen MSCI Turkiye
endeksi %1 ylUkseldi. Hazine’'nin basarili tahvil ihraci ve gbésterge tahvil
faizinin %8’in altina gerilemesi piyasalardaki yikselisi destekledi. Bu olumlu
tablo, Merkez Bankasi’'nin piyasalara verdigi doviz likiditesini artirmasina
ragmen Turk lirasinin deger kaybetmeye devam etmesi nedeniyle bozuldu.

Buglin borsada paralel saticili bir seyir bekliyoruz. ABD borsasinda ve
Avrupa vadeli islemlerindeki satislara paralel IMKB’de %0.5 civarinda saticili
bir acilis bekleniyor. Bankalararasi ilk islemlerde gdsterge tahvil %7.95 ile
dine gére 2bp asagida. Turk lirasi dolar-avro sepetine kargl yatay bir seyir
izliyor.

Yurtiginde &nemli bir veri akisi olmadigi ginde yatinmcilar Avrupa ve
ABD’de agiklanacak olan ekonomik verilere ve yurticinde Tirk lirasinin
seyrine odaklanacaklar. Uluslararasi tarafta buglin Avro Bdlgesi CPI'l, Avro
Bolgesi 6demeler dengesi, ABD MBA Ipotek Basvurulari ve ABD Uretici
fiyat endeksi 6ne ¢ikan veriler arasinda.

Haberler & Makro Ekonomi

o Tliketici Giiven Endeksi-Temmuz
¢lhale sonuclari

Sirket Haberleri

m AKFENTI: Akfen, holding hisselerinin %2.5 kadarini IMKB’den geri
alacak - pozitif

m KRDMD TI: Kardemir Kapasite Arttirimi

Ajanda
Yurtici Ajanda
17/08/2011 CCOLA2C11 mali tablo aciklamasi (IS Yatinm Net Kar

Piyasa Rakamlari Kapanigs 1 Gin A 1Ay A
IMKB-100, TL 54,097 1.1% -13.6%
islem Hacmi TL mn 2,243 9% 34.3%
MSCI EM Endeksi 1019 0.5% -10.3%
MSCI Tirkiye Endeksi 439 1.0% -18.9%
TRLIBOR, 3 Ay% 7.80 0.0 baz -80.0 baz
Gosterge Tahvil 7.96 -15.0baz -90 baz
Eurobond -2030 5.69 -0.1baz -2.8baz
US$/TRY 1.7799  0.47% 8.0%
EUR/TRY 25593  0.99% 1.0%
IMKB 2011T F/K 10.81

IMKB 2012T F/K 9.53

MSCI GOU Endeksi $ bazinda
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MSCI GOU Tirkiye End.USD MSCI GOU Endeksi

MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enlyi5 1 Giin A En Kétii 5 1Gin A
Yari iletkenler 2.8% Saglk -0.6%
Dayanikli TUk. 1.8% Eneriji -0.5%
Sanayi 1.7% Telekom -0.4%
Teknoloji 1.1% Donanim-Yaz. -0.3%
Tasimacilk 1.0% Teknik ekip. -0.1%

IMKB-100 En lyi / En Kétii

En iyi 5 1GinA EnKéti 5  1GinA
FENER 5% AKSA -4%
DOAS 5% TSPOR -3%
VAKBN 5% SASA -2%
KCHOL 4% BRISA -2%
ISFIN 4% KARTN -2%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

tahmini : TL69mn, Piyasa Beklentisi:TL75mn) Kodu Kapanis 1Giin A Hac. (TL mn)

18/08/2011 AEFES 2C11 mali tablo agiklamasi (IS Yatirm Net Kar ClF e e =
tahmini : TL167mn, Piyasa Beklentisi:TL181mn) S G ZER I
DOCO 1G11/12 mali tablo agiklamasi (IS Yatinm Net Kar FENER SR ULt
tahmini : €4mn) YKBNK 3.33 3.10% 69
BIMAS 2G11 mali tablo aciklamasi (IS Yatiim Net Kar AKBNK 2O R0 e
tahmini : TL70mn, Piyasa Beklentisi:TL66mn)

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1



Ajanda

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.
17/08/2011 BRZ:FIPE Tiketici Fiyat Endeksi - Haftalik
AVR:Avrupa Merkez Bankasi Euro Bélgesi -5,2B
ING:Bank of England Tutanaklari
iING:issizlik Bagwurulari Saat:11:30 24 5K
ING:ILO issizik Orani (3mths) 7.7%
AVR:Euro Bélgesi Cekirdek CPl  (YoY) 1,6%
AVR:Euro Bélgesi CPI (MoM) 0,0%
ABD:MBA Mortgage Baswvurulari
ABD:Uretici Fiyat Endeksi (aylk) -0,4%
ABD:Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (aylik) 0,3%
ABD:Uretici Fiyat Endeksi (yillik) 7,0%
ABD:Gekirdek Uretici Fiyat Endeksi (yillik) 2,4%

Haberler & Makro Ekonomi
lhale sonuclari

Hazine diin 4 yil vadeli (27-01-2016) sabit kuponlu kiymetin yeniden ihraciyla birlikte, Agustos ayinin son ihalesini gergeklestirdi.
Hazine’nin bu ihaleden 1 milyar piyasalardan ve 0,5 milyar Kamu Kuruluslarindan olmak zere toplam 1,5 milyar TL kaynak
saglamasini bekliyorduk. Hazine bu ihaleden 0,7milyar TL’si piyasalara ve 0,6milyar TL'si kamu kuruluglarina olmak Uzere
toplamda 1,2milyar TL kaynak sagladi. Hazine ROT’un %35 ini karsilarken ihalede piyasanin talep karsilama orani %26 olarak
gerceklesti. Ihalede ortalama getiri %8,74 basit (%8,93 bilesik), ortalama fiyat ise 101.275 TL olarak gerceklesti.

Ihale sonuglarini piyasa beklentileri dahilinde geldi. Hazine ayni kiymetin bir énceki gerceklestirdidi Mayis ayindaki ihalesine
gobre daha yUksek miktarda ve daha iyi bir faizle borglanmis oldu. Hazine Mayis ayinda 1 milyar TL tutarinda %9,08 basit (%9,29
bilesik) seviyesinden ve 102,083 TL ortalama fiyattan borglanmisti.

Hazine’'nin Agustos ayinda 13,5 milyar TL'si piyasaya ve 1,2 milyar TL’si kamuya olmak Uzere toplam 14,7 milyar TL itfasi
bulunuyor. Adustos i¢in hedeflenen piyasa i¢ bor¢ gevirme orani 77,1% ve hedeflenen toplam i¢ bor¢ ¢evirme orani ise 78,9%
seviyesinde. Gerceklesen rakamlara baktigimizda, Hazine ay igerisinde gergeklestirdigi 4 ihaleyle birlikte, piyasaya olan
itfalarinin %71,3’0 ve kamuya olan 6demelerin %103,7’si ¢evrilmis oldu.

Hazine’nin bugln 1,1milyar TL’si piyasalara ve 0,2 milyar TL’si kamu kuruluglarina olmak uzere toplam 1,3milyar TL geri
6demesi bulunuyor.

4-yil vadeli sabit kuponlu kiymet TRT270116T18:

e Toplam ihrag milyar TL olarak gergeklesti ( milyar TL kamu kuruluslarina ve milyar TL piyasalara olmak tizere).
¢ Hazine ROT'un %’ karsiladi.

® Hazine ihalede gelen talebin %'ini karsiladi.

¢ ihalede ortalama getiri % basit (% bilesik), ortalama fiyat ise TL olarak gergeklesti.




Haberler & Makro Ekonomi

Tliketici Giiven
Endeksi-Temmuz

Tuketici giveninde yumusak inis

Tuketici Glven Endeksi Haziran ayindaki 96,4 seviyesinden Temmuz ayinda 94,8’e
geriledi. Endeks, Mayis 2006'dan beri “glven” noktasi olarak kabul edilen 100’ln altinda
seyrediyor.

105 1 Tiiketici Giiven Endeksi- (3 ay Har. Ort.)
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Kaynak: TCMB, is Yatirim

Detaylara bakildiginda katilimcilar 3 ay éncesine gére mevcut iktisadi gériinimu olumsuz
goriyorlar. Ug ay sonrasi igin de ayni derecede kétlimserler. Son dénemde zayiflayan TL
ve kiresel piyasalarda yasanan karisikliklara iliskin endiseler katimcilarin dnimuzdeki
déneme dair 6ngorilerini asagi ¢gekmis olabilir.

110 1 iktisadi Konjuktiir
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3 ay 6ncesine gore genel ekonomik durum

Gelecek 3 ay genel ekonomik durum

Kaynak: TCMB, is Yatirim

Katilimcilarin dayanikh tiketim mali satin alma istahlarinin bir 6nceki aya gére gerilemesi
ilgili sektdre iliskin gérislerimizle uyumlu. Ote yandan yari dayanikli mal satin alma
istahindaki aylik yikselise temkinli yaklasiyoruz.

Katilimcilarin tiiketim cephesindeki olumsuz 6ngérilerine ragmen bor¢ alma istahlarinin
yukselmesi bir diger dikkat ¢ekici nokta. Banka kredilerindeki yavaslamaya ragmen
tiketici egiliminde ortaya ¢ikan resim anlamli degil.

Genel resim bize Merkez Bankasi’'nin i¢ talebi sinirlamak adina aldigi énlemlerin etkisini
gbrmeye basladigimizi gdsteriyor. Kiiresel blylimeye iliskin endiseler ve zayif TL tiketim
harcamalarini olumsuz etkiliyor.

Tuketici glven endeksi gerceklesmeleri, blylime cephesinde yilhin ikinci yarisinda
“yumusak inig” olacagina dair dngdrimuzle uyumlu. Ancak verilerdeki oynakligin yiksek
olmasi emin olmak igin diger verilerle desteklenmesini gerektiriyor.



Sirket Haberleri

Akfen Holding

Akfen, holding hisselerinin %2.5 kadarini IMKB’den geri alacak -
pozitif

KAP’tan yapilan acgiklamaya gére, Akfen Holding, hisselerinin net aktif
degerine oranla disik degerden islem gdérmesi sebebiyle, hisselerin
piyasadan geri satin alimi igin 30mnTL’lik bir fon kurdu. Bu rakam, sirketin
toplam piyasa degerinin %2.5’ine, halka arz edilen paylarin ise %9.3'line
denk gelmekte. Sirketin geri alim isleminin tavan fiyati, Kasim 2010’daki
ikincil halka arzda ortaya c¢ikan 12.0TL’lik rakam olacak. Geri alm
programi, 7 Eylil'de yapilacak Genel Kurul'un onayindan sonra devreye
girecek ve 18 aylk bir sureg igerisinde geri alim islemi gerceklesecek.

Yorum: Akfen hisselerinin son 3 aylik islem hacminin 2mnTL civarinda
oldugunu dusindigumizde, geri alim iglemi hem hacmi hem de
zamanlamasl bakimiyla hisse Uzerinde pozitif etki yaratacaktir.
Hatirlatmakta yarar var, holdingin mevcut piyasa degeri, net aktif degerine
oranla %58’lik bir iskontoya sahip ki, bu rakam %35’lik holdingler
ortalamasinin bir hayli Gstiinde. Yine sirket hedef net aktif degerine oranla
%63’lik bir iskonto ile islem gériyor ve bu rakam holding tarihi ortalamasi
olan %41’i de epey gecmis bulunmakta. Sirket igin hedef fiyatimiz 15.1TL
ve bu rakam an itibariyle %90 getiri potansiyeline isaret ediyor. Holding icin
al tavsiyemiz stirmekle birlikte, tavsiyemize ydnelik tek riski; sirketin ylksek
borgluluk oranina karsin, uzun vadeli yatirmlarinin kisa vadede bor¢
pozisyonunu azaltacak kadar yeterli nakit akisini yaratamamasi
olusturuyor.

Kardemir (D)

Kardemir Kapasite Arttirbmi

Din KAP’ta yer alan duyuruya goére, Kardemir sene basinda agiklanan
3.5mn tonluk Uretim kapasitesi hedefine ulasmak amaciyla, ¢elikhanesinde
bulunan konvertér sayisini 2 den 3’e ¢ikarma ve mevcut konvertérlerin
kapasitesini de 120 ton’a arttirma karari ald.

bdinckoc@isyatirim.com.tr

AKFEN TI AL 90% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 7.96 15.12
PD, mn 1,158 2,200
HAO PD, mn 324 616
(x) 2011T 2012T
F/K 8.09
PD/DD 1.41 1.20
FD/FAVOK 10.91 6.92
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 1.1 21
End.Gor.Perf. % -18.8 -22.3

bdinckoc@isyatirim.com.tr

KRDMD TI G.G Potansiyel
(TL) Gecgerli Hedef
Kapanis 0.86

PD, mn 517

HAO PD, mn 445

(x) 2011T 2012T
F/K

PD/DD

FD/FAVOK

(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 17.6 19.2
End.Gor.Perf. % 2.7 38.1




Déviz Piyasasi

Lokallerin USD talebinin devam etmesiyle TL'de deger kaybi din de
devam etti. Faiz disdrllmesi ihtimali sebebiyle yabancilardan TL'ye talep
g6remiyoruz. Din USD/TL ginl 1,7769, EUR/TL 2,5594 ve TL sepet
2,1683 seviyesinde tamamladi. TL ginGd Turkiye kapanisina gére USD
karsisinda %0,79 deger kaybi, EUR karsisinda %0,70 deger kaybi ve
sepet karsisinda %0,79 deger kaybi ile tamamladi.

Buglin yerel tarafta dnemli bir veri akisi bulunmamakta. Uluslararasi
tarafta ise Euro Bolgesi CPI'i, Euro Bolgesi cari islemler dengesi
Avrupa’da 6ne ¢ikan veriler arasinda. ABD tarafinda ise, MBA Mortgage
Basvurular ve Uretici fiyat endeksi 6ne cikacak veriler arasinda.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Tahvil ve bono piyasasinda diin kayda deger bir alis trendi vardi. Ozellikle
orta vadelerde ve goésterge kiymette gbzlenen alis egiliminin yabanci
kaynakli olduguna dair piyasada gorUsler vardi. Haftaya yapilacak olan
PPK &6ncesi, piyasasinin faiz indirimini fiyatladigina dair goéris hakimdi.
Gosterge kiymetin getirisi uzun zamandir ilk defa %8 in altini test etti ve
%7,90 bilesik seviyesine kadar indi. Gdsterge kiymetin getirisi gin
icerisinde 15 bp diislis gbsterdi ve giini %7,96 seviyesinden kapatti.

Hazine diin 4 yil vadeli (27-01-2016) sabit kuponlu kiymetin yeniden
ihraciyla birlikte, Agustos ayinin son ihalesini gerceklestirdi. Hazine bu
ihaleden 0,7milyar TL’si piyasalara ve 0,6milyar TL’si kamu kuruluglarina
olmak Uzere toplamda 1,2milyar TL kaynak sagladi. Hazine ROT'un %35
ini kargilarken ihalede piyasanin talep karsilama orani %26 olarak
gerceklesti. ihalede ortalama getiri %8,74 basit (%8,93 bilesik), ortalama
fiyat ise 101.275 TL olarak gerceklesti. lhale sonuglarini piyasa
beklentileri dahilinde geldi. Hazine ayni kiymetin bir 6nceki gerceklestirdigi
Mayis ayindaki ihalesine gére daha ylksek miktarda ve daha iyi bir faizle
bor¢lanmis oldu. Hazine Mayis ayinda 1 milyar TL tutarinda %9,08 basit
(%9,29 bilesik) seviyesinden ve 102,083 TL ortalama fiyattan
borclanmigti. Bdylelikle, Hazine ay icerisinde gerceklestirdigi 4 ihaleyle
birlikte, piyasaya olan itfalarinin %71,3’G ve kamuya olan édemelerin %
103,7’si gevrilmis oldu. Hazine’nin bugln 1,1milyar TL’si piyasalara ve 0,2
milyar TL’si kamu kuruluglarina olmak Uzere toplam 1,3milyar TL geri
6demesi bulunuyor.

Gosterge kiymette (15/05/13) bu sabah gecen kotasyonlar 2bp asagida
%7,94 bilesik seviyesinde bulunuyor.

TCMB'nin bugin 8 milyar TL tutarinda haftalik repo geri dénisl
bulunuyor.

Sirketler

KAP’ ta vyaymnlanan 15 Agustos’taki aciklamaya go6re, Rdnesans
Gayrimenkul Acim GCimento’'nun %50’sine 17,5 milyon TL karsiliginda
ortak oldu. Rénesans, sirketin Atasehirdeki 20.044,31 m2’lik alaninda
ticari gayrimenkul projesi gelistirmeyi planlyor.

Eurotahvil Piyasasi

Asya senasinda yikseliglerin devam etmesiyle gelismekte olan Ulke
eurotahvilleri de giine yatay seviyelerden basladi. Avrupa’nin en gicli
ekonomisi Almanya’nin ikinci ¢ceyrek blyime verisinin beklentilerin altinda

Doviz Piyasasi Verileri

Degisim (%)

16/08/2011 itibari ile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.7739 -0.32 -12.96
Euro 2.5552 -0.12  -19.30
Euro/Dolar 1.4404 -0.20 7.90
Sepet 2.1646 -0.20 20.06

Kaynak: Bloomberg

Dolara Karsi Glinliik Performans(%)

0.6% 1

KZT

0.4% 1
0.2% A
0.0% 1
-0.2% 1

INRARP
-0.4% 1
-0.6% 1
0.8% -

CzZK

Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Gin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP,
Brezilya:BRL
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tasirken hisse senedi piyasalariyla birlikte Avrupa (lke tahvillerine de satis
getirdi. Aimanya’nin ardindan Euro Bdlgesi ekonomik biiylime verisinin de
hayal kirkhgi yasatmasi piyasadaki saticili seyri destekledi. Gegtigimiz
hafta takasli islemlerde piyasadan €22 milyarlik Avrupa Ulke tahvili alimi
gerceklestirdigini  aciklayan ECB’nin  yeniden Iispanya ve Italya
tahvillerinde (3-5 yil vadelerde) ikinci piyasadan alim yaptigi haberleriyle
Avrupa tahvil spredlerinin daraldigina sahit olduk. Diger yandan ispanya,
Belgika ve Yunanistan’in gergeklestirdikleri bono ihalelerinin basarih
gecmesi Avrupa tahvil piyasalarina destek verdi. Hisse senetleri
piyasasindaki saticili seyrin tahvil ve kredi piyasalarinda tam olarak
karsilik bulmadigini gézlemledik. Ispanya Hazinesi 12 ve 18 ay vadeli
bono ihraglariyla toplam €5,7 milyar; Yunanistan ise 3 aylik bono
ihalesiyle €1,3 milyar borglanma gerceklestirdi. Her iki Ulkenin de
borglanma maliyetlerinin gegtigimiz ay yapilan ihalelerle karsilastirinca
geriledigini gordik. Yatinmcilar diinden bu yana beklenen Merkel-Sarkozy
Zirvesi’nin sonuglarina odaklanirken Londra seansi kapanigindan sonra
yapilan basin toplantisindan piyasay! tatmin edecek acgiklamalar
¢clkmamasi hisse senedi piyasalarina satig getirdi. Aciklamalarin
19.00’dan sonra gelmesi sebebiyle tahvil piyasalari Gzerinde ¢ok fazla
etkisi olmadi. Liderler ortak yaptiklarn agiklamada Euro Bolgesi tahvil
ihracina yakin dénem igin yesil 1sik yakmazken, EFSF’'nin de mevcut
kosullarda  blyUtilmesinin  glindemde olmadigini  belirttiler.  Bu
aciklamalarin yani sira finansal islemlere getirilmesi planlanan vergi de
piyasa tarafindan olumlu kargilanmadi. iki liderin ekonomik biiylimeye
yonelik iyimser beklentileri ve ikilinin kararl agiklamalari piyasanin yéninua
degistirmeye yeterli olmadi. Merkel ve Sarkozy’den gelen agiklamalarin
ardindan azalan risk istahiyla ABD Hazine tahvil getirilerinin de
geriledigini gérdik. Gine %2,32 seviyesinden baslayan 10 yilhik ABD
Hazine tahvil getirileri %2,19 seviyesine kadar geriledi.

Global piyasadaki seyre paralel giine yatay seviyelerden baglayan Tlirk
eurotahvillerinde yén gin boyu asagr dogruydu. Orta ve uzun vadeli
kiymetlerde sabah seansinda g6zlemlenen 25-50 centlik dUslsler gin
sonunda 75 cente kadar ulasti. 2030 vadeli gdsterge eurotahvil ginQ
$0,75 yukseligle $169,00; 5 yil vadeli USD Tirkiye CDS'i ise bir 6nceki
glnle ayni seviyeden 235 puandan Londra seansini sonlandirdi.

ONERILERIMiz
Tahvil ve Bono Piyasasi:

15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli tutmak amaci ile 10-yil
vadeli kiymetlerin mevcut seviyelerde cazibesini yitirmeye basladidi icin
“al” dnerimizi “tut” a geviriyoruz .

TUFE-Endeksli Kiymetler: 2012 ve 2013 vadeli TUFE endeksli
kiymetlerin isaret ettigi breakeven enflasyon seviyeleri enflasyon
tahminlerimizin tizerinde oldugdu igin bu vadelerdeki TUFE endeksli
kiymetleri &nermiyoruz.

Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile
mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih
edilmesi gerektigini distnlyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

2025-2036 vadeleri arasindaki kiymetlerin diger vadeli kiymetlere
nazaran daha iyi performans géstermesini bekliyoruz ve asagidaki
kiymetleri éneriyoruz:

7 3/8% 20-Mayis-25 USD, 11 7/8% 15 Ocak 2030 USD, 8% 14 Subat
2034 USD, 6 7/8 % 17 Mart 2036 USD




En Cok islem Gérenler
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(%)
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(%)

3ay
Ort.
(%)

Dur.

Konv.

Hazine Bonolari
TRB070911T19 07/09/11

Iskontolu Tahviller
TRT150513T11  15/05/13
TRT250412T11  25/04/12
TRT200213T25 20/02/13

Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20
TRT170615T16 17/06/15
TRT100413T17 10/04/13

22m
21m
22m

10y
5y
3y

87.494
95.058
89.009

108.800
104.700
103.100

7.96
7.62
7.99

9.19
8.71
8.22

8.04

7.96
7.62
7.99

9.19
8.71
8.22

8.04

9.06
8.99
9.21

9.98
9.66
9.47

7.72

8.56
8.58
8.87

9.55
9.34
9.03

0.06

1.68
0.67
1.46

5.67
3.13
1.48

0.002

0.039
0.005
0.030

0.000
0.002
0.124

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg! hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya

cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




