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Kahramanim Benim!

TUIK'in yayinladig verilere gbre Haziran ay! sanayi (iretimi bir 6nceki senenin ayni ayina
gore %6,7 artarak (aylik bazda %1,1 yukarida), piyasanin %8’lik beklentisinin altinda
gerceklesti.

Aylik sanayi Uretiminin bilesenlerine baktigimizda, imalat sanayi Uretiminin yillik bazda
sanayi Uretimi blyUimesinin bir miktar Gzerinde kalarak %7,5 arttigini gériiyoruz (ayhk
bazdaki artis ise %0,7 ile daha sinirli). Ote yandan,elektrik-gaz sektéril bir yil dnceye gére
%4 biylrken, madencilik sektéri %2,2 darahyor.

Bdylece yilin ilk yarisinda sanayi Uretimi yillik bazda %10,8 artis sergiledi. Gegen yilin
ayni dénemde bu rakam %15,4 seviyesindeydi.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis endeks, sanayi Uretimi igin aylik bazda %0,9
gerilemeye isaret ediyor. Bu ayla birlikte, endeks bes aydir kesintisiz geriliyor.
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Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % Deg Takvim Etkisinden Arindiriimis

Sanayi Uretim Endeksi (Aylik % Degisim, Takvim Etkisinden Arindiriimis)
Kaynak: TUIK, is Yatinm
Ara mali ve dayanikli mal gruplarindaki (iretimin zayifligi ilk bakista géze carpiyor. imalat

sanayi alt kalemlerindeki goéreceli zayiflama sinyalleri, toplam talebe iliskin riskleri
6numuizdeki dénemde de canli tutacaktir.

Genel olarak ABD ve Avrupa bélgesi kaynakl riskler, gectigimiz dénemde basladigini
disindigumiz kiresel toparlanmanin aslinda bir yanilsama olabilecegini gdsteriyor.
Oniimiizdeki ddnemde yasayacagimiz sorunlarin boyutunu simdiden bilmek olasi olmasa
da, zor glnlere dogru yol aldigimiz kesin. Kiresel ekonomideki bu resim, dis talep kanali
Uzerinden Tarkiye’nin blyumesinin éninde asagi yénll bir risk yaratiyor.

Ote yandan, MB’nin gegen yil baslattigi “cikis stratejisi” kapsaminda attigi adimlarin ic
talep icin goreceli bir fren gérevi gérmeye basladidi bir déneme gelmisken, klresel
sorunlarin “beklenti kanall” Uzerinden i¢ talep Uzerinde ek bir baski yaratmasi da
gindemde olacaktir.

MB daha dnce ekonomistlerle yaptigi toplantida, faiz indirimini GSYiH'de geyreklik bazda
bir daralma oldugunda dikkate alacagini séylemisti. Bu nedenle gerileyen sanayi Gretimi
resmi ile son faiz indirimi kararina birlikte bakildiginda GSYIH igin asagi yonlii riskler artan
sekilde glindeme gelecektir.

Haziran verisinin beklentilerin altinda kalmasi ve son dénemde dinya ekonomisinde
yasanan deprem, MB’nin hakl olabilecedine dair gérisleri arttiracaktir. MB’nin
kuvvetlendirdigi iletisim stratejisi devam ederse, piyasanin para politikas!i algisinda
glvenin arttigini goérebiliriz. Dine kadar elestirilere hedef olan MB, bir anda kahraman da
olabilir. Ancak i¢inde bulundugumuz stire¢ ne kahraman ne de giinah kegisi yaratmak igin
dogru bir zaman. Verilerin hizli degistigi ve para politikasi kararlarinin veriye bagl
ilerleyecedi, belirsizligin ylksek olacagi bir ddneme girdik.
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Imalat Sanayi Uretimi (Bir Onceki Yila gére % biiyiime)

Haziran Dort Aylik Ortalama

2011 2010 2011 2010
imalat Sanayi 7.5 10.5 11.4 17.2
Gida 13.8 5.3 7.4 11.0
Tekstil Uriinleri -2.1 11.2 0.9 20.3
Giyim Esyasi 43 6.3 1.4 10.4
Kémir ve Rafine Petrol Ur. 10.0 -3.6 20.1 2.6
Kimyasal Madde Urtinleri -4.9 15.4 8.5 24.9
Plastik, kauguk 13.6 124 16.5 23.7
Metalik olmayan min. Mad 5.4 9.1 9.1 16.2
Metal Esya Sanayi 7.9 1.1 10.1 6.2
Bektrikli Teghizat 6.7 21.3 18.7 34.6
Tast araglari ve karoseri 13.1 28.7 23.1 454
Mobilya imalati 28.1 -9.8 20.8 14.6

Kay nak: TUIK, is Yatirnm

Burada yer alan bilgiler Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarn kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tam veriler, Is Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan gvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu
degildir.



