3 Agustos 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasalar

Yiiksek betaya sahip olmasina ragmen IMKB diinya piyasalarina gére daha
iyi performans g6stermeye devam etti. MSCI Tirkiye endeksi %1.1
gerileyerek , gelismekte olan Ulke borsalarindaki %1.8'lik diisiise gbre daha
iyi performans sagladi. Yilin ikinci yarisinda ekonomideki yavaslamayi satin
alan tahvil piyasasinda gosterge tahvil faizi 5bp gerileyerek %8.75
seviyesinden kapandi.

Bugiin IMK'nin diinya borsalarindaki satisi izleyerek 61,000 seviyesinde
aclimasini bekliyoruz. Sabah ilk islemlerde Tirk lirasi dolar-avro sepetine
karsi 0.05 asagida islem goériyor. Tahvil piyasasi blyimenin yavaslayacagi
beklentisiyle saglam duruyor. Gésterge tahvil 5bp asagida giine basladi.

Buglnki veri akigina baktigimizda Turkiye'de enflasyon, ve banka karlari
(Garanti, Yapi Kredi) &ne cikiyor. Enflasyon cephesinde piyasanin ve g
Yatinm’in Temmuz ay1 TUFE beklentileri -%0.1ve -%0.05 diizeyinde. is
Yatirim olarak Garanti Bankasi’'nda piyasaya gére %6 daha yukarinda bir 2C
kari bekliyoruz.

Buglin yayinlanacak olan Avro bdlgesi hizmet PMI verisi , ABD ISM ve
fabrika siparigleri verileri kiresel blyimenin ne derece yavaslayacagini
gOstermesi agisindan biyik énem tasiyor.

Haberler & Makro Ekonomi

e Hazine ihalesi Sonuglan

Sirket Haberleri

m HALKBTI: Halkbank ikinci geyrekte de beklentilerin (izerinde
performans sergiledi.

m DOASTI: Dogus Otomotiv Tuvturk'te paylarinin satis yetkisini iptal
etti

m ASYABTI: Net kar ortalama piyasa beklentisinin altinda kaldi.

Ajanda

Yurtici Ajanda

03/08/2011

TUFE ve UFE-Temmuz (Piyasa Medyan Tahmini TUFE: -%0,1
UFE: %0,6, Is Yatrim Tahmini TUFE: -0,05%, UFE: %0,7)
TTRAK 2G11 mali tablo agiklamasi (IS Yatinm Net Kar
tahmini : TL93mn, Piyasa Beklentisi:TL93mn)

GARAN 2C11 mali tablo agiklamasi (is Yatinm net kar
beklentisi: 927 mn TL, piyasa beklentisi: 877 mn TL)

YKBNK 2C11 mali tablo agiklamasi (I Yatinm net kar
beklentisi: 431 mn TL, piyasa beklentisi: 420 mn TL)

Piyasa Rakamlari Kapanis 1 Gin A 1Ay A
IMKB-100, TL 61,759 -0.3% -2.4%
islem Hacmi TL mn 1,982 -1% 27.3%
MSCI EM Endeksi 1127 -1.8% -2.6%
MSCI Tirkiye Endeksi 519 -1.1% -7.3%
TRLIBOR, 3 Ay% 8.65 0.0baz 5.0baz
Gosterge Tahvil 8.75 -5.0baz -34baz
Eurobond -2030 559 -39baz -8.5baz
US$/TRY 1.6999 1.49% 5.3%
EUR/TRY 2411 -0.15% -0.1%
IMKB 2011T F/K 11.93
IMKB 2012T F/K 10.79
MSCI GOU Endeksi $ bazinda
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MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enlyi5 1 Giin A En Kétii 5 1Giun A
Teknik ekip. -0.4% Dayanikl Tik. -2.5%
Perakende -0.7% Finansal -2.2%
llag&Biotek. -0.7% Sanayi -2.1%
Saglk -1.0% Tasimacilik -1.8%
Kamu hizm. -1.0% Yariiletkenler -1.7%

IMKB-100 En lyi / En Kétii

En iyi 5 1GinA EnKéti 5  1GinA
GOLDS 4% DOHOL 7%
AEFES 3% DYHOL -5%
TTKOM 2% HURGZ -4%
KOZAL 2% TOASO -4%
BJKAS 2% BIZIM -4%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

Kodu Kapanig 1 Giin A Hac. (TL mn)

GARAN 740 0.00% 391
ISCTR 483 -0.21% 161
EKGYO 248 -3.13% 83
YKBNK 4.03 1.26% 59
AKBNK 7.22 -0.82% 58

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



Ajanda

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.

03/08/2011 ABD:Yerli Ara¢ Satiglari Saat:00:00 9,10M 8,95M
FRN:PMI Servis Sektorli Endeksi 542
ALM:PMI Servis Sektdri Endeksi 52,9
AVR:PMI Bilesik Endeks Saat:11:00 50,8
AVR:PMI Servis Sektorli Endeksi 514
ING:PMI Servis Sektérii Endeksi 53,9
AVR:Euro Bolgesi Perakende Satiglar -1,1%
AVR:Euro Bolgesi Perakende Satiglar -1,9%
ABD:MBA Mortgage Baswurulari
ABD:Challenger isten Cikarma Oranlari 5,3%
ABD:ADP isglicii Degisimi Saat:15:15 80K 157K
ABD:ISMimalat Dig1 Bilesik Endeksi 53,5 53,3
ABD:Fabrika Siparigleri Saat:17:00 0,6% 0,8%

Haberler & Makro Ekonomi

Hazine Ihalesi Sonuclari

Hazine gerceklestirdigi iki ihaleyle Agustos ayi ihale takviminin biyUk bir b8IGmini basarili bir sekilde geride birakti. Gésterge
kiymetin ihalesinde Hazine gegtidimiz ayin ihalesine oranla daha yiksek bir miktari daha diisik bir ortalama faizle borglandi.
Hatirlanacagi Uzere gdsterge kiymetin ihracindan Temmuz ayinda 2,2 milyar TL kaynak saglanmis ve ortalama faiz %8,81
bilesik seviyesinde olusmustu. 10-yil vadeli TUFE endeksli kiymete ise talep azdi ve Hazine bu kiymetten beklenenin altinda bir
borglanma gergeklestirdi.

Banka kredileri blyimesindeki son haftalardaki diisUs, azalan enflasyon beklentileri ve gelismis Ulkelerde zayif ekonomik seyrin
kabullenilmesi Merkez Bankasi'nin dngdérilerini dogrulamaya devam ederken piyasalardaki politika faiz artisi beklentilerini de
yok etti. Bu gelismelere yerel ekonomik aktivitenin canliligi ile artan vergi ve bir sefere mahsus olan alacak yapilandirmasindan
elde edilen gelirle gicll performans gdsteren bitce gelirleri de destek veriyor. Borglanma ihtiyaci disen Hazine piyasalara
itfasindan daha az bir miktar borglaniyor. Yerel tarafta bu gelismeler kiresel risk istahindaki azalmaya ragmen tahvil ve bono
piyasasinda faizlerinin diigmesini saghyor.

ihale detaylarina baktigimizda, 21-ay vadeli yeni gésterge kiymete beklentilerimizin {izerinde talep geldi ve Hazine bu ihaleden
5,7 milyar TL’si piyasa ve 0,2 milyar TL’si kamu kuruluslarina olmak Uzere toplamda 5,9 milyar TL kaynak sagladi. Hazine
ROTun sadece %7’sini kargilarken ihalede piyasa talep karsilama orani %77 olarak gerceklesti. ihalede ortalama getiri %9,02
basit (%8,73 bilesik), ortalama fiyat ise 86,105 TL olarak gergeklesti.

ihale 6ncesi gdsterge kiymetin ROT satislarina yiiksek ragbet olmasi piyasada olumlu karsilanirken eski gdsterge kiymette faiz
ihale dncesi 6 bp asagr geldi.

10-yIl vadeli TUFE endeksli kiymete nispeten az ragbet vardi. Nominal faizlerin distste oldugu bir ortamda TUFE endeksli
kiymetlere az talep gelmesini normal karsiliyoruz. Hazine bu ihaleden tamami piyasalardan olmak Gzere 1,2 milyar TL kaynak
sagladi. Ortalama reel bilesik faiz %3,36 basit (%3,39 bilesik) seviyesinde, ortalama fiyatsa 96,951 TL olarak agiklandi

Hazine’nin Agustos ayinda 13,5 milyar TL’si piyasaya ve 1,2 milyar TL'si kamuya olmak Uzere toplam 14,7 milyar TL itfasi
bulunuyor. Adustos icin hedeflenen piyasa i¢ bor¢ cevirme orani 77,1% ve hedeflenen toplam i¢ bor¢ ¢evirme orani 78,9%
seviyesinde bulunuyordu. Gergeklesen rakamlara baktigimizda piyasaya olan itfalarin %66,3'si ve kamuya olan 6demelerin %
62,2’si ¢evrilmis oldu.

Hazine’'nin bu hafta 11 milyar TL’si piyasaya ve 0,7 milyar TL’si kamu kuruluslarina olmak Gzere toplam 11,7 milyar TL geri
6demesi bulunuyor.




Haberler & Makro Ekonomi

Asagida diin gerceklesen ihalenin sonuglarini bulabilirsiniz:

21-ay vadeli sabit kuponlu kiymet TRT051513T11:

e Toplam ihra¢ 5,9 milyar TL olarak gergeklesti ( 0,2 milyar TL kamu kuruluslarina ve 5,7 milyar TL piyasalara olmak Gzere).
eHazine ROT’un %7’unu karsiladi.

e Hazine ihalede gelen talebin %73'ini karsiladi.

eihalede ortalama getiri %9,02 basit (%8,73 bilesik), ortalama fiyat ise 86,105 TL olarak gergeklesti.

10-yil vadeli TUFE endeksli kiymet TRT210721T11;

eToplam ihra¢ 1,2 milyar TL olarak gergeklesti ( 0,25 milyar TL kamu kuruluslarina ve 0,85 milyar TL piyasalara olmak tzere).
*Hazine ROT’un %50’unu karsiladi.

*Hazine ihalede gelen talebin %69'ini kargiladi.

eihalede ortalama getiri %3,36 basit (%3,39 bilesik), ortalama fiyat ise 96,951 TL olarak gerceklesti.

Agustos Ihale Sonuclari

Kamu Pyasa Piyasa Talep
Teklifler Kabul Edilen Karsilama Orani
ROT ROT ihale ROT ihale ROT ihale
3 yil vadeli sabit kuponlu 575.0 2,485.0 2,040.7 869.0 1,150.1 35.0% 56.4%
21-ay vadeli iskontolu 175.0 30,226.8  5,063.1 2,115.9 3,573.4 7.0% 70.6%
10 yil vadeli TUFE endeksli 0.0 1,451.8 741.6 725.9 512.9 50.0% 69.2%
Toplam 750.0 34,163.6  7,845.4 3,710.8 5,236.4

Agustos Borg Servisi ve Ihraglar

GERGCEKLESEN HEDEFLENEN
Piy asa Kamu Toplam Piy asa Kamu Toplam
Borg
Servisi 13,487.0 1,205.0 14,692.0 13,487.0 1,205.0 14,692.0
ihraglar 8,947.2 750.0 9,697.2 10,400.0 1,200.0 11,600.0
Borg Geri Cevirme 66.3% 62.2% 66.0% 77.1% 99.6% 79.0%




Sirket Haberleri

Halkbank

Halkbank ikinci ceyrekte de beklentilerin Uzerinde performans
sergiledi. Halkbank yilin ikinci ¢ceyreginde 512 milyon TL solo net kar elde
ettigini acikladi. Bu deger bizim 524 milyon TL dizeyindeki beklentimizle
uyumlu olurken ortalama piyasa beklentisi olan 454 milyon TL’nin olduk¢a
Uzerinde gergeklesti. Solo net kar dnceki déneme gbére yalniz %2,4
gerilemis duruyor. Diger yandan ilk geyrekteki glcli ticai kar ve temettl
gelirlerine gére yeniden dizenlendiginde bankanin net karinda yaklasik %
24 artis s6z konusu. Net faiz marji %4,4 diizeyinde sabit kaldi. Bunda kredi
-mevduat spredinde daralmanin sinirli olusu ve bankanin TUFE’ye endeksli
menkul kiymetlerinden ikinci ¢eyrekte daha iyi bir getiri elde etmesi etkili
oldu. Ucret ve komisyon gelirlerin glgli olarak bUyimeyi sirdlrirken
gecmis yil takipteki kredilerden ve aktif satisindan saglanan gelirler
bankanin net karini destekledi. Halkbank igin olumlu go6risimizl
koruyoruz. Banka 2012 tahminlerimize gére 6,2x F/K ve 1,3x PD/DD
¢arpanlariyla emsallerine gére oldukg¢a ucuz olmaya devam ediyor. banka
ybénetimi 2011 yilina iligkin olumlu beklentilerini koruyor. Net karin bu yil
Onceki yila gére yatay kalacagi ve %25'in Uzerinde &6zkaynak karlligi
yakalanacag! beklentisi korunuyor.

Dogus Otomotiv

Dogus Otomotiv  TUVTURK Istanbul’daki %16.8 hissesinin satisi igin
verdigi  yetkinin tekliflerin  tatminkar bulunmamasi gerekgesiyle
sonlandirildigini duyurdu. Dogus Otomotov’in bir araci kurumu, TUVTURK
Istanbul'daki %16.8 hisselerinin  satisi igcin 27 Mayis tarihinde
yetkilendirdigini hatirlatmak isteriz. Notr

Asya Bank

Net kar ortalama piyasa beklentisinin altinda kaldi. Bank Asya yilin
ikinci ¢eyreginde 55,5 milyon TL solo net kar elde etti. Bankanin mali
tablolarn bizim beklentilerimize paralel gerceklesirken nete kar ortalama
piyasa beklentisinin %8 altinda kaldi. ikinci geyrek net kari énceki déneme
gbre kredilerdeki blyume ve kredi-mevduat spredinin korunmasiyla birlikte
daha dusik karsihk giderleri sayesinde %15 artarken gegmis yil
tahsilatlarinin disik kalmasi ve faaliyet giderlerindeki artis nedeniyle
6nceki yilin ayni dénemine gére %13 geriledi. Bank Asya’nin ikinci ¢eyrek
kredi bilyUmesinde katilim bankaciligi sektdrinin Uzerinde oldugunu
gbrlyoruz. Net faiz marji bankanin is modeli nedeniyle ¢ok fazla mevduat
maliyeti baskisi yagsamadigi icin énceki déneme gbre sabit kalarak %4,8
oldu. Aktif kalitesindeki artis cesaret verici. Takipteki alacaklardaki dists
nedeniyle 6zel karsilik giderleri azalirken bankanin yeniden yapilandirilan
kredi blyUkliga de toplam portfdylnin %9’una geriledi. gegen dénem bu
oran %14 dizeyine yikselmisti. Genel olarak ikinci ¢eyrek beklentimiz
dahilinde ve tahminlerimizde bir degisiklik yapmayi diistinmiyoruz. Net faiz
marjinin stabilize olmasi ve aktif kalitesindeki artis olumlu ancak halen
yakin izlemedeki kredilerin blyUkligli nedeniyle bankaya karsi ihtiyath
bakisimizi koruyoruz.

bsengonul@isyatirim.com.tr

kdoganay @isyatirim.com.tr

HALKB TI AL 23% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 11.75 14.45
PD, mn 14,688 18,067
HAO PD, mn 3,672 4,517
(x) 2011T 2012T
F/K 712 6.20
PD/DD 1.61 1.35
PD/Mevduat 0.24 0.21
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 43.1 52.7
End.Gor.Perf. % 1.2 -1.5

esuner@isyatirim.com.tr

DOASTI AL 92% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 4.48 8.60
PD, mn 986 1,892
HAO PD, mn 256 492
(x) 2011T 2012T
F/K 711 6.23
PD/DD 1.13 1.02
FD/FAVOK 6.19 6.41
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 0.8 3.5
End.Gor.Perf. % 0.2 -27.7

bsengonul@isyatirim.com.tr

kdoganay@isyatirim.com.tr

ASYAB TI TUT 28% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 2.35 3.00
PD, mn 2,115 2,702
HAO PD, mn 1,100 1,405
(x) 2011T 2012T
F/K 8.37 6.96
PD/DD 0.97 0.85
PD/Mevduat

(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 9.3 28.2
End.Gor.Perf. % -4.9 -11.6




Déviz Piyasasi

Yurtdisi borsalardaki olumsuzluklarla diger gelismekte olan Ulkeler gibi TL
de deger kaybetti. Hem yabanci hem de lokal misterilerden USD talebi
g6rilda. Din USD/TL gind 1,6995, EUR/TL 2,4199 ve TL sepet 2,0599
seviyesinde tamamladi. TL ginu TUrkiye kapanisina gére USD karsisinda
%0,50 deger kaybi, EUR karsisinda %0,50 deger kaybi ve sepet
karsisinda %0,50 deger kaybi ile tamamladi.

Bugiiniin giindem maddesi aciklanacak olan TUFE ve UFE verileri
olacak. TUFE ve UFE igin beklentimiz sirasiyla 0,05% ve %0,7
seviyesindeyken, piyasa medyan beklentisi TUFE icin —=%0,1 ve UFE icin
%0.6 diizeyinde bulunuyor. Uluslararasi tarafta ise Euro Bolgesi , Fransa
ve Almanya’da PMI Servis Sektéri; Euro Bélgesi'nde Perakende Satislar
ve ABD’de ADP lsgiicii Degisimi, ISM imalat Disi Bilesik Endeksi ve
Fabrika Siparigleri verileri agiklanacak.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Hazine gergeklestirdigi iki ihaleyle Agustos ayi ihale takviminin blyUk bir
bolimani basarl bir sekilde geride birakti. Gésterge kiymetin ihalesinde
Hazine gectigimiz ayin ihalesine oranla daha ylksek bir miktari daha
dustik bir ortalama faizle borglandi. 10-yil vadeli TUFE endeksli kiymete
ise talep azdi. Hazine Pazartesi ve Sal guni gergeklestirdigi Gg ihaleyle
toplamda 9.7 milyar TL borg¢lanarak, hedefi olan 11,6 milyar TL’nin blyUk
bir kismini borglanmis oldu. 16 Agustos’ta diizenleyecegi 4 yil vadeli sabit
kiymetin ihraciyla Hazine’'nin bu ay hedefledigi toplam i¢ bor¢ gevirme
orani olan %78,9 ve piyasa i¢ bor¢ ¢cevirme orani olan %77,1 seviyelerine
rahatga ulasacagini disiiniyoruz. Hazine bu ay 14,7 milyar TL borg
6demesine karsin 11,1 milyar TL borglanarak bor¢ stokunu disirmekle
beraber borglanma maliyetlerini de asagdi ¢ekiyor.

Gosterge kiymet ihracina olan ylksek talep ikinci el piyasayl da olumlu
etkilerken, goésterge kiymette faiz disis trendine devam ederek diin gini
5bp asagida %8,75 bilesik seviyesinde kapatti.

Gun icerisinde gdsterge kiymetin %8,80 - %9,70 bilesik bandinda hareket
etmesini bekliyoruz. Gosterge kiymette (15/05/13) bu sabah gegen
kotasyonlar 3bp yukarida %8,83 bilesik seviyesinde bulunuyor.

TCMB'nin bugliin 10 milyar TL tutarinda haftalik repo geri dénisl
bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

Uzun siredir piyasalarin gindemini mesgul eden ABD borg tavani konusu
nihayet ¢b6zime ulastt ve borg tavaninin iki asamada $2,4 trilyona
yukseltimesi ve bu artisin 10 yilda gergceklesmesi beklenen bitge
kesintileri tarafindan karsilanmasi konusunda uzlagsmaya varildi. Ancak
bu olumlu gelisme son derece zayif aciklanan ISM imalat verisinin
gblgesinde kaldi ve piyasalarin (zerinde herhangi bir olumlu etki
yaratmadi. Piyasalarin giindemine yeniden yetersiz global ekonomik
blyume yerlesirken Asya seansinda saticili seyrin etkisinde gelismekte
olan Ulke eurotahvilleri giine yatay seviyelerden basladi. Borg tavani ile
ilgili belirsizlik ortadan kalksa da piyasalar Amerika’nin AAA kredi notunu
kaybedebilecegini konusulmay! basladi. Gegtigimiz ginlerde ABD'yi
negatif izlemeye alan S&P heniiz bir agiklamalarda bulunmasa da piyasa
oyunculari  Amerika’'nin mevcut olan zayif durumda kredi notlar
koruyamayacagini ifade ettiler

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

02/08/2011 itibari ile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.7079 -0.88  -9.60
Euro 2.4257 -0.60 -14.99
Euro/Dolar 1.4203 -0.28 6.39
Sepet 2.0668 -0.71  14.64

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Gilinlik Performans(%)
0.2%
0.0%
-0.2%
-0.4%
-0.6%

-0.8%

-1.0%

Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Gin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP,
Brezilya:BRL
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ONERILERIMiz

Bu endiselilerin yani sira Avrupa borg krizi de yeniden piyasalarin dikkatini
cekti. Yatirmcilarin 6zellikle italya ve Ispanya konusunda tedirgin
oldugunu gozlenirken, italyan ve ispanyol bonolari hizla deger
kaybetmeye devam etti. Bu Ulkelerin CDSleri ve Avrupa’da glvenilir liman
olarak kabul edilen Alman bundlarina gére spreadleri yeni zirvelere ulast.
italya 10 yilliklari tim zamanlarin en yiiksegi, %6,25 seviyelerine ulast;
ispanya 10 yilliklar da %6,20’in (izerinde islem gérmeye devam etti ve bir
ara %6,39'| test etti. italya ve ispanya CDSleri diin sirayla 23 ve 30 baz
puan genisleyerek 350/360 ve 410/430’dan islem gdrdi. Euro Bélgesinde
aciklanan PPl verilerinin beklentiler dahilinde gelmesi piyasalari pek
etkilemedi. Oglen saatlerinde ise ABD'den gelen Tiiketici Harcamalari
beklenmeyen bir dlisls goésterdi ve piyasalarda satiglara hiz verdi.
Yakinda sona ermesi beklenen bilanco ddénemi, olumlu ve tahminlerin
Uzerinde kar rakamlari ortaya koymasina ragmen, ABD 10 yillik tahvilleri
gelen panik alimlarinin etkisinde %2,61’e geriledi.

Onceki aksam hafif satislara maruz kalan Tirk eurotahvilleri diin glne
pozitif alanda basladi ancak global piyasalarda yer alan olumsuz
gelismeler ve artan tedirginligin etkisinde Tulrk CUlke eurotahvillerinde
ylkselis sinirli kadi. Yine de Londra seansinda Tirk eurotahvilleri $0,40
yakin deger kazandi ancak seans sonuna dogru gelen satisin etkisinde
orta vadeli kiymetler fazla degismezse de uzun vadeli kiymetlerde
yasanan kayiplarin nedeni ile giinlik kazanglar $0,20 -0,10 geriledi. 2030
vadeli gdsterge eurotahvil faizi 5 bp diserek %5,61 bilesikten diin glinl
kapatirken, 5 yil vadeli Tirkiye CDS’i ise 2 baz puan genisleyerek
192/1983 seviyesinde iglem gorlyor.

ONERILERIMiz
Tahvil ve Bono Piyasasi:

15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli tutmak amaci ile 10-yil
vadeli kiymetlerin mevcut seviyelerde cazibesini yitirmeye basladigi igin
“al” dnerimizi “tut” a geviriyoruz .

TUFE-Endeksli Kiymetler: 2012 ve 2013 vadeli TUFE endeksli
kiymetlerin isaret ettigi breakeven enflasyon seviyeleri enflasyon
tahminlerimizin Gizerinde oldugu igin bu vadelerdeki TUFE endeksli
kiymetleri 6nermiyoruz.

Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile
mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatinmcilar tarafindan tercih
edilmesi gerektigini distniyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

2025-2036 vadeleri arasindaki kiymetlerin diger vadeli kiymetlere
nazaran daha iyi performans géstermesini bekliyoruz ve asagidaki
kiymetleri éneriyoruz:

7 3/8% 20-Mayis-25 USD, 11 7/8% 15 Ocak 2030 USD, 8% 14 Subat
2034 USD, 6 7/8 % 17 Mart 2036 USD




En Cok islem Gérenler

] N orii Dolasim. GUnlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles. Get Get. 3ayBant  3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim Ggren Oran Oran Fark 1g Fark Hft Digiik Yiksek Ort. Dur. Konv. 100
(MilTL)  (MilTL)  (Mil TL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB070911T19 07/09/11 6 m 6m 754 1 1 99.280 7.35 7.60 8.04 8.04 782 0.09 0.002 0.09
Iskontolu Tahviller
TRT150513T11  15/05/13 21m 22m 3,032 2,672 6,232 86.102 9.05 8.75 -5 -27 858 9.06 882 1.71 0.040 1.32
TRT071112T14 07/11/12 15m 22m 18,298 215 920 89.824 895 885 -5 -30 844 918 891 1.21 0.024 1.02
TRT250412T11  25/04/12 9m 21m 14,781 179 589 94.173 849 859 -1 -39 8.16 899 868 0.70 0.006 0.65
Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.5y 10y 10,307 71 334 106.950 9.30 9.52 -7 -44 935 998 958 567 0.000 6.04
TRT290114T18 29/01/14 2.5y 3y 4,322 20 22 97.850 897 9.28 -1 896 952 930 219 0.000 2.19
TRT270116T18 27/01/16 4.5y 5y 3,134 2 8 99.400 9.17 9.38 -6 -25 9.21 9.63 942 3.64 0.004 3.61

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg! hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




