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�ktisadi Konjuktür

3 Ay Öncesine Göre Genel Ekonomik Durum

Gelecek 3 Ay Genel Ekonomik Durum

Odak Noktası 
�� Tüketici Güven 

Endeksi-Haziran 

No: 1103 

Faruk Gürsel Koçak

+90 212 350 25 46
fkocak@isyatirim.com.tr

Detaylara bakıldı�ında katılımcılar 3 ay öncesine göre mevcut iktisadi görünümü bir hayli 
iyi görüyorlar. Üç ay sonrası için aynı derecede iyimserler. Ancak katılımcıların mevcut 
e�ilimlerinin sürdürülebilirli�ini önümüzdeki dönemde yakından izlemek gerekti�ini 
dü�ünüyoruz..  

Tüketici güvenindeki yükseli� harcamalarla desteklenmiyor 

Tüketici Güven Endeksi Mayıs ayındaki 92,85 seviyesinden Haziran ayında 96,4’e 
yükseldi. Endeks, Mayıs 2006’dan beri “güven” noktası olarak kabul edilen 100’ün altında 
seyretmesine ra�men Eylül 2007’den beri en yüksek seviyesine eri�ti.   

Detaylara bakıldı�ında endekste görülen yükseli�in katılımcıların tüketim i�tahına aynı 
derecede yansımadı�ı görülüyor. Katılımcıların dayanıklı tüketim malı satın alma i�tahları 
bir önceki aya göre neredeyse sabit kaldı. Öte yandan MB’nin iç talebi sınırlama amacı 
ta�ıyan yeni politika olu�umu nedeniyle önümüzdeki 6 aylık vadeye ili�kin beklentilerdeki 
yükseli� de sınırlı kalıyor. 

Daraltıcı para politikası sonucu kredi faizlerinde görülen artı� tüketicilerin borçlanma 
i�tahlarının Aralık 2007’den beri en dü�ük seviyeye gerilemesine neden oldu. Öte yandan 
katılımcıların tasarruf etme i�tahlarının arttı�ı görülüyor. Katılımcıların olumlu öngörülerine 
ra�men tüketim i�tahlarının gerilemesi tüketici e�iliminin MB’nin politikasıyla uyumlu 
yönde seyretti�ini gösteriyor. 

Tüketici güven endeksinde görülen resim büyüme cephesinde yılın ikinci yarısında 
“yumu�ak ini�” olaca�ına dair  öngörümüzle uyumlu. Ancak verilerdeki oynaklı�ın yüksek 
olması  emin olmak için di�er verilerle desteklenmesini gerektiriyor.  

  

60
65
70
75
80
85
90
95

100
105

01
-0

6

04
-0

6

07
-0

6

10
-0

6

01
-0

7

04
-0

7

07
-0

7

10
-0

7

01
-0

8

04
-0

8

07
-0

8

10
-0

8

01
-0

9

04
-0

9

07
-0

9

10
-0

9

01
-1

0

04
-1

0

07
-1

0

10
-1

0

01
-1

1

04
-1

1

Tüketici Güven Endeksi- (3 ay Har. Ort.)
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Burada yer alan bilgiler �� Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmı�tır. Yatırım bilgi, 
yorum ve tavsiyeleri yatırım danı�manlı�ı kapsamında de�ildir. Yatırım danı�manlı�ı hizmeti; aracı kurumlar, portföy 
yönetim �irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mü�teri arasında imzalanacak yatırım danı�manlı�ı sözle�mesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların ki�isel görü�lerine 
dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görü�ler 
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak 
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar do�urmayabilir. 

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve do�ru oldu�u garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin 
de�i�tirilebilir. Tüm veriler, �� Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından güvenilir oldu�una inanılan kaynaklardan 
alınmı�tır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan �� Yatırım Menkul De�erler A.�. sorumlu 
de�ildir. 


