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Piyasalarda Bugun

Piyasalar

Diinya borsalarindaki dalgali seyir devam ediyor. Avro bélgesi borg kriziyle | L EEERE CIUI T ILE =T TERR el G VAN
son ¢ gindir gerileyen borsalar din Bernanke’nin yaptigi “isler kétiye !MKB-100, e 63,261 0.9%  -0.7%
giderse parasal genislemeye devam ederiz” aciklamasiyla yiikseldi. Ancak | slemHacmiTL mn 2270 -17%  14.2%
kapanisa dogru Wall Street'te banka hisselerinde goriilen satiglar dikkat MSCIE',\_AE,ndekSi ) 12zl 5% HLE
cekiciydi. MSCI Tirkiye Endeksi 548 1.4% -4.5%
TRLIBOR, 3 Ay% 8.61 1.0baz 16.0 baz
Tirkiye hisse senetlerinde diin gelismekte olan ulkelere paralel %0.9’luk bir | Ggsterge Tahvil 9.03 -2.0baz 16 baz
ylkselis yasandi. Perakende sektdr(i ve banka hisselerinde goriilen alislar | Eurobond -2030 570 -45baz 0.4 baz
endeksteki yikseliste etkili oldu. Gdsterge bononun faizi 2bp gerileyerek % | US$/TRY 1.6498 -0.27% 4.6%
9.03 seviyesine geriledi. Tirk lirasi ise dolar-avro doviz sepetine karsi %0.2 | EUR/TRY 23213 0.75%  0.7%
deger kaybederek gelismekte olan Ulke paralarinin gerisinde kalmaya devam | IMKB 2011T F/K 12.54
etti. IMKB 2012T F/K 11.12
Buglin Turkiye piyasalarinin Asya borsalarindaki ve Avrupa vadeli
islemlerindeki kayiplar izleyerek saticili agilmasini bekliyoruz. Yurticinde 104 -
dnemli bir veri akisinin olmadigi giinde yatirimeilar Avro bélgesinde TUFE, 102 -
ABD'de UFE, perakende satislar ve issizlik basvurusu verilerini izleyecekler. 100 -
italyan Hazine’sinin yapacag inaleler ve FED’in yeni bir parasal genislemeye 98 -
gitme ihtimali Gzerine (QE3) Uzerine spekilasyonlar piyasalarin yénu % A
Uzerinde etkili olacak.
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m OTKARTI: Otokar yurtdisindan 54.1 milyon dolar tutarinda zirhli § % % § §
arac siparisi ald1. MSCI GOU Tirkiye End.USD
m AKFENTI: AKFEN: Otluca HES-2 elektrik liretimine basladi. ———MSCI GOU Endeksi
-
Alanda Enlyi5 1 Gin A En K6i'1 5 1Gin A
Yurtici Aja“d'\";l con Yonetim Bitcosi-Han GYO 2.5% Teknik ekip. -1.3%
15/07/2011 H;ee;;”k‘l”i‘:;'i?lu :rtﬁisﬂ'_'mzi;a” Dayaniii Tk, 2.4% Teknoloj -0.1%
. Perakende 2.1% Yariiletkenler 0.0%
Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.| ponanm-Yaz. 1.7% Saglk 1.0%
14/07/2011 JPN:Japon Yabanci Tahvil Aimlari ¥118,1B | Enerji 1.7% Sanayi 1.2%
JPN:Japon Yabanci Hisse Senedi ¥112,3B ]
JPN:Yabancilarin Japon Tahvil Alimlari ¥442 1B
JPN:Yabancilarin Japon Hisse Senetleri yig6,4B | Enlyis 1Gun A En Kot 5 1Gun A
JPN:Tokyo Konut Satislari (YoY) FENER 11% TTKOM 2%
JPN:isletme Makinalari Siparisleri (YoY) KOZAL 4% HURGZ -2%
AVR:Euro Bolgesi Cekirdek CPI  (YoY) 15%  1,5% BMAS ae FIEIRS 2%
AVR:Euro Bblgesi CPI (MoM) 0,0%  0,0% | KOZAA 3% DOCO 2%
ABD:Uretici Fiyat Endeksi (aylik) 02%  02% BIKAS S e 27
ABD:Uretici Fiyat Endeksi (yillik) 7,4% 7,3% ]
ABD:Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (yilik) 2,2% 2,1%
ABD:Perakende Satislar Saat:15:30 00%  -02%  Kodu Kapanis 1 Gin A Hac. (TL mn)
ABD:Otomotiv Hari¢ Perakende Satiglar 0,1% 0,3% GARAN 7.38 1'37?’ 348
ABD:Peraken_de Satislar- Otomotiv & Gaz 0,4% 0,3% :;Eé\ITEF? el'gg 11'22; ??;
ABD:Haftalik Issizlik Bagwurulari 412K 418K ' ' °°
ABD:!:)evam Eden Baswurular 3675K  3681K E(?\IT( 1352 ?ggof’ 32
ABD:ls Stoklari Saat:17:00 0,8% 0,8% ’ e
BRZ:Toplanan Vergiler Saat: 72500M 71534M
Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1



Sirket Haberleri

Otokar

Otokar yurtdisindan 54.1 milyon dolar tutarinda zirhli ara¢ siparisi
aldu.

Otokar yurtdisindan 54.1 milyon dolar tutarinda zirhh arag siparisi aldi.
Otokar yurtdisindan 54.1 milyon dolar tutarinda zirhl arag siparisi aldigini
duyurdu. Siparis ile ilgili teslimatlarin 4G11’de baslayip, 2010 yili iginde
tamamlanmasi planlaniyor. Toplam siparis tutari sirketin 2012 cirosunun
yaklasik %11’ine tekabll ediyor. 2012 ciro tahminimiz 103 milyon dolar
tutarinda toplam zirhli arag ihracati icermekte.

_Akfen Holding

AKFEN: Otluca HES-2 elektrik lretimine basladi.

Akfen Holding'in istiraki Akfen HES-1’e bagli Beyobas! Eneriji Uretim A.S'ye
ait Mersin Anamur'daki Otluca HES Projesinin ikinci kismi tamamlanarak
bugtin elektrik Gretmeye basladi. Bdylelikle Otluca Projesi’nin toplam kurulu
kapasitesi 41.36MW'’a, toplam Uretim kapasitesi de 193.89GWh/yil'a ¢ikmis
oldu. Bu proje ile birlikte, Akfen HES-1’in tamamlanma orani kurulu
kapasite bazinda %78, Uretim kapasitesi bazinda %75e ¢iktl.
Beklentilerimizle uyumlu.

Bugiin aciklanan Sermaye Artirimlari/Azaltimlari ve Temettii Odemeleri

Kodu Bedelli (%) Bedelsiz(%) Bdsz.Tem.%) Brut Nakit Temettii(%)

esuner@isyatirim.com.tr

OTKAR TI TUT 7% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 38.30 40.83
PD, mn 919 980
HAO PD, mn 248 265
(x) 2011T 2012T
F/K 17.05 11.22
PD/DD 4.30 3.64
FD/FAVOK 14.08 9.07
(TL) 1Ay Yiligi
Ort.Hac.Mn 1.4 2.1
End.Gor.Perf. % 4.8 91.5
bdinckoc@isyatirim.com.tr

(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 11.60 15.66
PD, mn 1,688 2,278
HAO PD, mn 473 638
(x) 2011T 2012T
F/K 69.23 11.78
PD/DD 2.06 1.75
FD/FAVOK 12.72 8.07
(TL) 1Ay Yiligi
Ort.Hac.Mn 0.8 23
End.Gor.Perf. % -1.4 -3.2

Hisse Basina

Tarih Baz Fiyat Temettl Temettt Verimi

UTPYA 375%




Déviz Piyasasi

Avrupa bor¢c krizinin etkileri piyasalarda yatirmcilarin  riskten
kacinmalarina sebep oluyor. Din USD/TL gind 1,6510, EUR/TL 2,3220
ve TL sepet 1,9865 seviyesinde tamamladi.TL gini Tarkiye kapanisina
gbre USD karsisinda %0,24 deger kaybi, EUR karsisinda %1,25 deger
kaybi ve sepet kargisinda %0,82 deger kaybi ile tamamladi.

Yerel tarafta bugiin 6nemli bir veri agiklamasi olmayacak. Uluslararasi
tarafta ise, Euro-Bolgesi'nde TUFE ve ABD’de UFE, Perakende Satiglar,
Otomotiv Haric Perakende Satislar, Haftalik igsizlik Bagvurulari, Devam
Eden Basvurular ve is Stoklari verileri agiklanacak.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Yerel tarafta 6nemli bir gelismenin olmadigi diin tahvil ve bono piyasasi
glinii yatay seviyelerden acti. Onceki giin italya’da yapilan hazine
ihalesinin  sorunsuz atlatilmasi ve ardindan hikimetin tedbir paketini
iceren bltceyi hafta sonuna kadar hazirlayip meclisten gecirecegini
belirtmesiyle azalan endiselerle yurtdisinda da firtina bir sireligine
duruldu. islem hacminin oldukca diisiik gectigi giinde, gésterge kiymet %
9,02 - %9,08 gibi dar bir bantta hareket ettikten sonra diint 2 bp asagida
%9,03 bilesik seviyesinden kapatti. Uzun vadelerde ise 2020 vadeli sabit
kuponlu kiymet diindi 4 bp asagida %9,72 bilesik seviyesinde sonlandirdi.

Yerel veri akisi acisindan sakin gegecek gln icerisinde gdsterge kiymetin
%8,90 - %9,10 bandinda islem gérecegini 6ngdériyoruz.

TCMB’nin bugiin 10 milyar TL tutarinda repo déniisli bulunuyor.

Gosterge kiymette bu sabah gegen kotasyonlar 2bp asagida %9,02
bilesik seviyesinde bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

Asya seansinda Gin'de agiklanan iyimser ekonomik biyime verisinin
etkisinde, gelismekte olan Ulke eurotahvil piyasalari yeni islem giniine
pozitif bir baslangic yapti. Moody’s derecelendirme kurulusunun
Irlanda’nin kredi notunu yatinm yapilamaz seviyelere cekmesi piyasalarda
satislara neden olsa da bu not degisikliginin énceden bekleniyor olmasi
piyasalar Uzerine sert tepki yaratmadi. Veri gindeminde Avrupa’'da
aciklanacak Sanayi Uretim verileri 6ne c¢ikarken aksam saatlerinde
Bernanke’nin konugmasi da yatirimcilar tarafindan yakindan takip edildi.

GUn igerisinde, Avrupa krizi de konusulmaya devam edildi. Cuma gini
yapilacak toplanti ve agiklanmasi beklenen stres test ile ilgili korkular ve
tedirginligin yani sira bugiin yapilacak italya’nin tahvil ihaleleri ve bu
ihalelerde Avrupa Merkez Banaksinin destedi de giindemde énemli yer
aldi. Italya’min kemer sikma programinin bugiin saat 9:30'da senatoya
onay i¢in sunulacak. Beklentileri altinda aciklanan Euro Bélgesi Uretim
verilere ragmen piyasalar pozitif alanda iglem gdérmeyi tercih ettigini
g6rdik. Aksam saatlerinde FED bagkani Bernanke’nin yaptigi rahatlatic
aciklamalar yatirmcilara given verdi. Ekonomik blyimenin hala iliml
oldugunu vurgulayan FED Bagkani, ABD yetkililerinin ekonomiye destek
vermeye hazir olduklar ekledi. Bir énceki giin %2,81 gerileyen ABD 10
yiliklari din New York senasi agilisindan sonra %2,95 yukseldigini
g6zlemlendi. Avrupa bono piyasasinda sert hareketler yasanmadi; Yunan
ve Portekiz 10 yilliklant 17 baz puanlik artisla %15,99 ve 11,72%’'den
islem gérdi. Irlanda tahvillerinde kayiplar daha sert kendini gdsterdi ve
irlanda 10 yilliklari giinii 40 baz puan artigla %13,19’dan sonlandirdi.

Tirk eurotahvil piyasasinda hafif alicil bir acilisin ardindan italya’nin
gerekli 6nlemleri almaya hazir oldugunun anlasiimasiyla tepki alimlari
gbzlendi. Tirk eurotahvilleri kisa ve orta vadelerde giini 0,20 USD’ye
yakin artigla uzun vadelerde ise 0,75 USD’yi asan deger artislariyla din(
sonlandirdi. TUrkiye 2030 vadeli gésterge eurotahvil faizi 5 bp diserek %
5,70 bilesikten Garsamba gUnini kapatirken, 5 yil vadeli USD CDS’leri
de 5 bp daralarak 186/188 seviyesinde islem goryor.

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

13/07/2011 itibari ile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.6433 0.47 -6.04
Euro 2.3256 -0.53 -11.33
Euro/Dolar 1.4152 1.01 6.01
Sepet 1.9845 -0.12  10.07

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Glinlik Performans(%)
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ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

e 15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli kiymetlerin diger

kiymetlere ve fonlama maliyetlerine gére bulunduklari seviyelerin hala

cazip oldugunu dustnlyoruz, bu nedenle bu kiymetlerde alim

Oneriyoruz.

e TUFE-Endeksli Kiymetler: 2012 ve 2013 vadeli TUFE endeksli

kiymetlerin isaret ettigi breakeven enflasyon seviyeleri enflasyon

tahminlerimizin Gizerinde oldugdu igin bu vadelerdeki TUFE endeksli

kiymetleri 6nermiyoruz.

e 20-02-2013 iskontolu gdsterge kiymet: Son dénemdeki satislarla %9,10

bilesik seviyesini asan kiymetin uygun alim seviyelerine geldigini

distinlyoruz.

e Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile

mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih

edilmesi gerektigini disindyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

® %750 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmis olan bu kiymet

benzer vadelere gére daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu

kiymette alim éneriyoruz.

e %750 7-Kasim-2019 USD (TUT): Oniimiizdeki dénemde USD bazli

eurotahviller arasinda 2017 - 2021 vadeleri arasindaki kiymetlerin daha
iyi bir performans sergileyecegini digtnuyoruz.

En Cok islem Gérenler

_ N ori. Dolagim. GUnlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles.  Get Get. 3ayBant  3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim G9ren Oran Oran Fark 1g Fark Hft Disiik Yiksek Ort. Dur. Konv. | 100
(MilTL)  (MilTL)  (Mil TL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB200711T14 20/07/11 12m 12m 4,292 0 5 795 795 7.60 0.02 0.000 0.02
Iskontolu Tahviller
TRT200213T25 20/02/13 19m 22m 5,646 529 3,624 87.014 9.28 9.03 -2 3 820 921 878 154 0.042 1.22
TRT161111T14 16/11/11  4m 22m 10,904 78 220 97.340 7.98 8.19 -2 -5 779 840 819 0.33 0.031 0.32
TRT250412T11  25/04/12 9m 21m 14,781 56 539 93.604 8.72 8.80 2 4 8.16 899 863 0.75 0.017 0.69
Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.5y 10y 8,798 28 62 105.800 9.49 9.72 -4 2 924 976 950 543 0.000 5.98
TRT100413T17 10/04/13 21 m 3y 7,903 20 126 101.700 8.94 9.24 -5 2 8.72 947 911 1.56 0.129 1.62
TRT170615T16 17/06/15 3.9y 5y 8,514 1 4 102.200 9.32 954 -6 3 9.08 966 935 320 0.002 3.28

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg! hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




