13 Temmuz 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasalar

Avrupa piyasalarindaki toparlanma egilimini takiben yurticinde hisse senetleri
piyasasi bankacilik sektéri hisseleri liderliginde 62.700 direncine dogru
yUkseldi. Seans sonuna dogru Moody’s Kredi Derecelendirme Kurulusu'nun
irlanda’nin kredi notunu dusiirdigli haberi ABD piyasalarinda olumsuz
havaya neden olurken sabah Cin'in beklentilerden daha iyi agiklanan
ekonomik verileri sayesinde ABD piyasalari vadeli kontratlar ile Asya
piyasalari gune artida devam ediyor. Portekiz'in bir hafta sonrasinda gelen
bu not disisi haberi bugin Avrupa borsalar ve avroyu olumsuz
etkileyebilir. Yurtigcinde hisse senetleri piyasasi da buna tepki olarak 62.750
destegine dogru gevseyebilir. Kredi derecelendirme kuruluslan tarafindan
not disUslerinin devam edebilecegi endiseleri ile yatinmcilarin hisse
senetleri piyasasinda ¢ekingen yaklasabilecegini disiniyoruz. Avro Bélgesi
sanayi Uretimi verileri glnin takip edilecek veri akisi olacak. ikinci seansta
ABD’de agiklanacak konut kredisi basvurulari ve sanayi Uretimi verileri
6zellikle tahvil ve déviz piyasalarn tarafindan takip edilecek. Bu sabah
tezgahUstl islemlerde gdésterge tahvilin bilesik faizi gline 2 baz puan
gevseme ile %9,03 bilesik faiz dizeyinde baslarken Dolar/TL kuru 1,65TL
dizeyinde.

Haberler & Makro Ekonomi

eBakan Caglayan’dan ilk yorumlar

Sirket Haberleri

m THYAOTI: THY 6 aylik trafik verilerini acikladi

m AKSENTI: Aksa Enerji Gliney Kibris’a elektrik ihracina basladi —
Notr

Ajanda

Yurtici Ajanda
15/07/2011 Merkez Yonetim Bltgesi-Haziran
Hanehalki isgiicii Anketi-Nisan

Piyasa Rakamlari Kapanigs 1 Gin A 1Ay A
IMKB-100, TL 62,690 -0.3% -1.6%
islem Hacmi TL mn 2,749 81% 38.2%
MSCI EM Endeksi 1121 -1.9% -0.7%
MSCI Turkiye Endeksi 541 -0.9% -5.8%
TRLIBOR, 3 Ay% 8.60 0.0baz 15.0baz
Gosterge Tahvil 9.05 b50baz 18baz
Eurobond -2030 5.75 -47baz 4.9baz
US$/TRY 1.6542  0.73% 4.9%
EUR/TRY 2.3041 -0.56% -0.6%
IMKB 2011T F/K 12.45

IMKB 2012T F/K 11.04

MSCI GOU Endeksi $ bazinda
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MSCI GOU Turkiye End.USD
——— MSCI GOU Endeksi

MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enlyi5 1 Giin A En Kétii 5 1Gin A
BHektrik -0.9% GYO -3.9%
Kamu hizm. -0.9% Teknik ekip. -3.2%
Temel Tuketim -1.0% Donanim-Yaz. -2.9%
Saglk -1.1% Teknoloji -2.9%
llag&Biotek. -1.1% Sanayi -2.7%

IMBK-100 En lyi / En Kétii

En iyi 5 1GinA EnKéti 5  1Gin A
FENER 19% AEFES -3%
TSPOR 5% TSKB -2%
SISE 4% IPEKE -2%
HURGZ 4% METRO -2%
BJKAS 3% KOZAL -2%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

18/07/2011 Tiiketici Giiven Endeksi-Hazran iaH e i R e
20/07/2011 Program Tanimh Merkez Yoénetim Bltgesi-Haziran Gl P S 78
21/07/2011 Para Politikas! Kurulu-Temmuz U=oh LE Al 261
TCMB Beklenti Anketi (Temmuz II. dénem) e Gostl R 205
HALKB 1170 -0.43% 106
YKBNK 400 -1.48% 106
Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1



Ajanda

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.
13/07/2011 CIN:Endistriyel Uretim YTD (YoY) 13,9% 14,0%
CiN:Sanayi Uretimi (YoY) Saat:05:00 13,1% 13,3%
CiN:Perakende Satiglar YTD (YoY) 16,7% 16,6%
CiN:Perakende Satiglar (YoY) 17,0% 16,9%
JPN:Sanayi Uretimi (MoM) Saat:07:30 5,7%
JPN:Endustriyel Uretim (YoY%) -5,9%
JPN:Kapasite Kullanimi (MoM) -1,1%
ALM:Toptan Satis Fiyat Endeksi (MoM) -0,2% 0,0%
ALM:Toptan Satis Fiyat Endeksi (YoY) 8,8% 8,9%
ING:issizlik Baswurular Saat:11:30 15,0K 19,6K
ING:ILO Igsizlik Orani (3mths) 7,7% 7,7%
ABD:MBA Mortgage Baswurulari -5,2%
ABD:ithalat Fiyat Endeksi (aylk) -0,6% 0,2%
ABD:ithalat Fiyat Endeksi (yillik) 13,2% 12,5%
ABD:Aylik Biitge Durumu Saat:21:00 -$65,0B -$57,6B

Haberler & Makro Ekonomi

Bakan Caglayan’dan ilk yorumlar
Ekonomi gazetecileriyle bir araya gelen Ekonomi Bakani Zafer Caglayan, cari agigin kisa vadede blyik bir risk olmadigini
ama hikimetin cari agik sorununu ¢ézmek konusunda kararli oldugunu séyledi.

Turkiye’nin enerji ve aramalinda ithalat bagimhihgina hakli olarak vurgu yapan Zafer Gaglayan’in, tasarruf yetersizligine
deginmemesi bizce cari agikla miicadelede eksik kalan noktalardan bir tanesi. Dederli TL’nin ithalati arttirdigini, munzam
karsilik oranlarindaki son artiglarin enerji projelerinin finansmanini zorlastirdigini ve ithalat talebini éne g¢ektigini belirten
Bakan Caglayan, Merkez Bankasi (MB) ve BDDK tarafindan alinan énlemlerin “agr kesici” niteliginde oldugunu sézlerine
ekledi. Bakan Gaglayan ayrica alinan énlemlerin daha kapsamli bir sekilde ele alinacagini ve bilgi paylasimi icin yakin
zamanda BDDK ve MB ile bir araya gelinecegini de belirtti.

Blylime cephesinde Bakan Gaglayan bize gére daha iyimser olan %7’lik tahminini koruyor. Ihracatin ise yil sonunda 135
milyar dolar seviyesinde olmasini bekliyor. Oniimuzdeki ddnemde yeni kurulan ekonomi bakanliginin cari agikla micadele ve
Ozellikle ihracati gelistirici adimlarla 6n plana ¢cikmasini bekliyoruz.




Sirket Haberleri

‘Turk Hava Yollan

THY 6 aylik trafik verilerini acikladi

Yilin ilk yarisinda toplam trafik gegen seneye gére %10,4 biyuyerek 14,8
milyon olurken yilin ilk 5 ayinda trafik blylimesi %10 olarak gergeklesmisti.
6 aylik AKK %24 buyuyerek 37,5 milyar olurken UKK da %19 blylyerek
26,1 milyar oldu. Haziran’da gegen aya gére AKK ve UKK biiyiimesinde az
da olsa bir yavaglama gériyoruz. Doluluk orani yillik bazda halen 2,6 puan
asagida %69,5 olarak agiklandi ancak artan mevsimselligin de etkisiyle
gecen aya gore toparlanma goésterdi. Sadece Haziran ayinda THY’nin
doluluk orani gegen ayin 1,8 puan Ustinde %72,6 olurken gegen sene
Haziran ayinda gerceklesen %75,3 dolulugun altinda kaldi. ileriye yénelik
gorisiimiz mevsimselligin ve tatil sezonunun hem i¢c hem de dis hat
trafigini olumlu etkileyecegi yoniinde. Her ne kadar veriler halen gegen
senenin altinda seyretse de sonuglar 6zellikle de artan doluluk oraninin
6niimizdeki aylar igin olumlu bir gésterge oldugunu disiinlyoruz.

Aksa Eneriji

Aksa Enerji Giiney Kibris’a elektrik ihracina basladi — No6tr

Gazetelerde ¢ikan habere gbére Aksa Enerji’'nin ana sirketi olan Kazanci
Holding CEO’su Sedat Siverek Giiney Kibris’ta énceki glin meydana gelen
patlamanin ardindan bir santralin devre digi kalmasi sebebiyle Aksa
Enerji’nin Kuzey Kibris'ta bulunan 120MW kapasiteli santralinden Giliney
Kibris’a elektrik ihracina basladiklarini agikladi. Patlama 6éncesinde Gliney
Kibris’in elektrikte toplam kurulu gtici 1540MW iken suan ki devreye giren
kurulu giic 680MW. Sedat Siverek ayrica Kuzey Kibris’taki bulunan
120MW santralin  kurulu glcini 180MW’a bir ay icinde c¢ikarmayi
planladiklarindan bahsetti. Haberin hisse performansi Uzerinde etkisiz
olmasini bekliyoruz.

Bugiin aciklanan Sermaye Artirimlari/Azaltimlari ve Temettii Odemeleri

nokten@isyatirim.com.tr

ihomris@isyatirim.com.tr

THYAO TI TUT 21% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 3.43 417
PD, mn 4,116 5,000
HAO PD, mn 2,058 2,500
(x) 2011T 2012T
F/K 16.05 6.63
PD/DD 1.43 1.18
FD/FAVOK 7.28 5.78
(TL) 1Ay Yiligi
Ort.Hac.Mn 29.1 534
End.Gor.Perf. % -1.0 -19.8

akumbaraci@isyatirim.com.tr

AKSEN TI AL 50% Potansiyel
(TL) Gecgerli Hedef
Kapanis 413 6.20
PD, mn 2,385 3,581
HAO PD, mn 119 179
(x) 2011T 2012T
F/K 20.00 11.18
PD/DD 2.52 2.05
FD/FAVOK 11.88 7.97
(TL) 1Ay Yiligi
Ort.Hac.Mn 0.7 1.8
End.Gor.Perf. % -5.7 -14.1

Hisse Basina

Kodu Bedelli (%) Bedelsiz(%) Bdsz.Tem.%) Briit Nakit Temett(i(%)
SKPLC 75% 25%

Tarih Baz Fiyat Temettl Temettl Verimi




Déviz Piyasasi

Avrupa borg¢ krizini piyasaya etkileri din de devam etti. EURUSD
paritesindeki harekete paralel, USDTL de 6nemli bir hareket yasandi.
Onumuizdeki glnlerde, Avrupa borg krizi ile ilgili haberler piyasa igin
6nemli olmaya devam edecektir. Din USD/TL gini 1,6530, EUR/TL
2,3119 ve TL sepet 1,9824 seviyesinde tamamladi. TL gini Tarkiye
kapanisina gére USD karsisinda %0,36 deger kaybi, EUR karsisinda %
0,62 deger kaybi ve sepet karsisinda %0,62 deger kaybi ile tamamladi.

Yerel tarafta buglin 6nemli bir veri agiklanmayacak. Uluslararasi tarafta
ise, Euro Bélgesinde Sanayi Uretimi; Almanya’da Toptan Satis Fiyat
Endeksi; ingiltere’de Issizlik Bagvurulari ve ILO issizlik Orani; ABD'DE
MBA Mortgage Basvurulari, ithalat Fiyat Endeksi ve Aylik Bitge durumu
verileri agiklanacak.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Yerel tahvil ve bono piyasasi Avrupa’nin en blylk bono piyasasina sahip
ltalya’'nin da spekdlatif ataklara maruz kalmasinin ardindan azalan risk
igtahlyla din gune saticili basladi. Sabah saatlerinde basta Dogu Avrupa
olmak Uzere geligmekte olan Ulke piyasalari kiymetlerinde satiglar
olurken, (ilke CDS spredleri de genigledi. Giin ortasinda Italya’nin faiz
maliyeti artsa da 6,75 milyar Euro’yu bir seneligine borglanabilmesi
piyasalarda dalga boyunu azaltti. Goésterge kiymette faiz %9,13
seviyesine kadar ciktiktan sonra dinid 5 bp yukarida %9,05 bilesik
seviyesinden kapatti. 10 yil vadeli sabit kuponlu kiymette ise faiz 1 bp
artarak dund %7,76 seviyesinde kapatti.

Yerel tarafta 6énemli bir veri agiklamasinin olmadigi buglin gbésterge
kiymetin %8,95 - %9,15 bandinda islem gérecegini dngériyoruz.

TCMB'nin bugiin 11 milyar TL tutarinda repo déniis bulunuyor.

Gosterge kiymette bu sabah gecen kotasyonlar 1bp yukarida %9,04
bilesik seviyesinde bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

Din sabah Asya seansinda satislarin devam etmesi ile gelismekte olan
Ulke eurotahvil piyasalarin yeni islem glnline negatif seviyelerden
basladi. Veri agisindan sakin olan giinde Almanya CPI verileri disinda
Amerika'da veya Avrupa’da agiklanacak bagka 6nemli veri yoktu.
Almanya CPI rakamlari beklentiler dahilinde geldi ve piyasalarin lzerine
fazla etki yaratmadi. Piyasalarin asil takip ettigi gelismeler arasinda Italya
ve Yunanistan'in gerceklestigi ihaleler vardi. ltalya dizenlendigi bono
ihalesinde €6,75 milyar borglandi. italya Hazinesi yeni 367 giinlik bono
ihracini %3,67den gerceklesti; bid to cover orani 1,55 oldu. Italya en son
Haziran ayinda gerceklestigi 366 gunlik bono satlsl_nda €6 milyar %
2,147°dan borglandi bid to cover orani 1,71 olmustu. ltalya Hazinesi'nin
2011 yili icin borclanma hedefi €215 milyar, buglnku ihaleyle birlikte
toplam  €145,9 milyar borglanmis oldu. €6,50-6,75 milyar araliginda
borclanmayi hedefleyen ltalya Hazinesi hedefledigi arahgin tst baninda
€6,75 milyar borglanmayi basardi. Bor¢lanma maliyeti énceki ay yapilan
inaleye gbre ylkselirken bid/cover oraninin azaldigini gdriyoruz.
ltalya’nin tahvil bUyUkIGginin yarattigi endiseye ragmen ltalya’nin
borglanmasinin ¢ok blylk bir kisminin i¢ talepten karsilanmasi
borglanmasinin diger Ulkelere gére bir miktar daha kolay olmasini
sagliyor. Hemen ardinda gergeklesen Yunanistan’in ihalesi de basaril
gegctigine sahit olduk. Yunanistan Hazinesi 6 ay vadeli bono ihalesinde %
4,90 seviyesinden €1,625 milyar borg¢landi. lhalede bid/cover orani 2,88
seviyesinde gergeklesti. Haziran ayinda gergeklestirilen son 6 aylik bono
ihalesinde Yunanistan Hazinesi %4,96 seviyesinden bor¢lanmis bid cover
orani da 2,58 olmustu. Yunanistan hedefledigi €1,25 milyarin (izerinde
€1,625 milyar borglanmay basardi. Borglanma maliyeti dnceki ay yapilan
ihaleye gore gerilirken bid/cover orani yikseldi.

Avrupa bono piyasasina baktigimizda Pazartesi giinki sert satiglarindan
sonra toparlanma géze c¢arpti. Yunan 10 yilliklar diin 28 bp dislsle %
15,81'den; Portekiz tahvilleri 70 baz puan dislsle %11,80'den islem
g6rda. Italya ve ispanya 10 yilliklari da sirayla 15 ve 16 bp daralarak %
5,52 ve%5,82’den islem goérdi.

Tirk eurotahvil piyasasi diin giine saticili bagladi; basarili gegen italya ve
Yunanistan hazine ihalelerinden sonra piyasada toparlanma gergeklesti.
Kisa vadeli tahviller yatay; uzun vadeli tahviller ise 0,25 USD’ye yakin
artisla Londra seansini sonlandirirken alicili hareket New York seansinda
da devam etti. Tlrkiye 2030 vadeli gésterge eurotahvil faizi 5 bp diiserek
%5,75 bilesikten Sali glinini kapatirken, 5 yil vadeli USD CDS’leri de 1
bp daralarak 191/193 seviyesinde islem gdrlyor.

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

12/07/2011 itibari ile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.6510 -0.46  -6.48
Euro 2.3132 -0.20 -10.86
Euro/Dolar 1.4011 -0.26 4.95
Sepet 1.9821 -0.31 9.94

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Gilinlik Performans(%)
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Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Gin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP,
Brezilya:BRL
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ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

e 15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli kiymetlerin diger

kiymetlere ve fonlama maliyetlerine gére bulunduklari seviyelerin hala

cazip oldugunu dustnlyoruz, bu nedenle bu kiymetlerde alim

Oneriyoruz.

e TUFE-Endeksli Kiymetler: 2012 ve 2013 vadeli TUFE endeksli

kiymetlerin isaret ettigi breakeven enflasyon seviyeleri enflasyon

tahminlerimizin Gizerinde oldugdu igin bu vadelerdeki TUFE endeksli

kiymetleri 6nermiyoruz.

e 20-02-2013 iskontolu gdsterge kiymet: Son dénemdeki satislarla %9,10

bilesik seviyesini asan kiymetin uygun alim seviyelerine geldigini

distinlyoruz.

e Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile

mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih

edilmesi gerektigini disindyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

® %750 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmis olan bu kiymet

benzer vadelere gére daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu

kiymette alim éneriyoruz.

e %750 7-Kasim-2019 USD (TUT): Oniimiizdeki dénemde USD bazli

eurotahviller arasinda 2017 - 2021 vadeleri arasindaki kiymetlerin daha
iyi bir performans sergileyecegini digtnuyoruz.

En Cok islem Gérenler

) N orii Dolasim. Gunlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles. Get Get. 3ay Bant  3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim Ggren Oran Oran Fark 1g Fark Hft Digiik Yiksek Ort. Dur. Konv. 100
(MilTL)  (MilTL)  (MiITL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB200711T14 20/07/11 12m 12m 4,292 0 5 99.837 745 7.73 2 795 795 760 0.02 0.000 0.02
TRB070911T19 07/09/11 6 m 6m 754 0 0 8.09 809 7.84 0.15 0.002 0.15
Iskontolu Tahviller
TRT200213T25 20/02/13 19m 22m 5,646 679 4,051 86.970 9.30 9.05 5 10 820 9.21 878 154 0.042 1.22
TRT030811T14 03/08/11 1Tm 22m 11,175 94 328 99.556 7.40 7.66 -17 -21 752 832 784 0.06 0.015 0.06
TRT161111T14 16/11/11  4m 22m 10,904 85 198 97.292 8.00 8.21 1 -1 779 840 8.19 033 0.081 0.33
Sabit Getirili Tahviller
TRT100413T17 10/04/13 21 m 3y 7,903 10 113 101.630 8.98 9.29 14 2 8.72 947 911 1.56 0.128 1.62
TRT290114T18 29/01/14 2.6y 3y 4,322 3 13  97.300 9.19 9.51 0 17 9.06 952 926 220 0.000 2.22
TRT090113T13 09/01/13 18 m 3y 14,197 3 6 101.500 8.92 9.22 858 930 9.02 135 0.081 1.40

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg! hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




