12 Temmuz 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasalar

Diinya borsalarindaki satis dalgasi tim hiziyla devam ediyor. Yunanistan
icin planlanan kurtarma operasyonunda 6zel kesimin elinde tuttugu
bonolarda borg indirimine gidilecegi haberleri italyan ve ispanyol bonolarinda
sert satiglara yol acti. ltalyan bankalarinda son sekiz giinde yasanan
kayiplar %20-%25 araligina yikseldi.

Gulcli  ekonomik temellerine ragmen Tirkiye piyasalan dianki satis
dalgasindan payina diseni aldi. Petrol fiyatlarindaki sert dislUsin verdigi
destege ragmen MSCI Tirkiye endeksi %2 gerileyerek gelismekte olan
piyasalara paralel bir disls kaydetti. Gosterge tahvilin faizi 9bp yikselerek
%9 seviyesine yikseldi. Turk lirasi déviz sepetine gore %0.3 deger kaybetti.
Beklentiler dogrultusunda gelen &demeler dengesi verilerinin piyasa
Uzerinde bir etkisi olmadi.

Avro bdlgesi bakanlarinin yogun cabalarina ragmen kisa vadede borg
krizinin ¢dziim{ konusunda bir gelisme beklenmiyor. IMKB’nin bu sabah
Asya borsalarindaki ve ABD vadeli islemlerindeki satislar izleyerek 62,500
seviyelerinde agilmasi bekleniyor. Endeksin destek noktalari 62,200, 61,500
seviyelerinde bulunuyor. Bankalar arasi ilk islemlerde gésterge bononun faizi
dine goére 2bp yukarida %9,02 seviyesinde seyrediyor.

Yurtiginde buglin énemli bir veri agiklanmayacak. Uluslararasi tarafta ise,
Almanya, Fransa ve Ingiltere’de Uretici Fiyat Endeksi; Fransa’da Odemeler
Dengesi; ingiltere’de RICS Konut Fiyatlari, Ticaret Dengesi ve Perakende
Fiyat Endeksi; ABD'de Ticaret Dengesi ve 21-22 Haziran FED Para
Politikasi Kurulu Toplanti Tutanaklar agiklanacak.

Piyasa Rakamlari Kapanis 1 Gin A 1Ay A

IMKB-100, TL 62,909 -1.1% -1.2%
islem Hacmi TL mn 1,519 -28%  -23.6%
MSCI EM Endeksi 1143 -1.8% 1.2%
MSCI Tirkiye Endeksi 546 -2.0% -5.0%
TRLIBOR, 3 Ay% 8.60 0.0 baz 71 5.0 baz
Gosterge Tahvil 9.00 4.0baz® 13baz
Eurobond -2030 579 39baz 9.6baz
US$/TRY 1.6422 1.20% 4.1%
EUR/TRY 23171 -0.01% 0.0%
IMKB 2011T F/K 12.50
IMKB 2012T F/K 11.08
MSCI GOU Endeksi $ bazinda
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MSCI GOU Turkiye End.USD
——— MSCI GOU Endeksi

MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kétii

Eniyi5 1 Giin A En Koéti 5 1Gin A
Tasimacilik -1.1% Eneriji -2.2%
. Temel Tuketim -1.1% Dayaniki Tuk. -2.1%
Haberler & Makro Ekonomi GYO -1.2% Finansal -2.1%
e Mayis 2011 Odemeler Dengesi Teknik ekip. -1.2% Yariiletkenler -2.0%
Sanayi -1.2% Donanm-Yaz. -2.0%
IMBK-100 En lyi / En Kétii
. Enlyi 5 1 Giin A En Kétii 5 1Giin A
Sektorel Haberler i o 159
¢ BankPozitif yeniden Adabank’a talip oldu. GOODY 39% BJKAS 4%
DYHOL 2% RHEAG -4%
FENER 1% GSRAY -4%
NTTUR 1% ECZYT -3%
Ajanda IMKB-100 iglem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
Yurtici Ajanda Kodu Kapanig 1Gun A Hac. (TL mn)
15/07/2011 Merkez Yénetim Blitgesi-Hazran GARAN 738 -2.12% 226
Hanehalki isgiicli Anketi-Nisan ISCTR 492 -1.20% 120
18/07/2011 Tiketici Gliven Endeksi-Hazran AKBNK 7.26  -2.42% 85
20/07/2011 Program Tanimli Merkezi Yénetim Bitcesi-Haziran FENER 46.70  1.08% 84
21/07/2011 Para Politikasi Kurulu-Temmuz 10 Sl T i
TCMB Beklenti Anketi (TemmuzIl. dénem)
Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1



Ajanda

Yurtdigi Ajanda Tahm. Onc.
12/07/2011 JPN:Japon Merkez Bankasi Faiz Karari 0,10%
FRN:TUketici Fiyat Endeksi  (MoM) 0,1% 0,1%
FRN:Tuketici Fiyat Endeksi (YoY) 2,1% 2,0%
FRN:CPI Ex Tobacco Index Saat:08:30 122,49 122,40
ALM:TUketici Fiyat Endeksi  (MoM) 0,1% 0,1%
ALM:TUketici Fiyat Endeksi (YoY) 2,3% 2,3%
ALM:CPI - EU Harmonised (YoY) 2,4% 2,4%
FRN:Cari islemler Dengesi (Euro) -4,8B
BRZ:FIPE Tuketici Fiyat Endeksi - Haftallk  0,09% -0,05%
ING:DCLG UK Konut Fiyatlari (YoY) -0,3%
ING:Gériinen Ticaret Dengesi GBP/Mn -£7336 -£7389
ING:Ticaret Dengesi Non EU GBP/Mn -£4250 -£4339
ING:Toplam Ticaret Dengesi (GBP/MIn) -£2700 -£2762
ING:CPI (MoM) Saat:11:30 0,2% 0,2%
ING:CPI (YoY) Saat:11:30 4,5% 4.5%
ING:Perakende Fiyat Endeksi Saat:11:30 235,8 235,2
ING:RPI (MoM) Saat:11:30 0,3% 0,3%
ING:RPI (YoY) Saat:11:30 5,2% 5,2%
ING:Mortgage Faiz Odemleri Harig 5,3% 5,3%
BRZ:Perakende Satislar (MoM) 0,6% -0,2%
BRZ:Perakende Satiglar (YoY) 6,4% 10,0%

Sektorel Haberler

BankPozitif yeniden Adabank’a talip oldu. Gegen yil Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) tarafindan satisa ¢ikarilan
ve satilamayan Adabank igin israilli BankPozitif 2. kez talip oldu. Vatan gazetesinin haberine gdére gegtigimiz yil 90 milyon
dolar muhammen bedelle satisa ¢ikan Adabank icin 42 milyon dolar teklif eden BankPozitif, bu yil muhammen bedeli 75 mil-
yon dolar olan Adabank igin tekrar teklif verecek. Halen yatirim bankasi olarak faaliyet yiriiten BankPozitif hizli blytyebilmek
icin mevduat toplamak istiyor. Bank Pozitif daha énce de Millennium Bank'i satin almaya ¢alismis ancak basarili olamamisti.
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ODEMELER
DENGESI

Mayis ayinda cari acgik
piyasa beklentisiyle
uyumlu

Net hata noksan kalemi
tizerinden gozlenen giris
aylik cari acigin %60’ini
finanse ediyor

Bu giriste Maliye
Bakanligr’nin bor¢
yeniden yapilandirma
calismalarinin etkisi
olabilir

Para politikasi cephesinde
alinan tedbirler ve kamu
maliyesinin ikinci yarida

sikilastinimasiyla, cari
acikta sene sonunda
yatay bir seyir izlendigini
gorebiliriz

Haberler & Makro Ekonomi

Sevemedim Gitti

Merkez Bankasi (MB) Mayis ayi 6demeler dengesi verilerine gére aylk cari acik 7,75
milyar dolar ile hem piyasanin 7,8 milyar dolarhk hem de bizim 7,7 milyar dolarlik
tahminimizle uyumlu gerceklesti.

Bdylece son 12 ayda cari agik 68,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Yilin ilk bes
ayinda ise cari agik bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %121 genisleyerek 37,3 milyar

dolar seviyesine ¢ikti.

Cari iglemler Agiginin

Kaynagi (mn $)

1.Cari Islemler Dengesi

A. Mal ve Hizmet Dengesi
Mallar

Hizmetler
Turizm
B. Gelir Dengesi
C. Cari Transferler
2.Net Hata Noksan
I. Toplam Finansman Iht. (1+2)
Kaynak: TCMB, Is Yatirm
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-68,174
-61,274
-76,947
15,673
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-8,395
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12,202
-55,972

Yilhk %
deg.
43%
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Bir ay 6nce net hata noksan kaleminde gézlenen ¢ikisin ardindan Mayis ayinda 4,5 milyar
dolarlik rekor sayilabilecek bir girig var. Bu girig, aylik cari agigin %60°ini finanse ediyor.

Yilin ilk bes ayinda bu kalem Uzerinden gelen para miktari 8,4 milyar dolar iken, gegen

yilin ayni déneminde bu rakam 836 milyon dolard.
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B CARIi ACIGIN
FINANSMANI

Mayis ayinda yabanci
yatirimcilarin bono ve
hisse senetleri
piyasasindan cikis yonli
hareket ettikleri goriiliiyor

Ancak Haziran ayinda
dzellikle bono piyasasina
yabanci yatirimcl ilgisinin

arttigi goriiltiyor

Cari acik finansmanin kisa
vadeli ve surduriilebilirligi
sorgulanabilir kalemlere
yogunlagmasi 6nemli bir
zayiflik

Cari acikta kisa vadede
iyilesme 6ngérmiiyoruz

Ay icerisinde yabanci dogrudan yatinmlarda gérilen 775 milyon dolarlik girigle birlikte, ilk
bes aydaki giris 4,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Su ana kadar kesinlesen
islemler, yil sonu i¢in 7 milyar dolar olan dogrudan yabanci sermaye girisi tahminimizin
6niinde sinirli bir yukari yonli risk oldugunu gdsteriyor.

Mayis ayinda yabanci yatirrmcilarin hisse senetleri ve sabit getirili menkul kiymetler
piyasalarinda satis yonlt islemleri 6én plana ¢ikiyor. Aylik ¢ikis Mayis ayi cari agik
rakaminin yaklasik %17’si. Yani aylik bazda cari agigin finansman yiki, net hata noksan
Uzerinden gelen sermaye ile 6zel sekt6ériin borg ¢cevrimi Uzerinde.

MB’nin éncu verileri, Haziran ayinda yabanci yatirimcilarin sabit getirili menkul kiymetler
piyasas! Uzerinden yaklasik 2 milyar dolarlik bir portféy girisi gerceklestirdiklerine buna
karsilik hisse senetleri piyasasinda ¢ikisin devam ettigine isaret ediyor.

2011 Yilhk %
Bor¢ Yaratmayan Finansman mn $) Nisan deg.
Il. Toplam Finansman (A+B+C) 7,779 3,235 43,126 55,972 30%
A.Sermaye Hareketleri (net) 6,617 6,141 44,621 64,491 45%
Dogrudan Y atirimlar 583 775 7,807 10,504 35%
Portfdy yatirimlari 5,433 -32 16,126 23,444 45%
Hikiimetin Yurtdisi Tahvil ihraci 0 0 4,082 2,709 ad.
Yabancilarin Hisse Senedi Alimi 825 -193 3,468 2,605 -25%
Yabancllarin DIBS Alimi 3,883 -1,107 10,715 15,148 1%
B.IMF Kredileri -252 -149 -2,159 -2,759 28%
C.Rezerv Degisimi (-artis) 1,414 -2,757 664 -5,760 -967%
Bankalarin Doviz Varliklari 2,628 276 13,473 8,349 -38%
Resmi Rezervler -1,214 -3,033 -12,809 -14,109 10%

Kaynak: TCMB, Is Yatirim

Bankacilik digi 6zel kesimin aylik bor¢ cevirme orani %121 seviyesinde, ayni rakam
bankacilik sektdrl icin %225 seviyesinde. Bahsi gecen sektdrlerin 12 aylik bor¢ ¢evirme
oranlarinda ise gegen aya kiyasla ciddi bir degisiklik yok.

Cari islemler Dengesinin 2011 2011 Yilhk %
Finansmani ($ mn) Nisan Mayis 2010 Son1i2ay deg.
Krediler (IMF kredileri harig) -462 4,412 12,853 22,719 77%
Genel Hikimet -294 -75 3,571 1,870 -48%
Bankalar -866 3,030 12,894 17,202 33%
Uzun Vade 508 457 881 2,962 236%
Kisa Vade -1,374 2,573 12,013 14,240 19%
Diger Sektorler 698 1,457 -3,612 3,647 -201%
Uzun Vade 232 411 -7,170 -642 -91%
Kisa Vade -159 454 1,434 1,673 17%
Ticari Krediler 625 592 2,124 2,616 23%

Kaynak: TCMB, Is Yatirm

Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi Gretimi verisinin son dért aydir geriliyor
olmasi, ikinci ceyrekte GSYIH'nin yatay seyredecegi beklentisini arttirirken MB’nin para
politikasina duyulan giiveni destekliyor.

Bu noktada, piyasa cari acikta kisa vadede yiikselisler olsa bile sene sonunda yatay bir
seyir izlenebilecegine dair daha olumlu bir durus sergileyebilir. Hikimetin cari agikla
mucadele konusunda ac¢ikladigi kararlilik da piyasa algisini destekleyebilir.

Ancak konunun tasarruf eksikligine dayali yapisal bir bozukluk olmasi ve finansmanin
kisa vadeli sermaye hareketi ile saglanmasi bizi rahatsiz etmeye devam ediyor. MB’nin
para politikasi durusunu desteklemekle birlikte, yapisal énlemler alinmadan cari agikta
kalici ve ciddi bir iyilesme beklemiyoruz.




Ozel sektoriin yillik borg
cevirme orani %98

Ticari kredileri cevirme
orani aylik bazda yatay bir
seyir izliyor

Bankacilik sektériinde
yillik bor¢ ¢cevirme orani
yliksek seyrini koruyor
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Kaynak: TCMB, is Yatirim
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*Yilliklandiriimig rakamlardir
700% 1 Bankalarin Uzun VadeliBorglanni Gevirme Orani*
600% -
500% A
400%
300% -
200% A
100% A
0%
nu O < BB © I~ 0 OO © —~ ~ N OO I B © I~ 0 O O
S 9 @ N % » Y & O 9 9 & 9 9 S 9 9o 9 & = =
© O O N~ © U ¥ 0O A - N - O O O N~ © 1O I 0o
o O O o o o o o O O - — o O O O o o o o

Kaynak: TCMB, is Yatirim

*Yilliklandiriimig rakamlardir




Déviz Piyasasi

Avrupa borglar Gizerine olan endiselerin etkisiyle EURO tiim para birimleri
karsisinda deger kaybetti. TUrkiye cari agik verisinin beklentiler dahilinde
gelmesi ise TL’nin deger kaybetmesine engel oldu. Din USD/TL glini
1,6391, EUR/TL 2,3039 ve TL sepet 1,9715 seviyesinde tamamladi. TL
glnd Tarkiye kapanisina gére USD karsisinda %1,2 deger kaybi, EUR
karsisinda %0,51 deger kazanci ve sepet karsisinda %0,33 deger kaybi
ile tamamladi.

Yerel tarafta bugiin 6énemli bir veri agiklamasi olmayacak. Uluslararasi
tarafta ise, Almanya, Fransa ve Ingiltere’de Uretici Fiyat Endeksi;
Fransa’da Odemeler Dengesi; Ingiltere’de RICS Konut Fiyatlar, Ticaret
Dengesi ve Perakende Fiyat Endeksi; ABD'de Ticaret Dengesi ve 21-22
Haziran FED Para Politikasi Kurulu Toplanti Tutanaklari agiklanacak.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Tahvil piyasasi haftaya beklentiler dahilinde gelen cari agik verisi ve
Avrupa borg kriziyle ilgili yeni olumsuz haber akislariyla bagladi. Merkez
Bankasi Mayis ayi cari agik verisini 7,75 milyar USD olarak agiklarken
piyasa medyan beklentisi 7,8 milyar USD ve Is Yatirim olarak beklentimiz
7,7 milyar USD idi. Gésterge kiymet cari agik verilerine tepki vermezken,
Avrupa borg krizi tartigsmalarina Italya’nin da dahil olmasi risk istahindaki
disUsi koérUkledi ve yerel kiymetlere satis getirdi. Fazla hacmin
gOrilmedigi gin icerisinde %8,91 - % 9,03% bilesik seviyesinde islem
gbren gosterge kiymet dini 9 bp yukarida %9,00 bilesik seviyesinde
kapatti. 10 yil vadeli sabit kuponlu kiymet de hafif saticili ge¢en haftanin
ilk is gunlin 6 bp yukarida %9,75 bilesik seviyesinde kapatti.

TCMB'nin bugiin 13 milyar TL tutarinda repo dénlsu bulunuyor.

Gosterge kiymette bu sabah gecen kotasyonlar 3bp yukarida %9,03
bilesik seviyesinde bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

Gegtigimiz Cuma kétiimser aciklanan ABD Istihdam verileri piyasalarda
satiglara neden olurken Avrupa bor¢ krizin de hala gliindemde olmasi
gelismekte olan Ulke eurotahvillerin yeni haftaya yatay hafifi saticil
baslamasina neden oldu. ABD’de ve Avrupa’da aciklanmasi beklenen
6nemli makroekonomik veri yoklugunda piyasalar yine tim dikkatini
Avrupa bor¢ krizine verdi. Bu hafta ortasinda acgiklanmasi beklenen
Avrupa bankalarinin stres test sonuglari ve haftanin son gin0G
Yunanistan'in €2,4 milyarlik bono itfasi beklenirken din Euro Group
toplantisinda krize yénelik bir ¢bzim veya karar alinmadi. Krizin patlak
noktasi bilinen ve AB-IMF destekleri i¢cin bagvuran Yunanistan, Irlanda ve
Portekiz disinda Avrupa Birligine dahil olan diger ancak ekonomik élglide
¢ok daha blylk olan ltalya ve Ispanya gibi llkelerin de tehlike altinda
olabilecegini din konusulmay! baglandi. Bu séylentilerin etkisinde Italya
10 yilliklari rekor seviyelere ylkselerek %5,5'ten islem goérdi. Italya'nin
tahvillerin Alman bundslari spreadi de tim zamanlarin en yiksek %2,8
seviyelere tirmandi. lItalya ve Ispanya Avrupa Birliginin Gglncli ve
dordincu ekonomileri olarak kabul edilmektedir ve bu Ulkelerin de
Yunanistan senaryosu tekrarlanmasi piyasalari son derece tedirgin
etmektedir. Euro Bodlgesi liderlerinin  bugin de devam edecek
toplantilarinda Avrupa Birliginin diger Finans Bakanlariyla da bir araya
gelinecek.

Kétilesen global havanin etkisinde riskli kiymetlerden ¢ikmaya c¢alisan
yatirnmcilar, gelismekte olan Ulke eurotahvillerinin de gUni deger
kayiplariyla sonlandirmasina neden oldular. CDS piyasasi da gelismelere
sert tepki gosterdi. 125 baz puanlik genisleyen Yunan 5 yilik CDSleri
2225 ulastl; onu takip eden Portekiz 100 baz puanhk genislemeyle
1125’ten islem gordu. ltalya ve Ispanya 46 ve 25 baz puanlik artisla 295
ve 336'dan islem gérdu.

Gectigimiz haftanin son ginunl yatay seviyelerden gini sonlandiran
Tark eurotahvilleri yeni haftanin ilk iglem glinine de benzer seyirle
basladi. Avrupa’nin en blyilk bor¢ stokunu yéneten ltalya’nin da borg
krizinde adinin gegmesi global havayi bozarken Tulrk eurotahvil piyasasi
sert tepki vermese de diin giin sonunda 6zellikle uzun vadelerde deger
kayiplari yasadi; gergeklesen islem hacmi ise oldukga dusiktl. Orta
vadeli tahviller USD 0,40'a yakin degder kaybederken uzun vadeli
kiymetler diini USD 0,75’e yakin kayiplarla kapatti. Tirkiye 2030 vadeli
gOsterge eurotahvil faizi 4 bp artarak %5,79 bilesikten Pazartesi glinin(
kapatirken, 5 yil vadeli USD CDS’leri de 13 bp genisleyerek 192/195
seviyesinde iglem goriyor.

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

11/07/2011 itibari ile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.6434 -0.85 -6.05
Euro 2.3085 0.67 -10.68
Euro/Dolar 1.4047 -1.51 5.22
Sepet 1.9760 0.04 9.60

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Glinlik Performans(%)
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ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

e 15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli kiymetlerin diger
kiymetlere ve fonlama maliyetlerine gére bulunduklari seviyelerin hala
cazip oldugunu dustnlyoruz, bu nedenle bu kiymetlerde alim
Oneriyoruz.

e TUFE-Endeksli Kiymetler: 2012 ve 2013 vadeli TUFE endeksli
kiymetlerin isaret ettigi breakeven enflasyon seviyeleri enflasyon
tahminlerimizin Gizerinde oldugdu igin bu vadelerdeki TUFE endeksli
kiymetleri 6nermiyoruz.

e 20-02-2013 iskontolu gdsterge kiymet: Son dénemdeki satislarla %9,10
bilesik seviyesini asan kiymetin uygun alim seviyelerine geldigini
distinlyoruz.

e Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile
mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirnmcilar tarafindan tercih
edilmesi gerektigini disiniyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

® %750 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmis olan bu kiymet
benzer vadelere gére daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu
kiymette alim éneriyoruz.

*  %7,50 7-Kasim-2019 USD (TUT): Oniimiizdeki dénemde USD bazli
eurotahviller arasinda 2017 - 2021 vadeleri arasindaki kiymetlerin daha
iyi bir performans sergileyecegini dislniyoruz.

En Cok islem Gérenler

_ N ori. Dolagim. GUnlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles.  Get Get. 3ayBant 3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim G9ren Oran Oran Fark 1g Fark Hft Disiik Yiksek Ort. Dur. Konv. | 100
(MilTL)  (MilTL)  (MIITL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB070911T19 07/09/11 6 m 6m 754 0 0 98779 7.78 8.04 809 809 784 0.15 0.002 0.15
TRB200711T14 20/07/11 12m 12m 4,292 0 11 795 795 760 0.02 0.000 0.02
Iskontolu Tahviller
TRT200213T25 20/02/13 19m 22m 5,646 701 4,934 87.012 9.25 9.00 9 -4 820 9.21 877 154 0.042 1.22
TRT250412T11  25/04/12 10m 21m 14,781 77 773 93.590 8.68 8.76 8 -10 8.16 899 863 0.76 0.017 0.69
TRT250112T14 25/01/12 7m 21m 11,715 54 214 95.712 830 8.46 6 -19 8.04 876 844 052 0.000 0.49
Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.5y 10y 8,798 5 72 105.650 9.52 9.75 7 10 924 975 949 543 0.000 5.97
TRT170615T16 17/06/15 3.9y 5y 8,514 2 2 102.000 9.38 9.60 6 9.08 9.66 9.33 3.20 0.002 3.28
TRT280813T13 28/08/13 2.1y 5y 3,071 1 14 113.300 9.01 9.21 -2 -16 8.82 964 920 1.74 0.161 2.07

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg! hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




