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Haftalik Sirket Haberleri

ALBRK Albaraka Tirk AL
Kapanis TRY: 2.25YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 2.82 TL 25.25% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,213
Analist: Bdalent Sengdnil Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  11/07/2011

Albaraka ikincil halka arza hazirlaniyor. Habertiirk gazetesinde yer alan habere gére Albaraka Tirk 2012 yili basinda
gerceklestiriimek Gizere ikincil halka arz Gzerinde ¢galismalara basladi. Planlanan halka arz tutari heniz belirli degil ancak
banka ydnetiminin sermaye artisi ve sermaye yeterlilik oranini yikseltme niyeti bir stiredir biliniyor. Banka yénetimi 6zellikle
ikincil halka arz ya da bedelli sermaye artirimi ile saglanacak kaynaklarla aktif blytimesini sirdirmeyi amagliyor. Bize gbre
Albaraka’nin sermaye artigl uzun vadede yatirimcilar tarafindan olumlu karsilanacak diger yandan ikincil halka arz haberleri
nedeniyle kisa vadede hisse fiyati lizerinde baski olusmasi muhtemel.

ANELE Anel Elektrik AL
Kapanis TRY: 2.06 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 3.14 TL 52.25% Piyasa Degeri .mn(TL): 227
Analist: Nur Atasoy Telefon.: +90 212 350 25 34 E-Mail: natasoy@isyatirim.com.tr

Tarih:  06/07/2011
Anel Elektrik ile Koray insaat Sanayi sézlesme imzaladi

Kamu aydinlatma platformuna yapilan aciklamaya gore, Anel Elektrik ile Koray ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda
Eczacibasi Ormanada Konut Projesi'nin elektrik islerinin yapimi i¢in 13 milyon lira bedelle sézlesme imzalandi. Sdzlesmeye
konu islerin 2 yilda tamamlanmasi éngérilmektedir. S6z konusu sdzlesme tutari, 2010 yili hesap dénemine ait konsolide
finansal tablolardaki satis gelirinin yaklasik %4'line denk gelmektedir.

Tarih:  07/07/2011

Anel Elektrik'in 29.12.2010 tarihli 6zel durum agiklamasinda, Bagl ortakhigimiz Anel Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret
A.$S ve Avusturya firmasi Kioto Photovoltaics GmbH arasinda fotovoltaik glines paneli Gretimi amaciyla Turkiye'de ortak bir
sirket kurulmasina iligkin protokol imzalandigi ifade edilmisti. Anel Enerji Yénetim Kurulu 06.07.2011 tarihinde sirket kurulus
islemlerine baglanmasina karar vermis olup Anel Enerji ve Kioto ile kurulacak ortak sirketin ortaklik sézlesmesi ve sirket ana
s6zlesmelerini karsilikh olarak imzalamistir agiklamasinda bulundu.

Tarih:  08/07/2011
Bulgaristan’da yeni sirket kuruyor

KAP’a yapilan agiklamaya gére, bagh ortaklik Anel Eneriji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S Yénetim Kurulu ,

Bulgaristan'da 200.000 Bulgar levasi sermayeli (Yaklasik olarak 237.000 TL) "Anel BG Ltd" Gnvanh bir sirket kurulmasina karar
vermigtir.

Kurulacak olan sirketin faaliyet konusu Gines enerji santrallerinin insasi, glines enerijisi faaliyeti ile ilgili servislerin verilmesi,
glnes panelleri ve pargalarinin dizayni, saglanmasi, montaji ve Bulgaristan yasalarinin izin verdigi diger faaliyetleri

ARCLK Arcelik TUT
Kapanis TRY: 8.34 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 9.90 TL 18.75% Piyasa Degeri .mn(TL): 5,636
Analist: Basak Dingkog Telefon.: +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  08/07/2011
Arcelik Afrika’da yeni bir (retim tesisi kurmaya ve yeni pazarlara ulasmaya hazirlaniyor

Kog Holding Dayanikl Tiketim bolim baskani ve Argelik Genel Midiri Levent Cakiroglu, ortadogu, afrika ve glineydogu asya
pazarlarina odaklandiklarini ve Afrika’da yeni bir Gretim tesisi kurmaya hazirlandiklarini agikladi. 115 farkli Gilkeye ihracat yapan
Arcgelik’in, Avusturalya ve Yeni Zelanda’ya da bir pazarlama sirketi kurmasi planlaniyor. Sirket, gelecek dénemde bir satin alma
gerceklestirmek icin de potansiyel firsatlari takip etmeye devam ediyor.
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BANVT Banvit TUT
Kapanis TRY: 4.42 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 5.63 TL 27.39% Piyasa Degeri .mn(TL): 442
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.: +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  04/07/2011
Hisse satisi ile ilgili 6n anlasma imzalandi

Banvit Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve ana ortaklardan Valid Faruk Ebubekirin 16 milyon adet hissesinin 4.80TL’den
(Cuma giinii kapanis fiyati olan 4.40TL’ye gore %9 primli) toplam 78 milyon TL bedelle satilmasina iligkin olarak Birlesik Arap
Emirlikleri’'nden AABAR INVESTMENTS PJS ile 6n anlasma imzalandigi duyuruldu. Satisa iliskin paylar Banvit'in toplam
6denmis sermayesinin %16’sina ve halka agik paylarin %79’una tekabul ediyor. Faruk Ebubekir, 23 Aralik 2010 tarihinde sahip
oldugu Banvit hisselerinin tamaminin satisi igin ¢esitli kurumlarla gériismelere basladigini duyurmustu. Konuya iliskin o
dénemde yapilan agiklamada, satis nedeni olarak ana ortagin kendine ait yeni yatirimlari neden gésterilmisti. Aaaber
Investments PJS Abu Dhabi merkezli global bir yatinm sirketi. Sirket ayni zamanda diinyaca bilinen otomotiv devi Daimler’in
en blyUk hissedari konumunda.

Hisse satisi ile ilgili 6n anlagsmanin imzalanmis olmasini satis slrecinin hisse performasi Gizerinde baski yaratmasi nedeniyle
olumlu oldugunu disinUyoruz.

DENIZ Denizbank TUT
Kapanis TRY: 10.25 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 6.05 TL -40.98% Piyasa Degeri .mn(TL): 7,340
Analist: Bdalent Sengdnl Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  08/07/2011

Denizbank, Axa Sigorta ile acentelik anlagsmasi imzaladi. Denizbank, Axa Sigorta ile hayat digi sigorta Grtnlerinin Denizbank
sube agindan 15 yil boyunca dagditimi, pazarlanmasi ve satigl igin Acentelik S6zlesmesi imzaladigini agikladi. Resmi onaylari
takiben Axa Sigorta 15 yillik acentelik s6zlesmesi kapsaminda Denizbank'a 55 milyon TL (yaklasik 24 milyon avro) 6n 6deme
ve ilerleyen yillarda performansa bagli olarak teknik kardan kar payr ddemesi yapacak. Hatirlanacagi gibi hafta basinda basinda
yer alan haberlerde bu anlagsmanin 100 milyon avro tutarinda oldugu sdyleniyordu. Dexia’nin tahminlerine gére Denizbank bu
anlasmadan vergi sonrasi 19 milyon avro kar elde edecek. Axa Sigorta %12,2 pazar payi ile hayat digi sigorta sekt6ériinde lider
konumda ve banka dagitim agi toplam prim tretiminde 5% gibi diisik bir paya sahip.

DOAS Dogus Otomotiv AL
Kapanis TRY: 4.60 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 8.60 TL 86.98% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,012
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  07/07/2011

Nisan 2011°de yapilan agiklamada Dogus Otomotiv Suzuki Motor Company (Japonya) ile distribitérliik anlasmasi igin
gorismelere baslandigini duyurmustu. KAP’ta diin yapilan agiklamada, Dogus Otomotiv Suzuki Motor Company ile
Distribatérlik gérismelerinin olumsuz sonuglandigini duyurdu.

ISGSY s Girisim ONERIMiz YOK
Kapanis TRY: 2.24 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : Piyasa Degeri .mn(TL): 113
Analist: Emre Sezan Telefon.: +90 212 350 25 24 E-Mail: esezan@isyatirim.com.tr

Tarih:  04/07/2011

Is Girisim Frik llag'taki hisselerini satti _ _

KAP’ta yapilan aciklamaya gore, Is Girisim Frik llag sirketindeki %20 hissesini, sirketin diger hissedari olan Italyan Recordatio
firmasina 30mn$ karsiliginda satti. Sirket'in hisseleri ilk 2008 yilinda 13.4mn$ bedelle satin almisti. ISGSY igin pozitif.
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KCHOL Koc Holding TUT
Kapanig TRY: 7.12 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 8.64 TL 21.36% Piyasa Degeri .mn(TL): 17,196
Analist: Basak Dinckog Telefon.: +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  06/07/2011
Opet, Kog¢ Holding Enerji Grubu ile birlikte petrol Gretim isine girecek — olumlu.

Habertirk’de yer alan habere gére, Tlpras'in istiraki Opet’in genel Madirt Ciineyt Agca, Ko¢ Holding ile birlikte Irak’ta petrol
Uretim Gzerine ¢alistiklarini ve bdylelikle holding biinyesinde dagditim ve rafinaj igleri ile birlikte dikey entegrasyonu
tamamlamak istediklerini agikladi. Ko¢ Holding ve TUlpras icin potansiyel pozitif bir haber.

PETKM Petkim AL
Kapanis TRY: 2.49 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 3.26 TL 30.79% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,490
Analist: Asl Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  05/07/2011
Aksoy Holding SOCAR & Turcas Enerji A.S.’deki payinin tamamina yakin bir kismint SOCAR’a devredecek.

Petkim’in %51 oraninda dolayli ana hissedart SOCAR & Turcas Enerji A.S.’nin sermaye yapisiyla ilgili olarak SOCAR ile Aksoy
Holding arasinda, Aksoy Holding A.S.’nin sirket sermayesindeki hisselerinin tamamina yakin bir kismini SOCAR’a devrine iligkin
bir hisse devir s6zlesmesi imzalandigi ve konuyla ilgili EPDK’ya miracaatin yapilip gerekli iznin alinmasindan sonra hisse
devrinin gergeklestirilecegi duyuruldu. Hisse devir isleminin SOCAR & Turcas Enerji A.$ nezdinde herhangi bir kontrol
degisikligi yaratmayacak. Hisse devrinden sonra SOCAR’in SOCAR & Turcas Enerji A.$.’deki payl %51’den %74.97’ye ¢ikarken
Turcas Petrol (TRCAS.IS)'un pay! %25'de kalarak degismeyecek. Haberin Turcas Petrol (TRCAS.IS) ve Petkim (PETKM.IS)
hisselerini etkilemesini beklemiyoruz.

TAVHL TAV Holding TUT
Kapanig TRY: 8.10 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 9.10 TL 12.35% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,943
Analist: ke Homris Telefon.: +90212 350 25 16 E-Mail: ihomris@isyatirim.com.tr

Tarih:  06/07/2011

TAV 6 aylik trafik verilerini agikladi
Toplam yolcu sayisi %10 biyuyerek 23,5 milyon olurken dis hat trafigi %9 biylimeyle 13,8 milyona ve i¢ hat trafigi %12
blylyerek 9,7 milyona ulasti. Dis hat trafik blylimesi Mayis sonuna gdre degismezken i¢ hat trafik bllyimesi Mayis sonundan
beri artan mevsimselligin etkisiyle (tatil dSneminin baglamasi, okullarin kapanmasi, genel segim dénemi) hiz kazand.. istanbul
Atatiirk Havalimani’nda sonuclar DHMi'nin verilerine paralel geldi. Toplam trafik %12 bilyiiyerek 16,7 milyon olurken dis hat
trafigi %13 buylyerek 10,5 milyon i¢ hat trafigiyse ilk 5 aydaki %7 blylimeye karsilik yilin ilk yarisinda %10 blylyerek 6,2
milyona ulasti. istanbul'daki giiglenen mevsimselligin Ankara ve izmir'de etkili oldugunu gériiyoruz. Esenboga’da trafik %21
blyiiyerek 4,3 milyon olurken ézellikle dighatlarda giiclii toparlanma gérilyoruz. izmirdeyse dis hat trafik biiyiimesi %25 olurken
dis hat yolcu sayisi oldu 0,9 milyon oldu. Yurtdisindaki havalimanlarinda 6zellikle Gurcistan’da ylksek ¢ift basamakli biyime
devam ederken Tunus’ta trafik %47’de gerilemeye devam etti ve 0,72 milyon yolcu oldu. Mevsimselligin etkisinin trafige pozitif
etkisini bekleiyor olmamizdan dolay! sonuglari ¢ok sasirtici bulmuyoruz. Yine de agiklanan ilk yariyil verilerinin dnimuzdeki
aylara ydnelik pozitif bir algi yaratacagini distndyoruz.

TRCAS Turcas TUT
Kapanis TRY: 3.94 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 5.00 TL 26.90% Piyasa Degeri .mn(TL): 887
Analist: Asl Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  05/07/2011
Aksoy Holding SOCAR & Turcas Enerji A.S.’deki payinin tamamina yakin bir kismint SOCAR’a devredecek.

Petkim’in %51 oraninda dolayli ana hissedart SOCAR & Turcas Enerji A.S.’nin sermaye yapisiyla ilgili olarak SOCAR ile Aksoy
Holding arasinda, Aksoy Holding A.S.’nin sirket sermayesindeki hisselerinin tamamina yakin bir kismini SOCAR’a devrine iligkin

bir hisse devir s6zlesmesi imzalandigi ve konuyla ilgili EPDK’ya miracaatin yapilip gerekli iznin alinmasindan sonra hisse

devrinin gergeklestirilecedi duyuruldu. Hisse devir isleminin SOCAR & Turcas Enerji A.S$ nezdinde herhangi bir kontrol

degisikligi yaratmayacak. Hisse devrinden sonra SOCAR’in SOCAR & Turcas Enerji A.$.’deki payl %51’den %74.97’ye ¢ikarken
Turcas Petrol (TRCAS.IS)'un pay! %25'de kalarak degismeyecek. Haberin Turcas Petrol (TRCAS.IS) ve Petkim (PETKM.IS)
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hisselerini etkilemesini beklemiyoruz.

ULKER Ulker Biskivi AL
Kapanis TRY: 5.48 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 6.71 TL 22.38% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,472
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.: +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  11/07/2011

Ulker Biskuvi’'nin %42 ana ortadi Yildiz Holding toplam 6denmis sermayenin %38'’ine karsilik gelen 102 milyon adet nominal

paylari Merkezi Kayit Kurulusu’'na kaydettirdi. Yildiz Holding, Fon Finansal Kiralama ve Gozde Finansal Hizmetler'in 6denmis

sermayelerinin %80’ine karsilik gelen hisseleri Kurul kaydina aldirdi. Bu iki sirkete ek olarak, Yildiz Holding Kerevitas’in édenmis
sermayesinin %27’sine ve Saglam Gayrimenkul'un %11’ine karsilik gelen hisseleri de kayda aldird.

Yildiz Holding istirakleri ve halka agik sirketlerinde herhangi bir satis karari olmadigini ve prosedirel bir kararla kapali olan
hisselerini agiga ¢evirecegini bildirdi. Sirket, Kurumsal Yénetim Politikasi kapsaminda seffafligi artirmak adina paylarin kurul
kaydina alindigini agikladi.

ULKER hisseleri Cuma gunu haberden sonra %4 dusts gdsterdi. Dolayisiyla, Yildiz Holding’in satis karari olmadigini aciklamasi
Uzerine hisselerin bugln yukar yonli hareket edecegini distinlyoruz.

YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi AL
Kapanis TRY: 4.09 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 5.52 TL 34.93% Piyasa Degeri .mn(TL): 17,779

Analist: Bdalent Sengdnl Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr
Tarih:  05/07/2011

Yapi Kredi sekiritizasyon kredisi saglayacak. Bankadan yapilan agiklamaya gére yaklasik 400 milyon dolar tutarinda azami 5 yil
vadeli, havale akimlarina dayall sekuritizasyon kredisinin temini amagli ¢alismalar baglatildi.

ZOREN Zorlu Eneriji TUT
Kapanis TRY: 2.31 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 2.78 TL 20.34% Piyasa Degeri .mn(TL): 651
Analist: Ash Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  11/07/2011

Zorlu Enerji Rusya’daki dogalgaz santral projesindeki ortaklarina kargi olan davayi kaybettigini ama temyiz igin bagvurdugunu
acikladi

Zorlu Enerii, sirketin aleyhine Rusya’daki dodalgaz santral projesindeki ortaklari olan Invar ve Talex tarafindan New York
Eyaleti YUksek Mahkemesi nezdinde yUritmenin durdurulmasi talebiyle agilan ve ihtiyati tedbir karari ile sonuglanan adli
davaya iligkin temyiz incelemesi sonuglandigini ve séz konusu ihtiyati tedbir karari New York Eyaleti Yilksek Mahkemesi Istinaf
Dairesi tarafindan onaylandigini duyurdu. Hatirlatmak gerekirse, Zorlu Enerji'nin %51’ne sahip oldugu Rosmiks 2005 yilinda
Moskova’da Tereshkovo ve Kojukhovo adli iki dodalgaz santral ihalelerini kazanmisti. Santrallerin toplam kurulu glici 680MW.
Zorlu Eneriji ilk fazinin (170MW) bu sene sonunda devreye girmesini planliyor. Zorlu Enerji uzun vadede Rusya’dan ¢ikmayi ve
operasyonlarini Tirkiye'de birlestirmeyi hedefliyor. Haberin olumsuz etkisinin Zorlu Enerji hisse performansi tizerinde sinirl

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatrim Menkul

Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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