7 Temmuz 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasalar

Moody’s’in Portekiz'in notunu indirmesi ile tekrar alevlenen Avrupa borg
krizine ragmen ABD endeksleri diin artida kapandi. Asya piysalari ise Cin’in
faiz arttirrminin ardindan hafif yukarida islem goriyor. Bugiin AB Merkez
Bankas! toplantisi ve ABD’de agciklanacak issizlik basvurular yurtdigi
glindemin 6nemli maddleri. Bugin IMKB'nin hafif yukarida agiklamasini
bekliyoruz. Bu sababh itibari ile gdsterge bono faizi %8.97 ile diine gbre 1 baz
puan asagida islem gérlrken, TL 1.63 ile yatay.

Haberler & Makro Ekonomi

e Basbakan Recep Tayyip Erdogan yeni bakanlar kurulu tliyelerini
acikladi

Sektorel Haberler

¢ Beklentilere paralel olarak, otomotiv satiglari Haziran ayinda yillik
bazda %34 ve aylik bazda %1 artarak 81,393 adete ulast!.

¢ Net faiz marjindaki sinirli daralmaya karsin diger gelirlerdeki biiyiime
karlilikta artis sagladi.

Sirket Haberleri

m DOASTI: Dogus Otomotiv Suzuki Distribiitérliik gériigmesi
olumsuz sonuc¢lanmasi

m ANELETI: Bagh ortak Anel Enerji ve Kioto arasinda protokol
imzalandi

Ajanda

Yurtici Ajanda

07/07/2011 TCMB Beklenti Anketi-Haziran I. donem (8 Temmuz2011'e
ertelenebilir)

08/07/2011 Sanayi Uretimi-Mayis (Piyasa medyan beklentisi: %7,4, is
Yatirnm beklentisi: %7)

11/07/2011 Odemeler Dengesi-Mayis (Piyasa medyan beklentisi: 7,8
milyar dolar)

Piyasa Rakamlari Kapanis 1GiinA 1Ay A
IMKB-100, TL 63,240 -1.0% 0.7%
islem Hacmi TL mn 1,917 -18% -30%
MSCI EM Endeksi 1161 -0.4% 0.5%
TRLIBOR, 3 Ay% 8.60 0.0baz 30.7 baz
Gosterge Tahvil 8.97 4.0baz 9 baz
Eurobond -2030 5.78 5.1 baz 13.9 baz
US$/TRY 1.6331 0.44% 3.0%
EUR/TRY 2.343 -0.46% -0.5%
IMKB 2011T F/K 12.55
IMKB 2012T F/K 11.14
MSCI GOU Endeksi $ bazinda
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MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enlyi 5 1 Glin A En Koéti 5 1Gin A
Teknik ekip. 1.2% Finansal -1.0%
Sanayi 0.5% Telekom -0.7%
Teknoloji 0.2% llag&Biotek. -0.7%
Donanm-Yaz. -0.2% Enerii -0.7%
Yariiletkenler -0.3% Perakende -0.7%

IMBK-100 En lyi / En Kétii

En iyi 5 1GinA EnKéti 5  1Gin A
TSPOR 14% FENER -3%
RHEAG 6% GUBRF -3%
BJKAS 5% ARCLK -3%
SNGYO 4% TOASO -3%
NETAS 4% PRKME -3%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

Kodu Kapanig 1 Giin A Hac. (TL mn)

GARAN 7.32 -2.40% 235
FENER 49.00 -3.45% 181
BJKAS 9.90 5.10% 159
ISCTR 494 -1.98% 128
NETAS 163.00 3.82% 77

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



Ajanda

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.
07/07/2011 ABD:ICSC Zincir Magaza Satislari (yillik) 5,4%
ING:NIESR GDP Tahmini Saat: 0,4%
JPN:Makine Siparisleri (YOY%) -0,2%

JPN:Japon Yabanci Tahvil Aimlar
JPN:Japon Yabanci Hisse Senedi
JPN:Yabancilarin Japon Tahvil Aliimlari

JPN:Makine Siparisleri (MoM) Saat:02:50 -3,3%
FRN:Ticaret Dengesi (Euro) Saat:09:45 -7144M
ING:Sanayi Uretimi  (MoM) Saat:11:30 -1,7%
ALM:Sanayi Uretimi YoY (nsa wda) 9,6%
BRZ:FGV Enflasyonu IGP-DI Saat:14:00 -0,11% 0,01%
AVR:ECB FaizKarar1 Saat:14:45 1,25%
BRZ:IBGE Enflasyonu IPCA  (MoM) 0,09% 047%
ABD:ADP isglicii Degisimi Saat:15:15 85K 38K

ABD:Haftalik issizlik Bagvurular
ABD:Devam Eden Baswurular

Haberler & Makro Ekonomi

Basbakan Recep Tayyip Erdogan yeni bakanlar kurulu lyelerini acikladi

Basbakan Recep Tayyip Erdogan yeni bakanlar kurulunu agikladi. Agiklamalara gére Bilent Aring, Ali Babacan, Besir Atalay
ve Bekir Bozdag Basbakan Yardimciliklarina atandi. Basbakan yardimciliklarinin gdérevleri/sorumluluklari énimuizdeki

dénemde netlik kazanacak.

Ote yandan, Basbakan Erdogan yeni kabinenin bugiin saat 11:00°de ilk toplantisini yapacagini belirtti. Yeni bakanlar
kurulunun giindemi hiikiimet programinin yarin agiklanacak olmasi nedeniyle yodun olacak.

Yeni kabinede alti yeni isim mevcut. Bir dnceki kabineden ise ¢ ismin gérev yaptiklar bakanliklarin degistirildigini gériiyoruz.
Bizim agimizdan énemli noktalar ise bir énceki Dis Ticaretten Sorumlu Sorumlu Bakan Zafer Gaglayan’in Ekonomi Bakani
olarak atanmasi ve yeni ddnemde Mehmet Simsek’in Maliye Bakanhgi gérevine devam edecek olmasi. Zafer Caglayan ve
Mehmet Simsek’in 6zge¢mislerini asagida bulabilirsiniz.

Ekonomi yénetiminden acil olarak beklediklerimizi siralayacak olursak:

1.Eger kurulacaksa “Finansal Istikrar Komitesi’nin” yasal zemine oturtulmasi. Kurulup kurulmayacaginin netlesmesi.
2.0rta Vadeli Program’in agiklanmasi




Sektorel Haberler

Beklentilere paralel olarak, otomotiv satislari Haziran ayinda yillik bazda %34 ve aylik bazda %1 artarak 81,393 adete
ulasti.

Faiz oranlardaki artis ve TL'nin zayiflamasina ragmen, yurtigci otomotiv satiglar otomotiv satislarina olasi 6zel tiiketim vergi
artig! beklentisiyle Haziran ayinda da artmaya devam etti.

ODD haziran ay! otomotiv satis verilerini agikladi. Beklentilere paralel olarak, yurtigi arag satiglan (binek ara¢ & hafif ticari
arag) yilhk bazda %34 ve ¢eyrek bazda %1 artarak 81,393 adet olarak gergeklesti. Yilin ilk yarisinda toplam satis rakami ise
yilhk bazda %51 bilylime ile 421,043 adete ulasti. Haziran ayi binek arag satislari yillik bazda %35 artisla 56,714 adet olur-
ken, hafif ticari arag¢ satiglari yillik bazda %31 artarak 131,297 adete ulasti.

Yurtici otomotiv satislarini yilin 4.¢eyreginde daralarak 800bin ile 850bin adet arasinda 2011 yilini kapatmasi piyasa tarafin-
dan tahmin ediliyor. Bizim beklentimiz ise, 2011’in 2.yarisindan itibaren yurti¢gi otomotiv satislarinin yavaslayacagini ve 2011
yilini 796bin adete olarak kapatacagi tahmin ediyoruz.

6A11 6A10 Degisim Haziran Haziran Degisim
2011 2010
Binek Arag 289,746 186,305 56% 56,714 42,086 35% 56,302 1%
Hafif TicariArag 131,297 91,950 43% 24,679 18,810 31% 24,166 2%
Toplam Pazar 421,043 278,255 51% 81,393 60,896 34% 80,468 1%

Net faiz marjindaki sinirh daralmaya karsin diger gelirlerdeki biylime karlilikta artis sagladi. Bankacilik sektéri Mayis
ayinda 1.509 milyon TL net kar elde etti. Sektériin ilk bes aylik net kari 8.430 milyon TL olarak gerceklesirken gegen yilin
ayni dénemine gore %18,4 geriledi. Tek basina Mayis ayinin net kari gecen yilin ayni dénenme gére %14 gerilerken yil ba-
sindan bu yana aylik ortalamaya gére de %13 disiUk kaldi. Mevsimsel temettl gelirlerinin etkisinden arindirildiginda Mayis
ay! sektor net kari 6nceki aya gére %6 artti. Bankacilik sektérinlin 6zsermaye karliligi Mayis ayinda yilliklandiriimis olarak
%13,2 olurken 6nceki ay %12,8 dlizeyindeydi. Ozet olarak, kredi-mevduat spredlerinde sinirli da olsa bir artis gérilirken
menkul kiymet getirilerindeki diistis nedeniyle sektdriin net faiz marjinda énceki aya gére 14 baz puan ile sinirli bir daralma
oldu. karsilik giderlerindeki artisa ragmen gi¢li Gcret ve komisyon gelirleri, ge¢gmis yil tahsilatlari, aktif satislar ve daha di-
sUk ticari zarar ile faaliyet giderleri sektériin karlihgini destekledi.




Sirket Haberleri

‘Dogus Otomotiv

Nisan 2011’de yapillan agiklamada Dogus Otomotiv Suzuki Motor
Company (Japonya) ile distribiitérlik anlasmasi igin goérismelere
baslandigini duyurmustu. KAP’ta diin yapilan agiklamada, Dogus Otomotiv
Suzuki Motor Company ile Distribltérlik gorGsmelerinin - olumsuz
sonuglandigini duyurdu.

_Anel Elektrik

Anel Elektrikin  29.12.2010 tarihli &6zel durum agiklamasinda, Bagl
ortakligimiz Anel Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.$ ve Avusturya

firmasi  Kioto Photovoltaics GmbH arasinda fotovoltaik glines paneli
Uretimi amaciyla Turkiye'de ortak bir sirket kurulmasina iligkin
protokol  imzalandigi ifade edilmisti.  Anel Enerji Yénetim Kurulu

06.07.2011 tarihinde sirket kurulus islemlerine baslanmasina karar vermis
olup Anel Enerji ve Kioto ile kurulacak ortak sirketin ortaklik s6zlesmesi ve
sirket ana sOzlesmelerini karsilikli olarak imzalamistir agiklamasinda
bulundu.

Bugiin aciklanan Sermaye Artirimlari/Azaltimlari ve Temetti Odemeleri

esuner@isyatirim.com.tr

DOAS TI AL 87% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 4.60 8.60
PD, mn 1,012 1,892
HAO PD, mn 263 492
(x) 2011T 2012T
F/K 7.30 6.40
PD/DD 1.16 1.05
FD/FAVOK 6.31 6.53
(TL) 1Ay Yiligi
Ort.Hac.Mn 23 3.9
End.Gor.Perf. % -7.0 -27.5
natasoy@isyatirim.com.tr

(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 1.98 3.14
PD, mn 218 345
HAO PD, mn 102 162
(x) 2011T 2012T
F/K 15.53 7.92
PD/DD 0.99 0.87
FD/FAVOK 9.08 7.71
(TL) 1Ay Yiligi
Ort.Hac.Mn 1.6 2.8
End.Gor.Perf. % 0.8 -15.3

Hisse Basina

Kodu
FINBN

Bedelli (%) Bedelsiz(%) Bdsz.Tem.%)

5.22%

Briit Nakit Temettii(%)

07/07/2011

Tarih Baz Fiyat Temettl Temettl Verimi

4.64 TL




Déviz Piyasasi

Portekiz’in kredi notunun dusUrilmesi ve Cin’den beklenen faiz artirminin
etkisiyle, TL din gin basinda deger kaybetti. Ancak daha sonra
piyasalarin bir miktar rahatlamasiyla TL sepet bazinda kayiplarini telafi
etti. Din USD/TL ginG 1,6315, EUR/TL 2,3368 ve TL sepet 1,9841
seviyesinde tamamladi.TL gin0 Tirkiye kapanisina gére USD karsisinda
%0,4 deger kaybi, EUR karsisinda %0,5 deder kazanci ve sepet
karsisinda %0,05 deger kazanci ile tamamladi.

Yerel tarafta bugiin énemli bir veri agiklamasi olmayacak. Uluslararasi
tarafta ise, giniin baslica giindem maddesi Avrupa Merkez Bankasi’'nin
faiz kararini agiklamasi olacak. Diger taraftan, Almanya’da Sanayi
Uretimi; Fransa’'da Ticaret Dengesi; ingiltere’de Sanayi Uretimi ve NIESR
GDP Tahmini; ABD'de Haftalik Issizlik Bagvurulari ve ADP isgiici
Degisimi agiklanacak.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Haftaya disUk gelen tlketici enflasyonu ve ardindan da Merkez
Bankasi'nin  énimuizdeki bir ka¢c ayda faiz artinmia gitmeyecegini
disiindlren agiklamalariyla deger kazanglariyla baslayan iskontolu ve
sabit kuponlu kiymetlerde diin kar satiglari gézlemledik. Orta vadeli TUFE
endeksli kiymetlere ise haftanin ilk iki ginindeki deger kayiplarindan
sonra az bir miktar talep geldi. Din gun icerisinde %8,89 - %9,01
araliginda islem gdren gdsterge kiymet diini 4 bp yukarida %8,97 bilesik
seviyesinde kapattl. Uzun vadelerde ise 10 yillik sabit kuponlu kiymette
faiz 8 bp artarak diinii %9,70 bilesik seviyesinde sonlandirdi.

TCMB'nin bugiin 10 milyar TL tutarinda repo déniis bulunuyor.

Gosterge kiymette bu sabah gecen kotasyonlar 1 bp asagida % 8,96
bilesik seviyesinde bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

Yunanistan borg krizine ¢ézim aranirken korkuyla beklenen domino etkisi
bas gostermeye basladi. Derecelendirme kurulusu Moody’s Sali gini
Portekiz'in kredi notunu 4 basamak asagdiya Ba2’ye indirdi. Yapilan bu not
degisikligine ilk tepkiyi Portekiz 5 yillik CDSleri, 25 baz genisleyip, 770
seviyesine ulasarak verdi. Bu haberin etkisinde Amerikan hisse senetleri
piyasasi zayif bir kapanis yaparken gelismektie olan Ulke eurotahvil
piyasasl da Garsamba ginune hafif saticili basladi. Makroekonomik veri
ajandasinin kalabalik olmadigi giinde yatinmcilar yeniden Avrupa’dan ve
diger piyasalardan gelecek haber akisina odaklandi. Onumizdeki
dénemde Yunanistan gibi ikinci bir finansman destegine ihtiyac
duyabilecegi konusulan Portekiz diin 3 ay vadeli bono ihalesinde %4,926
seviyesinden €848 milyon borglandi. Bu ihalede €0,75-1 milyar araliginda
borglanmay! hedefleyen Portekiz Hazinesi, borglanma hedefinin alt
limitine yakin bir miktarda bor¢lanirken, hem bid/cover oraninin distigini
hem de borglanma maliyetinin ylUkseldigini gértyoruz. Avrupa’ya yénelik
tedirginlik piyasalarda satis baskisi yaratirken Cin Merkez Bankas! din bir
bakimdan tahmin edilen ancak yine de piyasalarca negatif algilanan faiz
artirrmi agikladi. Ekonomiyi sodutmaya ve enflasyonla basa c¢ikmaya
¢alisan Cin faiz oranlarini 25 baz puan yukari %6,56’ya ¢ekti. Portekiz ve
Cin gelismelerinin etkisinde Avrupa bono piyasasinda en sert satislara
maruz kalan Portekiz oldu. Portekiz'in 10 yilliklari 159 baz puanlik artisla
%12,074’den islem goérdi; 2 yillik bonolar ise ilk defa rekor %15
seviyesine ciktl. Ayrica piyasada bundan sonra irlanda’nin da kredi
notunu disirecegini sdylentilerin etkisinde irlanda tahvillerinde de sert
satislar g6zlemlendi. irlanda 10 yilliklari 83 baz puan artisla %11,90’ten; 2
yilliklari 226 baz puan artisla %14,097’ten islem gérdu.

Bozulan global havanin etkisinde riskli kiymetlerden c¢ikis ve enerji-
emtialarinda alicili seyir gbze carparken Turk eurotahvil piyasasinda
satiglar diin de devam etti. Kisa ve orta vadeli eurotahviller USD 0,35 -
USD 0,50 bandinda deger kayiplarina maruz kalirken uzun vadeli
kiymetlerde kayiplar Pazartesi giini gibi USD 0,75’e ulasti. Tirkiye 2030
vadeli gosterge eurotahvil faizi 5 bp artarak dini %5,78 bilesikten
sonlandirirken, 5 yil vadeli USD CDS’leri de 6bp genisleyerek 180/182
seviyesinde iglem goriyor.

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

06/07/2011 itibari ile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.6337 -0.65 -5.49
Euro 2.3415 0.31 -11.94
Euro/Dolar 1.4332 -0.96 7.36
Sepet 1.9876 -0.09 10.25

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Glinlik Performans(%)
KZT UAH
0.0%

-0.2%
-0.4%
-0.6%
-0.8%
-1.0%
-1.2%
-1.4%
-1.6%
-1.8%

Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Gin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP,
Brezilya:BRL

1 Mil TL Gunluk Hacim
: 20/02* BFRN SKuponlu
1.0
B Kuponsuz BBono

0.5
0.0 ===

0-2
<+ y > 4— 25yl —p
0 OT'“e TL Verim Egrisi

Ma A

9.0 ?ﬁ&

X
8.0 1K
7.0 Bono AKuponlu XKuponsuz
6.0

4yr 81 101 Month




ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

e 15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli kiymetlerin diger

kiymetlere ve fonlama maliyetlerine gére bulunduklari seviyelerin hala

cazip oldugunu dustnlyoruz, bu nedenle bu kiymetlerde alim

Oneriyoruz.

e TUFE-Endeksli Kiymetler: 2012 ve 2013 vadeli TUFE endeksli

kiymetlerin isaret ettigi breakeven enflasyon seviyeleri enflasyon

tahminlerimizin Gizerinde oldugdu igin bu vadelerdeki TUFE endeksli

kiymetleri 6nermiyoruz.

e 20-02-2013 iskontolu gdsterge kiymet: Son dénemdeki satislarla %9,10

bilesik seviyesini asan kiymetin uygun alim seviyelerine geldigini

distinlyoruz.

e Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile

mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih

edilmesi gerektigini disindyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

® %750 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmis olan bu kiymet

benzer vadelere gére daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu

kiymette alim éneriyoruz.

e %750 7-Kasim-2019 USD (TUT): Oniimiizdeki dénemde USD bazli

eurotahviller arasinda 2017 - 2021 vadeleri arasindaki kiymetlerin daha
iyi bir performans sergileyecegini digtnuyoruz.

En Cok islem Gérenler
) N orii Dolasim. Gunlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles. Get Get. 3ay Bant  3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim Ggren Oran Oran Fark 1g Fark Hft Digiik Yiksek Ort. Dur. Konv. 100
(MilTL)  (MilTL)  (Mil TL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB200711T14 20/07/11 12m 12m 4,292 0 14 797 797 7.62 0.03 0.000 0.04
Iskontolu Tahviller
TRT200213T25 20/02/13 20m 22m 5,646 956 5,368 86.953 9.22 897 4 -19 820 921 876 156 0.043 1.23
TRT250412T11 25/04/12 10m 21m 14,781 74 439 93.472 870 8.77 4 -16 8.16 899 861 0.77 0.018 0.70
TRT161111T14 16/11/11  4m 22m 10,904 56 198 97.171 8.05 8.26 6 -10 779 840 819 035 0.082 0.34
Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.5y 10y 8,798 14 102 105.900 9.48 9.70 8 9 9.24 972 947 544 0.000 6.00
TRT060814T18 06/08/14 3.1y 5y 7,492 10 13 104.900 9.14 9.35 898 952 924 250 0.000 2.73
TRT290114T18 29/01/14 2.6y 3y 4,322 9 21 97.600 9.05 9.36 2 9 9.06 952 925 222 0.000 2.24

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg! hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




