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• Merkez Bankası Kendinden Emin 

Piyasalar 

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 

Dün Merkez Bankası’nın açıklamalarının ardından faiz artı� beklentilerinin 
ötelenmesi, bono piyasasında alı�ları tetiklerken, TL’deki zayıflama ve kredi 
büyümesini yava�latmaya yönelik alınması beklenen ek önlemler ile ilgili 
belirsizlik hisse senedi piyasasında gerilemeye yol açtı. Öte yandan, yurtdı�ı 
piyasalardaki yükseli�in Cuma günü açıklanacak ABD istihdam verileri 
öncesinde soluklandı�ı görülüyor. Bugün IMKB’de hafif a�a�ı yönlü bir açılı� 
beklemekteyiz. Bu sabah itibarı ile gösterge bono faizi düne göre 1 baz puan 
a�a�ıda i�lem görürken TL 1.625 seviyesinde yatay. 

Haberler & Makro Ekonomi 

�irket Haberleri  

Ajanda 

TAV 6 aylık trafik verilerini açıkladı � TAVHL TI:

Anel Elektrik ile Koray �n�aat Sanayi sözle�me imzaladı � ANELE TI:

Opet, Koç Holding Enerji Grubu ile birlikte petrol üretim 
i�ine girecek – olumlu. 

� KCHOL TI:

Piyasalarda Bugün
6 Temmuz 2011

MSCI Sektör Endeksleri En �yi / Kötü
En �yi 5 1 Gün � En Kötü 5 1 Gün �
GYO 1.5% Enerji -0.6%
Yarı iletkenler 0.8% Telekom -0.6%
Perakende 0.5% Dayanıklı Tük. -0.4%
Teknoloji 0.3% Teknik ekip. -0.3%
Ta�ımacılık 0.1% Temel Tüketim -0.3%

IMBK-100 En �yi / En Kötü
En �yi 5 1 Gün � En Kötü 5 1 Gün �
TRKCM 5% FENER -12%
TSPOR 4% TTKOM -8%
EGSER 4% IHEVA -2%
ECILC 3% GLYHO -2%
TKFEN 3% HURGZ -2%

IMKB-100  ��lem Hacmi En Yüksek 5 �irket
Kodu Kapanı� 1 Gün � Hac. (TL mn)
GARAN 7.50 -0.27% 325
FENER 50.75 -11.74% 212
BJKAS 9.42 -1.46% 135
ISCTR 5.04 -0.40% 131
THYAO 4.16 -2.12% 90

MSCI GOÜ Endeksi $ bazında 
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MSCI GOÜ Türkiye End.USD
MSCI GOÜ Endeksi

Piyasa Rakamları Kapanı� 1 Gün � 1Ay �
IMKB-100, TL 63,866 -0.5% 1.7%

��lem Hacmi TL mn 2,344 39% -15%
MSCI EM Endeksi 1166 -0.3% 0.9%

TRLIBOR, 3 Ay% 8.60 0.4 baz 30.7 baz
Gösterge Tahvil 8.93 -8.0 baz 5 baz
Eurobond -2030 5.73 5.3 baz 8.8 baz

US$/TRY 1.6259 0.76% 2.6%
EUR/TRY 2.3538 0.45% 0.4%
IMKB 2011T F/K 12.65
IMKB 2012T F/K 11.23

Yurtiçi Ajanda
08/07/2011 TCMB Beklenti Anketi (Haziran I. dönem)
08/07/2011 Sanayi Üretimi-Mayıs (Piyasa medyan beklentisi: %7,4, �� 

Yatırım beklentisi: %7)

Yurtdı�ı Ajanda Tahm. Önc.
06/07/2011 JPN:Coincident Index CI   Saat:08:00 103,6
 JPN:Öncü Göstergeler CI   Saat:08:00 96,2
 AVR:Euro Bölgesi GDP s.a. (QoQ)   0,8%
 AVR:Euro Bölgesi GDP s.a.       (YoY)   2,5%
 AVR:Euro Bölgesi Toplam Sabit Sermaye 2,1%
 AVR:Euro Bölgesi Hükümet Harcamaları    0,8%
 ALM:Fabrika Sipari� leri YoY (nsa)   10,5%
 ALM:Fabrika Sipari� leri MoM (sa)   2,8%
 ABD:MBA Mortgage Ba�vuruları    
 ABD:Challenger ��ten Çıkarma Oranları -4,3%
 BRZ:Araç Satı� ları (YoY)   Saat:16:30 318534
 BRZ:Araç �hracatları   Saat:16:30 44882
 ABD:ISM �malat Dı�ı Bile� ik Endeksi   54,5 54,6



 2 

  

Haberler & Makro Ekonomi 

Merkez Bankası Kendinden Emin 
Merkez Bankası (MB) yeni ileti�im politikası çerçevesinde birebir görü�meler yerine gerçekle�tirdi�i banka ve aracı kurum 
ekonomistleri ile toplantılarından birini dün Ankara’da gerçekle�tirdi. MB para politikası cephesinde kendinden emin ve son 
dönemdeki geli�melerden mutlu. Toplantıdan önemli satırba�ları �u �ekilde özetlenebilir: 
 
*Ekonomide “a�ırı ısınma” görmeyen MB, enflasyonun önümüzdeki dönemde öngörülen patikada ilerleyece�i konusunda 
kendinden emin. Haziran itibariyle yıllık TÜFE rakamlarında görülen ciddi dü�ü� MB’nin bu görü�ü savunmasında elini 
güçlendiriyor. Ancak son dönemde yükselen çekirdek göstergeler enflasyon cephesinde piyasadaki soru i�aretlerini arttırıyor. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

*MB kredi büyümesinin yıl sonunda yıllık bazda %25 olaca�ını ve beklenilen iyile�menin/düzeltmenin yılın son çeyre�inden 
itibaren görülece�ini belirtiyor. 
*MB, BDDK tarafından alınan ek tedbirlerden memnun ve önümüzdeki dönemde de BDDK, Maliye Bakanlı�ı ve hatta 
Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu tarafından alınabilecek ek tedbirlerin devam edebilece�ini dü�ünüyor.  
*MB Ba�kanı Erdem Ba�çı bankalara ek maliyet yaratmadan kredi büyümesini sınırlamak adına yaratıcı tedbirler 
gelebilece�ini ve bu konuda “sürprizlere hazırlıklı” olmamız gerekti�ini belirtti. Bu açıdan MB’nin zorunlu kar�ılıklardaki ek 
artı�ları sınırlamayı tercih eden bir bakı� açısı oldu�unu dü�ünüyoruz. 
*Kur cephesinde piyasaya göre daha rahat bir duru� sergileyen MB, TL’deki zayıflamanın devam etmesi halinde ek önlemler 
devreye sokabilir. Günlük döviz alım ihalalerindeki miktarın azaltılması, ihalelerin geçici olarak durdurulması ve daha önce 
geni�letilen faiz koridorunun daraltılması kısa vadede gündemde olabilir. 
*MB öngördü�ü küresel senaryoda ekonomide iyile�menin kademeli olaca�ını ve bunun enflasyon riski yaratmayaca�ını 
dü�ünüyor. Öte yandan, geli�mi� ülkelerdeki sorunların daha da derinle�mesi ve yurtiçi iktisadi faaliyetin durgunluk sürecine 
girmesi halinde bütün politika araçlarının geni�letici yönde kullanılabilece�ine tekrar vurgu yapıldı.  
*Yılın ikinci çeyre�inde iktisadi aktivitenin ilk çeyre�e göre yatay seyretmesini öngören MB, bizce para politikası araçlarını 
geni�letici yönde kullanmayı sadece iktisadi aktivitede çeyreklik bazda daralmalar olursa dü�ünecektir.  
* MB, Maliye Bakanlı�ı’nın önümüzdeki dönemde herhangi bir vergi artı�ına gitmeyece�ini dü�ünüyor. 
*28 Temmuz’da açıklanacak olan Enflasyon Raporu’nda orta noktası %6,9 olan yıl sonu enflasyon tahmininin korunmasını 
bekliyoruz. 
*MB son dönemdeki geli�melerden memnun. Dolayısıyla piyasanın faiz arttırımlarının öne çekilmesine dair baskısına 
direnecek bir duru� sergiliyor.  
*�imdilik korudu�umuz para politikası tahminlerimizi 28 Temmuz’da açıklanacak olan Enflasyon Raporu’nu takiben gözden 
geçirebiliriz.  
 
 
 

  Aylık De�i�im Yıllık De�i�im 
% De�i�im 06-11 06-10 06-11 06-10 

TÜFE -1.43 -0.56 6.24 8.37 
1. Mallar  -2.20 -0.83 6.67 9.39 
Enerji -0.10 0.20 8.25 12.63 
Gıda ve Alkolsüz �çecekler -6.40 -2.52 8.13 5.62 
��lenmemi� Gıda -13.20 -4.79 8.60 8.20 
Taze Meyve- Sebze -25.25 -6.05 11.60 -2.86 
Di�er  -2.92 -4.03 6.85 15.78 
��lenmi� Gıda 0.28 -0.45 7.65 3.22 
Ekmek ve Tahıllar 0.30 0.27 8.12 -1.58 
Di�er  0.27 -0.86 7.40 6.16 
Enerji ve ��lenmemi� Gıda Dı�ı 0.48 0.14 4.73 11.07 
    Temel Mallar  0.48 0.00 5.56 4.38 
Dayanıklı Mallar  0.73 0.23 6.18 9.81 
    Altın Hariç Dayanıklı Mallar  0.49 -0.20 4.70 7.95 
Yarı Dayanıklı Mallar 0.00 -0.01 -1.50 42.93 
Dayanıksız Mallar  3.73 5.35 25.49 32.22 
2. Hizmetler  0.76 0.20 5.02 5.48 
Kira 0.36 0.18 4.43 4.21 
Lokanta ve Oteller 0.48 0.20 7.50 9.97 
Ula�tırma Hizmetleri 1.12 0.56 7.69 6.29 
Haberle�me Hizmetleri 0.74 0.87 -0.53 -0.30 
Di�er Hizmetler  1.08 -0.33 5.33 6.10 
3. Temel Göstergeler         
��lenmemi� Gıda ve Tütün Hariç TÜFE 0.47 0.08 6.43 6.27 
ÖKTG-H 0.55 -0.01 5.73 4.56 
ÖKTG-I 0.63 0.10 5.27 4.95 
Kaynak: TÜ�K, TCMB 

    �
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�irket Haberleri 

TAV 6 aylık trafik verilerini açıkladı 
Toplam yolcu sayısı %10 büyüyerek 23,5 milyon olurken dı� hat trafi�i %9 
büyümeyle 13,8 milyona ve iç hat trafi�i %12 büyüyerek 9,7 milyona ula�tı. 
Dı� hat trafik büyümesi Mayıs sonuna göre de�i�mezken iç hat trafik 
büyümesi Mayıs sonundan beri artan mevsimselli�in etkisiyle (tatil 
döneminin ba�laması, okulların kapanması, genel seçim dönemi) hız 
kazandı. �stanbul Atatürk Havalimanı’nda sonuçlar DHM�’nin verilerine 
paralel geldi. Toplam trafik %12 büyüyerek 16,7 milyon olurken dı� hat 
trafi�i %13 büyüyerek 10,5 milyon iç hat trafi�iyse ilk 5 aydaki %7 
büyümeye kar�ılık yılın ilk yarısında %10 büyüyerek 6,2 milyona ula�tı. 
�stanbul’daki güçlenen mevsimselli�in Ankara ve �zmir’de etkili oldu�unu 
görüyoruz. Esenbo�a’da trafik %21 büyüyerek 4,3 milyon olurken özellikle 
dı�hatlarda güçlü toparlanma görüyoruz. �zmir’deyse dı� hat trafik 
büyümesi %25 olurken dı� hat yolcu sayısı oldu 0,9 milyon oldu. 
Yurtdı�ındaki havalimanlarında özellikle Gürcistan’da yüksek çift basamaklı 
büyüme devam ederken Tunus’ta trafik %47’de gerilemeye devam etti ve 
0,72 milyon yolcu oldu. Mevsimselli�in etkisinin trafi�e pozitif etkisini 
bekleiyor olmamızdan dolayı sonuçları çok �a�ırtıcı bulmuyoruz. Yine de 
açıklanan ilk yarıyıl verilerinin önümüzdeki aylara yönelik pozitif bir algı 
yarataca�ını dü�ünüyoruz. 

Anel Elektrik ile Koray �n�aat Sanayi sözle�me imzaladı 
 
Kamu aydınlatma platformuna yapılan açıklamaya göre, Anel Elektrik ile 
Koray �n�aat Sanayi ve Ticaret A.�. arasında Eczacıba�ı Ormanada Konut 
Projesi'nin elektrik i�lerinin yapımı için 13 milyon lira bedelle sözle�me 
imzalandı. Sözle�meye konu i�lerin 2 yılda tamamlanması 
öngörülmektedir. Söz konusu sözle�me tutarı, 2010 yılı hesap dönemine ait 
konsolide finansal tablolardaki satı� gelirinin yakla�ık %4'üne denk 
gelmektedir. 

TAVHL TI TUT 11% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 8.18 9.10
PD, mn 2,972 3,306
HAO PD, mn 1,189 1,322
(x) 2011T 2012T
F/K 21.29 14.11
PD/DD 2.89 2.30
FD/FAVÖK 10.77 9.29
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 4.3 6.8
End.Gör.Perf. % -2.1 13.0

ANELE TI AL 58% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 1.98 3.14
PD, mn 218 345
HAO PD, mn 102 162
(x) 2011T 2012T
F/K 15.53 7.92
PD/DD 0.99 0.87
FD/FAVÖK 9.08 7.71
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 1.6 2.8
End.Gör.Perf. % -0.2 -16.1

TAV Holding ihomris@isyatirim.com.tr

Anel Elektrik natasoy@isyatirim.com.tr

nokten@isyatirim.com.tr
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�irket Haberleri 

Opet, Koç Holding Enerji Grubu ile birlikte petrol üretim i�ine girecek 
–  olumlu. 
 
Habertürk’de yer alan habere göre, Tüpra�’ın i�tiraki Opet’in genel Müdürü 
Cüneyt A�ca, Koç Holding ile birlikte Irak’ta petrol üretim üzerine 
çalı�tıklarını ve böylelikle holding bünyesinde da�ıtım ve rafinaj i�leri ile 
birlikte dikey entegrasyonu tamamlamak istediklerini açıkladı. Koç Holding 
ve Tüpra� için potansiyel pozitif bir haber. 

KCHOL TI TUT 20% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 7.20 8.64
PD, mn 17,389 20,869
HAO PD, mn 3,826 4,591
(x) 2011T 2012T
F/K 8.22 8.33
PD/DD 1.23 1.12
FD/FAVÖK 8.87 8.26
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 15.5 17.5
End.Gör.Perf. % -3.0 1.8

Koç Holding                   bdinckoc@isyatirim.com.tr

aakalin@isyatirim.com.tr

Bugün açıklanan Sermaye Artırımları/Azaltımları ve  Temettü Ödemeleri
Kodu Bedelli (%) Bedelsiz(%) Bdsz.Tem.%) Brüt Nakit Temettü(%) Tarih Baz Fiyat Temettü Verimi

FINBN 5.22% 07/07/2011
THYAO 20% 11/07/2011

Hisse Ba�ına 
Temettü
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Döviz Piyasası Verileri
05/07/2011 �tibari ile Kapanı� Günlük Yıliçi
Dolar 1.6230 -0.45 -4.87
Euro 2.3487 -0.01 -12.21
Euro/Dolar 1.4471 -0.44 8.40
Sepet 1.9859 -0.19 10.15
Kaynak: Bloomberg

De�i�im (%)

Para Birimleri: Türkiye: TRY, Çek Cum.: CZK, Macaristan:HUF, 
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON,  Rusya:RUB, 
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Çin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP, 
Brezilya:BRL 

TRY

CZK

HUF

KZT

PLN

RONRUB

UAH

ZAR
CNY

INR

ARP

BRL

-0.8%

-0.6%

-0.4%

-0.2%

0.0%

0.2%

0.4%

Dolara Kar�ı Günlük Performans(%)

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0
Mil TL Gunluk Hacim

FRN Kuponlu

Kuponsuz Bono

0 - 2 
yıl 2-5 yıl

20/02*

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

1 21 41 61 81 101

Title

Month

TL Verim Egrisi

Bono Kuponlu Kuponsuz

4 yr

Döviz Piyasası 

• TL Merkez Bankasının faiz arttırmayaca�ı sinyali tekrar vermesiyle TL 
di�er para birimlerine kar�ı de�er kaybetti. Dün USD/TL günü 1,6238, 
EUR/TL 2,3480 ve TL sepet 1,9859 seviyesinde tamamladı.TL günü 
Türkiye kapanı�ına göre USD kar�ısında %0,7 de�er kaybı, EUR 
kar�ısında %0,1 de�er kazancı ve sepet kar�ısında %0,1 de�er kaybı ile 
tamamladı. 

• Yerel tarafta bugün önemli bir veri açıklaması olmayacak. Uluslararası 
tarafta ise, Euro Bölgesi’nde GDP, Toplam Sabit Sermaye Yatırımları ve 
Toplam Hükümet Harcamaları; Almanya’da Fabrika Sipari�leri ve ABD’de 
MBA Mortgage Ba�vuruları, Challenger ��ten Çıkarma Oranları ve ISM 
�malat Dı�ı Bile�ik Endeksi açıklanacak.  

Tahvil ve Bono Piyasası 
• Dün, Merkez Bankası (MB) ekonomistlere yaptı�ı sunumda, enflasyon 

görünümünün iyi gitti�ini, ekonomide bir ısınma olmadı�ını, cari açıkta ise 
yılın son çeyre�inde bir düzelme bekledi�ini vurguladı. Aynı zamanda 
geli�mi� ülkelerde  büyümenin zayıf seyretmesi ve bu durumun ekonomiyi 
etkilemesi durumunda tüm politika araçlarını geni�letici yönde 
kullanabilece�ini belirtti. Bu açıklamaları MB’nin önümüzdeki aylarda faiz 
veya munzam kar�ılıklarda bir artı�a gitmeyece�i yönünde yorumluyoruz. 
Öngördü�ümüz üzere, dü�ük gelen enflasyon ve MB’nin kendine güvenen 
tavrı faizlerdeki yukarı yönlü baskıyı kırdı. Yabancı ve yerli bankalardan 
alı� emirlerinin gelmesiyle devlet tahvil ve bono faizlerinde tüm vadelerde 
8-12 bp aralı�ında dü�ü� ya�andı. �ubat 2013 vadeli gösterge kıymette 
faiz %8,90 - % 9,04  aralı�ında i�lem gördükten sonra günü 8bp a�a�ıda 
%8,93 bile�ikten kapattı.  

• Yurt içinde önemli bir veri açıklamasının olmadı�ı günde piyasa Avrupa 
borç krizine odaklanacak. Gösterge kıymetin gün içerisinde %8,90-%9,10 
bile�ik aralı�ında i�lem görmesini bekliyoruz. 

• TCMB’nin bugün 11 milyar TL tutarında repo dönü�ü bulunuyor. 

• Gösterge kıymette bu sabah geçen kotasyonlar 1 bp a�a�ıda % 8,92 
bile�ik seviyesinde bulunuyor. 

Eurotahvil Piyasası 

• Ba�ımsızlık Günü kutlamaları nedeniyle Pazartesi kapalı olan Amerikan 
piyasalarının tekrar açıldı�ı günde, geli�mekte olan ülke eurotahvilleri 
yatay seviyelerden i�lem görmeye ba�ladı. Açıklanan makroekonomik 
veriler de pozitif bir hava yaratacak kadar olumlu gelmedi. Fransa, 
Almanya ve Euro Bölgesinin PMI Hizmet endeksleri ve Euro Bölgesi PMI 
endeksi beklentileri hafif altında açıklanırken, ö�len saatlerinde duyurulan 
Euro Bölgesi perakende satı�ları, zayıf ve beklentilere göre  önceki 
döneme göre dü�ü� göstererek, hayal kırıklı�ı yarattı. Londra seansı 
kapanmadan önce Commerzbank’ın yayınlandı�ı raporda Fransa’nın 
planı uyguladı�ı takdirde kredi notunda olacak de�i�iklilerle Yunan 
bonolarının Avrupa Merkez Bankası tarafından teminat olarak kabul 
edilmeyece�i ve bu sebepten dolayı mevcut olan planın Yunanistan’ın 
sorununu çözemeyece�i yönünde oldu. Banka analistleri Avrupa’nın yeni 
bir plana ihtiyaç duyaca�ı söylerken geli�mekte olan ülke eurotahvilleirnde 
satı� baskısını arttı. Avrupa bono piyasasına baktı�ımızda yatay seyir 
dı�ında sadece Yunanistan ve Portekiz tahvillerinde görmekte alı�ık 
oldu�umuz kayıplar dün de ya�andı. Yunan 10 yıllıkları 10 baz puan 
yükseldi ve %15,85’ten i�lem gördü. 

• Avrupa borç krizinde yeniden belirsizlik ve çözümsüzlük i�aretlerinin 
ortaya çıkmasıyla beraber Türk eurothavillerinde satı�lar görüldü. 
Olumsuz açıklanan Avrupa PMI verilerinin ardından ABD’de 
beklenilenden zayıf gelen Fabrika Sipari�leri Türk eurotahvillerinde 
satı�lara hız verdi. Kısa ve orta vadeli Türk ülke eurotahvilleri günü USD 
0,50’ye yakın kayıpla sonlandırırken uzun vadeli kıymetlerde kayıplar 
USD 0,75’i buldu. Türkiye 2030 vadeli gösterge eurotahvil faizi 2 bp 
artarak dünü %5,71 bile�ik seviyesinde sonlandırırken, 5 yıl vadeli Türkiye 
USD CDS’leri de 3 bp geni�leyerek 174/176 seviyesinde bulunuyor.  
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Burada yer alan bilgiler �� Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmı�tır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danı�manlı�ı kapsamında de�ildir. Yatırım danı�manlı�ı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim �irketleri, mevduat kabul etmeyen 
bankalar ile mü�teri arasında imzalanacak yatırım danı�manlı�ı sözle�mesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların ki�isel görü�lerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görü�ler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar do�urmayabilir. 

 Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve do�ru oldu�u garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin de�i�tirilebilir. Tüm veriler, �� 
Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından güvenilir oldu�una inanılan kaynaklardan alınmı�tır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya 
çıkabilecek hatalardan �� Yatırım Menkul De�erler A.�. sorumlu de�ildir. 

En Çok ��lem Görenler 

Hazine Bonoları
TRB200711T14 20/07/11 12 m 12 m 4,292 6 17 99.695 7.44 7.71 -12 15 7.97 7.97 7.62 0.04 0.000 0.04
TRB070911T19 07/09/11 6 m 6 m 754 0 0 8.13 8.13 7.84 0.17 0.002 0.17

Iskontolu Tahviller
TRT200213T25 20/02/13 20 m 22 m 5,646 1,561 5,306 86.983 9.18 8.93 -8 -25 8.20 9.21 8.76 1.56 0.043 1.23
TRT250412T11 25/04/12 10 m 21 m 14,781 247 381 93.479 8.66 8.73 -13 -16 8.16 8.99 8.61 0.77 0.018 0.70

TRT071112T14 07/11/12 16 m 22 m 18,298 130 573 89.167 9.05 8.92 -8 -20 8.39 9.18 8.81 1.29 0.033 1.07

Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.5 y 10 y 8,798 26 142 106.350 9.40 9.62 -2 6 9.24 9.72 9.46 5.46 0.000 6.03
TRT100413T17 10/04/13 21 m 3 y 7,903 14 66 101.830 8.87 9.17 -12 -16 8.72 9.47 9.10 1.54 0.130 1.64

TRT280813T13 28/08/13 2.2 y 5 y 3,071 11 47 113.400 9.01 9.21 0 -11 8.82 9.64 9.19 1.76 0.162 2.09
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ÖNER�LER�M�Z 

Tahvil ve Bono Piyasası: 

• 15-01-2020 Sabit kuponlu kıymet: Uzun vadeli kıymetlerin di�er 
kıymetlere ve fonlama maliyetlerine göre bulundukları seviyelerin hala 
cazip oldu�unu dü�ünüyoruz, bu nedenle bu kıymetlerde alım 
öneriyoruz.  

• TÜFE-Endeksli Kıymetler: 2012 ve 2013 vadeli TÜFE endeksli 
kıymetlerin i�aret etti�i breakeven enflasyon seviyeleri enflasyon 
tahminlerimizin üzerinde oldu�u için bu vadelerdeki TÜFE endeksli 
kıymetleri önermiyoruz.  

• 20-02-2013 �skontolu gösterge kıymet: Son dönemdeki satı�larla %9,10 
bile�ik seviyesini a�an kıymetin uygun alım seviyelerine geldi�ini 
dü�ünüyoruz. 

• Mevduat: Kısa vadeli kıymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile 
mevduatın kısa vadede kalmak isteyen yatırımcılar tarafından tercih 
edilmesi gerekti�ini dü�ünüyoruz.  

Eurotahvil Piyasası: 

• %7,50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmı� olan bu kıymet 
benzer vadelere göre daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu 
kıymette alım öneriyoruz. 

• %7,50 7-Kasım-2019 USD (TUT): Önümüzdeki dönemde USD bazlı 
eurotahviller arasında 2017 - 2021 vadeleri arasındaki kıymetlerin daha 
iyi bir performans sergileyece�ini dü�ünüyoruz. 


