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Haftalik Sirket Haberleri

AKBNK Akbank SAT
Kapanis TRY: 7.46 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 7.80 TL 4.58% Piyasa Degeri .mn(TL): 29,840
Analist: Bdalent Sengdnl Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  29/06/2011

2011 yilinda kredi buylimesi %25’in altinda kalacak. Akbank Genel Midir Vekili Hakan Binbasgil, bankanin bu yil kredi
blylmesinde %25'in altinda kalacagini disindiguna séyledi. Akbank’in daha énceki agiklamalar kredi buylimesinin %25
Uzerinde olabilecegi ydénindeydi. Bu konu 6nemli ¢inkll Akbank, sistemdeki en likit bilangoya sahip bankalardan biri. Banka
Ozellikle yilin ilk yarisinda menkul kiymet itfalari ve satiglari ile kredi portféytindeki buylimeyi fonlayabilmisti. Bu durumda
bankanin menkul kiymet portféylindeki azalma da daha énce sdylendigi kadar yliksek olmayacak. Hakan Bey ayrica kredi
fiyatlarinin da BDDK’nin son kararlarinin ardindan 300-400 baz puan yikseltildigini agikladi. Akbank’in kredi blyimesinde
ayagini gazdan ¢ekmis olmasi hem bankacilik sistemi hem de otoritelerin aldigi kararlar agisindan olumlu bir gelisme ancak
diger yandan bankanin kendi 6zeline bakarsak tahmin edilen gelirlerinde bir miktar diisis olabilir.

AKFEN Akfen Holding AL
Kapanis TRY: 11.90 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 15.66 TL 31.58% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,731
Analist: Basak Dingkog Telefon.: +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  30/06/2011

IDO 2013'te halka arz edilebilir.

Bilkent Holding CFO’su Onder Sezgi bir TV kanalina yapmis oldugu agiklamada, IDO'nun 2013 yili baginda halka arz

edilebilecegini sdyledi. Hatirlatalim, TASS Denizcilik Isletmeleri IDO’nun devrini 861mn$’lik ihale bedelini 6dedikten sonra 16
Haziran tarihi itibari ile tamamladi. Notr.

BANVT Banvit TUT
Kapanis TRY: 4.40 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 5.63 TL 27.97% Piyasa Degeri .mn(TL): 440
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.: +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  01/07/2011

Banvit’in baglh ortagi biogaz Uretimi yatirimlarina ara verdigini duyurdu. }

KAP’ta yapilan agiklamada, Banvit’in bagh ortaklarindan “Banvit Enerji ve Elektrik Uretim Ltd. S$ti” canli hayvan girisinin
azalmasindan dolayi biogaz Gretimi ile ilgili yatirrmlara ara verdigini duyurdu. Sirket ayrica daha énce Eylil 2010°da aldigi
biogaz Uretimi lisansinin iptali icin EPDK’ya bagvurdu ve basvurusu diin itibariyle kabul edildi. Haberde ayrica, bagh ortakligin
ilerideki gelismelere bagli olarak tekrar Uretim lisansi basvurusunda bulunabilicedi de eklendi. Hafif olumsuz haber akisi olarak
yorumluyoruz.

Tarih:  04/07/2011
Hisse satisl ile ilgili n anlagsma imzalandi

Banvit Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve ana ortaklardan Valid Faruk Ebubekirin 16 milyon adet hissesinin 4.80TL’den
(Cuma giini kapanis fiyati olan 4.40TL’ye gore %9 primli) toplam 78 milyon TL bedelle satilmasina iligkin olarak Birlesik Arap
Emirlikleri’'nden AABAR INVESTMENTS PJS ile 6n anlasma imzalandidi duyuruldu. Satisa iliskin paylar Banvit'in toplam
6denmis sermayesinin %16’sina ve halka agik paylarin %79’una tekabul ediyor. Faruk Ebubekir, 23 Aralik 2010 tarihinde sahip
oldugu Banvit hisselerinin tamaminin satisi igin ¢esitli kurumlarla gériismelere basladigini duyurmustu. Konuya iliskin o
dénemde yapilan agiklamada, satis nedeni olarak ana ortagin kendine ait yeni yatirimlari neden gésterilmisti. Aaaber
Investments PJS Abu Dhabi merkezli global bir yatirim sirketi. Sirket ayni zamanda dlinyaca bilinen otomotiv devi Daimler’in
en biyilk hissedari konumunda.

Hisse satisi ile ilgili 6n anlagsmanin imzalanmis olmasini satis slrecinin hisse performasi Gzerinde baski yaratmasi nedeniyle
olumlu oldugunu disinUyoruz.

FROTO Ford Otosan AL
Kapanis TRY: 14.00 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 18.30 TL 30.72% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,913
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr
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Tarih:  27/06/2011

Ford Otosan “Cargo” ile global marka olma yolunda

Basinda yer alan haberlere gore, Kog Holding yeni Cargo kamyonun ‘One Ford’ (Tek Ford) stratejisi cercevesinde Uretilmesi ve
global bir Griin haline gelmesi igin Ford Motor Company’i ikna etti. Buna gore sirket, Brezilya ile birlikte yeni Cargo’yu tim
dlnya igin gelistirecek. Yeni Cargo’nun 2012 ve 2013 yilinda lansmanin yapiimasi planlaniyor. Ford Otosan halihazirda yillik
10 bin adet kapasite ile Cargo arag uretimi yaptigi Inéni fabrikasina, bu proje kapsaminda 75 milyon dolar yatirrm yapacak.
Indnii tesisinin Gretim kapasitesinin ilk etapta 15 bin adete, 5 yillik stregte ise 20 bin adete ylkseltiimesi hedefleniyor. Yeni
strateji ile birlikte, Cargo’nun ihrag edildigi Glke sayisinin 17°den 65’e artmasi, ihracat gelirlerinin ise 60 milyon Euro’dan 300
milyon Euro’ya ylkselmesi planlaniyor. Yeni stratejiyle birlikte, Tlrkiye ve Brezilya tim diinya icin toplam 60 bin adet Cargo
kamyon Uretimi yapacak. Brezilya pazarinda satilacak Cargo’nun da pargalari Tirkiye’'de Uretilecek. (Olumlu)

GARAN Garanti Bankasi AL
Kapanis TRY: 7.38 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 8.82 TL 19.55% Piyasa Degeri .mn(TL): 30,996
Analist: Bdalent Sengonl Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  30/06/2011

BBVA CEOQO’su Garanti Bankasi’nda kontrolu iki-Gi¢ sene igerisinde ele gegirmeyi planladiklarini agikladi. Wall Street Journal’in
haberine gére BBVA CEQ’su yaptigi agiklamada bankanin %50’sinden fazlasini almayi planladiklarini ancak %100’(ine sahip

olmak istemediklerini belirtti. BBVA halen bankanin %24.9’'unu elinde tutuyor ve anlasmaya gére besinci senenin sonunda

Garanti Bankasi'nda %1 lik ek alim hakki bulunuyor. BBVA bankanin %24.9 igin yaklasik 6 milyar dolar 6demisti. S6z konusu

haber gerceklesirse Garanti Bankasi’nin %50 (zerinde pay edinimi muhtemelen bir gagriya yol agacaktir, ki burada biylk

olasikla bagka bir antlasma yapilmasi gerekir (diger ortak Dogu Grubu ile). Bu da hisse hakkinda uzun vadeli beklentileri olumlu
etkileyebilir.

HALKB Halkbank AL
Kapanis TRY: 11.90 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 14.45TL 21.46% Piyasa Degeri .mn(TL): 14,875
Analist: Bdulent Sengéndl Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  30/06/2011

Halkbank 1 milyar dolar sendikasyon kredisi sagladi. Halkbank, uluslararasi piyasalardan 1 milyar dolar karsiligr 145 milyon
dolar ve 607 milyon euro tutarinda iki ayr dilimden olusan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi sagladigini agikladi. Banka bdylece

gegen yil ayni dénemde sagladigi krediyi %180 oraninda ¢evirmis oldu. Dis ticaretin finansmani amaciyla kullanilacak
kredinin maliyeti sirasiyla LIBOR+%1,1 ve EURIBOR+%1,1 olarak gerceklesti. Bankanin bor¢lanma maliyeti diger Tirk
bankalarinin yakin vadedeki borglanma oranlariyla ayni diizeyde gergeklesti.

ISGSY s Girisim ONERIiMiz YOK
Kapanig TRY: 2.27 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : Piyasa Degeri .mn(TL): 114
Analist: Emre Sezan Telefon.: +90 212 350 25 24 E-Mail: esezan@isyatirim.com.tr

Tarih:  04/07/2011

Is Girigim Frik llag'taki hisselerini satti _ _

KAP’ta yapilan agiklamaya gére, Is Girisim Frik lla¢ sirketindeki %20 hissesini, sirketin diger hissedari olan Italyan Recordatio
firmasina 30mn$ karsiliginda satti. Sirket'in hisseleri ilk 2008 yilinda 13.4mn$ bedelle satin almigti. ISGSY igin pozitif.

KARSN Karsan Otomotiv ONERIMIZ YOK
Kapanis TRY: 1.64 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : Piyasa Degeri .mn(TL): 321
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  30/06/2011

Karsan Hyundai ile nihai anlasmayi imzaladi

Karsan Hyundai Motor Company ile yeni gelistirilecek van, kamyon ve minibusler i¢in nihai anlasmayi imzaladigini agikladi.

Sirket 28 Ocak’ta, Hyundai Motor Company ile Hyundai tarafindan yeni gelistirilecek olan van, kamyon ve minibuslerin tim

Avrupa pazarlarinda minhasir Greticisi ve Turkiye'deki dagiticisi olmasi igin 6n mitabakat anlagmasi imzaladigini duyurmustu.
Uretime baslangic yili 2014 olarak belirlenirken, ilk 7 yilda 200 bin adetin @izerinde tretim hedefleniyor. Karsan’in Bursa’daki
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fabrikasi G¢ vardiya ile yillik 95 bin adetlik Gretim kapasitesine sahip. Sirket 2010 yilinda 24,719 arag Uretimi ile %26 kapasite
kullanim orani elde etti. Sirketin atil kapasitesi g6z éniinde bulunduruldugunda, yeni imzalanan anlasmanin sirketin Gretimini
ve kapasite kullanim oranini artirip ve sabit giderlerini disireceginden bu nedenle de karliligi arttirmasi yéninden olumlu
buluyoruz.

PINSU Pinar Su GOZDEN GECIRILiYOR
Kapanis TRY: 4.78 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : Piyasa Degeri .mn(TL): 61
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.: +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  01/07/2011

Karsiliklarin iptali neticesinde bir defaya mahsus gelir

25 Subat 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirltge giren “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile Sosyal
Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hikmindeki Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasi
Hakkinda Kanun" kapsaminda Pinar Su’yun kira ve su giderleri borcunun izmir il Ozel idaresi tarafindan yeniden
yapilandiriimasi uygun goérilmustir. Bu kapsamnda sirket 0.5 milyon TL 30 Haziran 2011 tarihinde nakit olarak 6deme
yapmistir. Pinar Su, sézkonusu borglar igin daha dnce ayrilan karsiliklarin iptali sonucunda 2.¢eyrek finansallarinda 1.9 milyon
TL bir defaya mahsus gelir kaydetmeyi bekledigini de duyurdu. Olumlu

SISE Sise Cam AL
Kapanis TRY: 3.57 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 425TL 19.16% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,641
Analist: Nur Atasoy Telefon.: +90 212 350 25 34 E-Mail: natasoy@isyatirim.com.tr

Tarih:  27/06/2011

Sisecam Genel Midirii Ahmet Kirman global oyuncu olmak stratejisi kapsaminda Rusya’da cam ev esyasi alaninda yeni
yatirrm konusunda karar verme asamasinda olduklarini, bu Glkede soda yatirimi da yapabileceklerini agikladi. Kirman ayrica
Avrupa’da da satin alma olanaklarini degerlendirebileceklerini, bunun yanisira Gin, Yunanistan ve Misir'in da olasi yatirim
bélgeleri olabilecegini agikladi. Sise Cam 2011 yilinda beklentilerimize paralel 3 milyar dolar ciro hedefliyor. Cam alaninda
%20 buyime bekleyen holding, kimyasallar tarafinda %15 biyltme hedefliyor. (Olumlu)

TCELL  Turkcell TUT
Kapanig TRY: 8.70 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 10.20 TL 17.24% Piyasa Degeri .mn(TL): 19,140
Analist: ke Homris Telefon.: +90212 350 25 16 E-Mail: ihomris@isyatirim.com.tr

Tarih:  30/06/2011
Turkeell, istiraki Financell'in finansmanina garantdr olacak

TRGYO Torunlar GYO AL
Kapanig TRY: 6.16 YTL Hedef Fiyat TL/Yiikselme Potansiyeli % : 9.11 TL 47.84% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,380
Analist: Burak Berki Telefon.: +90 212 350 25 80 E-Mail: bberki@isyatirim.com.tr

Tarih:  28/06/2011

Torunlar GYO'dan gelen agiklamaya gore, sirket AVM, rezidans, ofis ve otel olarak tasarladigi Mall of Istanbul karma projesinin
ofis tarafinda satislara bagladi. Mayis 2011’de 6n satisina baglanan rezidanslarin kisa bir siirede %901 satiimisti. Projede ofis
tarafinda da ilginin yogun oldugu belirtiliyor. Aciklamada ayrica, toplamda 115 adet ofis bulunan ve ilk etapta 75 adedi
satilacak olan MOI ofisleri &n talepte yaklasik 3 kat talep goérdii. Ofis ve rezidans satislarinin iyi gitmesi AVM tarafina
yansimalarinin ilerde iyi olacagini gésteriyor.

YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi AL
Kapanis TRY: 4.07 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 5.52 TL 35.59% Piyasa Degeri .mn(TL): 17,692

Analist: Bdulent Sengdnl Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr
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Tarih:  30/06/2011

Ydnetim Kurulu Baskani Tayfun Bayazit istifa etti. Yapi Kredi'nin Yénetim Kurulu Baskanhgi gérevini icra etmekte olan Tayfun
Bayazit yonetim kuruluna istifasini sundu. Bayazit'tan bosalan Holding'in Bankacilik ve Sigorta Grubu Baskanhgi'na YKB Genel
MUdird Faik Agikalin atanacagi duyuruldu.

Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miigteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Is Yatirnm
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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