4 Temmuz 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasalar

AB Maliye Bakanlarinin Yunanistan’a yapilacak 12 milyar dolarlik 6demeyi
hafta sonunda onaylamasi ve Cin’de bu sabah gelen (retim verilerinin
ekonomide yumusak inis beklentilerini glclendirmesi yurtdigi piyasalardaki
olumlu havanin devam etmesini sagliyor. Dolayisyla, bugiin IMKB’de de
yukari yonll bir agilis beklemekteyiz. Sonrasinda gozler sabah agiklanacak
Haziran ayi enflasyon rakamlarinda olacak. Haftanin geri kalaninda
Persembe glinli agiklanacak Avrupa Merkez Bankasi faiz karari, Cuma
gUnUABD issizlik verileri gindemin dnemli maddelerini olusturuyor. Bu sabah
itibari ile gdsterge bono faizi Cuma kapanisa gére degismezken TL ‘de 1.61
‘de yatay seyrediyor.

Haberler & Makro Ekonomi

¢ ITO Geginme Endeksi-Haziran
e Kafa Karnisik, istah Zayif
 TiM Haziran Ay ihracat Verilerini Acikladi

Sektorel Haberler

¢ Otomotiv satiglari Haziran’da biiyiime devam etti

¢ Yilin ikinci ceyreginde kredi bliyiime hizi ilk ¢ceyregi geride birakti.
¢ Yeniden Yapilandirma Cephesinde Yiizler Gilliyor

¢ Karkas ette glimriik vergisi %60’dan %75’e yiikseltildi

Sirket Haberleri

m BANVT TI: Banvit- hisse satisi ile ilgili 6n anlagsma imzalandi
m ISGSYTI: s Girigim Frik ila¢’taki hisselerini satti

Ajanda

Yurtici Ajanda

04/07/2011

TUFE ve UFE-Haziran (is Yatinm Beklentisi TUFE:-%1, UFE: -
%0,4, Piyasa Medyan Beklentisi TUFE: -%0,78, UFE:%0,38)

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.
04/07/2011 JPN:Para Tabani (YoY) Saat:02:50 16,2%
BRZ:FIPE Tlketici Fiyat Endeksi - Aylik -0,14%  0,31%
ING:PMI insaat Endeksi Saat:11:30 54,0
AVR:Sentix Yatirrmci Gliven Endeksi % 4066600
AVR:Euro Bolgesi PPI (MoM) 0,9%
AVR:Euro Bdlgesi PPI (YoY) 6,7%

Piyasa Rakamlari Kapanis 1GiinA 1Ay A
IMKB-100, TL 63,265 0.0% 0.3%
islem Hacmi TL mn 1,556 -26% -49%
MSCI EM Endeksi 1157 0.9% -1.0%
TRLIBOR, 3 Ay% 8.60 0.0baz 36.0baz
Gosterge Tahvil 9.09 -9.0baz 15baz
Eurobond -2030 5.67 0.0baz -1.1baz
US$/TRY 1.6151  -0.52% 1.4%
EUR/TRY 2.3435 -0.32% -0.3%
IMKB 2011T F/K 12.16
IMKB 2012T F/K 10.77
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MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enlyi5 1 Giin A En Koétii 5 1Gin A
Yartiletkenler 2.2% llag&Biotek. -0.2%
Teknoloji 1.5% Saglk 0.3%
Teknik ekip. 1.2% GYO 0.4%
Dayanikli TUk. 0.9% Perakende 0.4%
Sanayi 0.8% Telekom 0.4%

IMBK-100 En lyi / En Kétii

En iyi 5 1GinA EnKéti 5  1Gin A
TEKTU 10% ISYHO -9%
TEBNK 6% RHEAG -4%
IPEKE 5% NETAS -3%
BIZIM 3% HALKB -2%
KARTN 3% AFYON -2%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

Kodu Kapanig 1 Giin A Hac. (TL mn)

GARAN 7.38 0.27% 208
ISCTR 496 -0.40% 107
MGROS 19.25 1.58% 47
HALKB 11.90 -2.06% 47
THYAO 427 047% 39

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



Haberler & Makro Ekonomi

Aylik Fiyat % Degisim
Haziran 08

Haziran 09
Haziran 10

ITO Gecinme
Endeksi-Haziran

ITO

Haziran ayi enflasyon verilerini beklerken...

istanbul Ticaret Odasi (ITO) Geginme Endeksi'ne gére Istanbul'da fiyatlar Haziran ayi
icerisinde % 0,66 geriledi. Gecen yil Haziran ayinda, fiyatlardaki disus %1,13 ile daha
keskindi.

Yeni dénem Urinlerle birlikte sebze ve meyve fiyatlarindaki gerilemeye ek olarak et
fiyatlarinda da disiis gdzlenmesi, gida grubu (izerinden aylik iTO enflasyon rakamini
asagi ¢ekiyor.

ITO ve TUIK enflasyon endeksleri igerisinde gida gruplari arasinda dikkate deger bir iligki
var. Haziran ayinda gida grubundaki fiyatlarin diisistine bagl olarak enflasyonda olumlu
bir siirpriz beklentisi hakim oldugu icin, bu ay ITO rakamlari daha da yakindan izleniyor.

ilk bakista, gida grubu fiyatlarinin geriliyor olmasi siirpriz beklentisini destekler nitelikte.
Ancak bu distsin miktarinin gectigimiz yilki dislUse kiyasla daha sinirli olmasi, beklenen
surprizin boyutunu sinirlayabilir.

TUIK ulusal fiyat endekslerini 4 Temmuz Pazartesi giinii saat 10.00'da agiklayacak.
Piyasa TUFE'de aylik %0,78'lik gerileme beklerken bizim %1’lik diisiis beklentimiz daha
iyimser. UFE’de ise piyasanin %0,38'lik artis beklentisine karsilik biz %0,4liik gerileme
bekliyoruz.

TUFE’de piyasaya gére iyimser olmamizin nedeni, bu yil giyim grubunda indirimlerin
gectigimiz yillara gére daha erken basladigini diisiiniyor olmamiz. Her ne kadar iTO
endeksinin giyim grubu fiyatlari bu tezimizi desteklemese de, modanin kalbi olarak
istanbul’'un geneli yansitmadigini dilgiiniiyoruz. Yine de risk ortada.

ITO’nun rakamlari MB’nin gida grubunda 6ngérdigi asagi yénli dizeltmeyi destekliyor
olsa da, dizeltmenin 6lcisl hakkinda bir soru isareti yaratiyor.

Her ay ITO’'nun rakamlarini yakindan takip etmekle birlikte, ITO endeksi ile TUIK'in
enflasyon endeksi arasindaki kapsam ve metodoloji farki nedeniyle, ITO rakamlarina
bagli olarak kendi tahminlerimizde bir degisiklik yapmiyoruz. Bu ay da bir istisna degil,
enflasyon tahminlerimizi koruyoruz.

Ancak genel piyasa beklentisi olumlu strprizin boyutunun kuvvetli olmasini bekledigi igin,
aylik enflasyondaki diisUs beklentilerin altinda kaldidi takdirde, piyasa algisi zayiflayabilir.
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Kaynak: iTO, TUIK
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TiM Haziran Ay ihracat Verilerini Acikladi

Tarkiye inracatgilar Meclisi tarafindan agiklanan verilere gére Haziran ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %
25 artarak 11,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Bdylece ihracat rakami yilin ilk yarisinda bir dnceki yilin ayni dénemine
kiyasla 9%20,2 artarak 65,8 milyar dolara eristi. Son on iki aylhk rakama baktigimizda ise ihracatin yillk bazda %14,5
bilyuyerek 125 milyar dolara ulastigi gériliyor.

Gorece zayif seyreden TL'nin ihracat Gizerinde etkisinin sinirli olmasini bekliyoruz. Daha énce belirttigimiz Gzere (bkz. Odak
Noktasi No: 1093 “Yakalayabilirsen Yakala”) Avrupa kitasinda yasanan sorunlar énimuizdeki dénemde Turkiye’'nin ihracat
performansindaki artisi ve dolayisiyla toplam talebi sinirlamaya devam edecektir. ihracata gére daha hizli biyilyen ithalat
cari aciktaki genislemeyi kdrikleyecek, yatay bir seyir en iyi ihtimalle yilin son ¢eyreginde mimkuin olabilecektir.

Yeniden Yapilandirma Cephesinde Yiizler Gullyor

Anadolu Ajansi'nin haberine gére, Maliye Bakani Mehmet Simsek, Bazi Kamu Alacaklarinin Yeniden Yapilandiriimasi uygu-
lamasi gergevesinde 30 Haziran itibariyle 7,9 milyar TL'lik tahsilat yapildigini belirtti. Ik taksit gerceklesmeleri, yeniden yapi-
landirma kapsaminda buglne kadar yapilan tahsilatin beklentimizden hizli gerceklestigini gésteriyor. Yapilan 6demeler, hi-
kiimetin 2011 yili igerisinde yeniden yapilandirma kapsaminda bekledigi toplam tahsilat tutarinin %58’ini olusturuyor.

Yeniden yapilandirma kapsaminda elde edilen/edilecek gelirin ne kadarinin tasarruf edilecegi mali disiplin adina olumlu etki-
nin derecesini belirleyecektir. Yilin geri kalaninda para politikasini desteklemek adina daha fazla mali disiplin gerektigini du-
siinliyoruz. Yil sonu biitge agigi/GSYiH ve faiz digi fazla/GSYIH igin sirasiyla %1,5 ve %2,3 seviyelerinde bulunan tahminleri-
mizi koruyoruz.




Haberler & Makro Ekonomi

Kafa Karisik, istah Zayif

CNBC-e tarafindan yayinlanan tiiketici gliven endeksi Mayis ayindaki 107,39 seviyesinden Haziran ayinda 105,23 seviyesine
geriledi. Haziran ay1 6n endeks rakamlari 101,6 seviyesini isaret ediyordu. Segim 6ncesi belirsizliginin ortadan kalkmasiyla
birlikte ay sonu gergeklesmeleri 6n endeksin (izerine ¢ikti ancak endeks halen bir énceki aya kiyasla dusik seviyelerde.
Endeks son bir yildir gliven esigi olan 100 seviyesinin (izerinde seyretmesine ragmen Nisan ayindan beri diisls egilimini
surdarayor.

Detaylara bakildiginda tiketicilerin kafalarinin karigik oldugunu sdylemek mimkin. Katilimcilar ekonomiyi bir yil dncesine
kiyasla iyi bulmalarina ragmen, son bir ayda kétllesme yasandigini disiniiyorlar. Ote yandan katiimcilar éniimiizdeki
dénemde ekonominin gbérece iyi gidisatinin kendi refah seviyelerine yansimayacagi goérUsindeler. Dolayisiyla refah
seviyelerinin dismesinden ¢ekinen katilimcilarin etkisiyle, tliketim istahinin Subat 2009'dan bu yana en disilk seviyeye
geriledigi géraluyor.

Merkez Bankasi (MB) ek parasal sikilastirma i¢in yilin ikinci yarisini isaret etti. BDDK tarafindan alinabilecek ek dnlemlerle
ve MB’nin siki para politikasinin etkisiyle tiketim cephesinde asagdi yonli bir diizeltme bekliyoruz. Dolayisiyla tuketim istahi
6nimuzdeki dénemde de zayif seyretmeye devam edebilir.
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Kaynak: CNBC-e

Sektorel Haberler

Otomotiv satislari Haziran’da biiylime devam etti

Faiz oranlarindaki artisa ve TL'deki deger kaybina ragmen, yurtici otomotiv satiglari Haziran ayinda da biiyimeye devam etti.
OTV artisi ile iligili ¢ikan séylentilerin Haziran ayinda bilylime kaydeden oto satislarinin ana nedeni oldugunu disiinliyoruz.
Resmi rakamlarin ODD tarafindan yarin agiklanacagi tahmin ediliriken, Haziran ayinda oto satiglarinin yillik bazda %31 artis-
la 80 bin adede ulasmasi bekleniyor. Sektér temsilcileri yilin son geyreginde oto satislarinda yavaslama beklerken, 2011 yili
yurtigi oto satis beklentileri 800 bin ile 850 bin arasi olarak 6ngérlllyor. Bizim 796 bin adet yurtici otomotiv pazari beklenti-
miz, piyasa alt beklentisinin biraz daha altinda kalyor.

Yilin ikinci ceyreginde kredi biiyiime hizi ilk ceyregi geride birakti. BDDK’'nin 27 Haziran tarihi itibariyla yaymnladigi veri-
lere gbre bankacilik sistemi kredi hacmi 622 milyar TL’ye ulasti. Yilbasindan bu yana kredi biiylimesi %17 dlzeyinde oldu.
yilin ikinci ¢ceyreginde ise kredi buyimesi %8,9 olarak gerceklesirken ilk ceyrekteki %7,3 oraninda biylimenin de Uzerinde
oldu. TL kredilerde ikinci ¢geyrek biiylimesi %8,6 (ilk ceyrekte %6,3 idi) ve YP cinsi kredilerde ise ikinci geyrek blylimesi %9,7
(ilk ceyrekte %10,1 idi) oldu. Toplam kredilerdeki blylimeye yilliklandirimis olarak bakarsak %34’e ulastigini gériiyoruz. Bu
blyime bizim tim yil i¢in tahmin ettigimiz %22 oraninin oldukga Uzerinde. Diger yandan hem artan kredi faiz oranlari hem de
Ramazan ayi ve yaz dénemi gibi mevsimsel etkilerle yilin ti¢glincii geyreginde kredi bliyimesinde ciddi bir yavaslama gérece-
gimizi tahmin ediyoruz. Yine de yilin ilk yarisindaki kredi blyimesi bize 2011 yilinda sistemdeki toplam kredi blylimesinin %

25’e yakin bir yerde olacagina isaret ediyor.

Karkas ette giimriik vergisi %60’dan %75’e yiikseltildi

2 Temmuz 2011 tarihli Resmi Gazete yayinlan kirmizi et ithalati rejimine ek kararla birlikte, karkas ette glimrik vergisi %
60'dan %75'e ylkseltildi. Ic piyasada fiyat dengelenmesini saglamak amaciyla et ithalatinda sifir olan giimriik vergisi dnce %
30, ardindan kademeli olarak Mart 2011’de %40 ve Mayis 2011’de %60'a artirimisti. Gimrik vergisi %60 yikseldiginde
yurtici besiciler rekabeti artirici olmasi nedeniyle gelismeyi olumlu bulurken, durumun halen marjlari rahatlatici olmadigi be-
litmislerdi. Dolayisiyla, yeni vergi artisini Banvit ve Tat Konserve gibi yurtigi besicilik faaliyeti yapanlar igin ucuz ithal etle
rekabeti artiracak olmasi nedeniyle olumlu olarak nitelendiriyoruz.




Sirket Haberleri

‘Banvit

Hisse satisi ile ilgili 6n anlagsma imzalandi

Banvit Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve ana ortaklardan Valid Faruk
Ebubekirin 16 milyon adet hissesinin 4.80TL'den (Cuma gini kapanis
fiyatt olan 4.40TL’'ye gore %9 primli) toplam 78 milyon TL
bedelle satilmasina iliskin olarak Birlesik Arap Emirliklerinden AABAR
INVESTMENTS PJS ile 6n anlagsma imzalandigi duyuruldu. Satisa iligkin
paylar Banvit'in toplam &denmis sermayesinin %16’sina ve halka agik
paylarin %79'una tekabul ediyor. Faruk Ebubekir, 23 Aralik 2010 tarihinde
sahip oldugu Banvit hisselerinin tamaminin satisi igin ¢esitli kurumlarla
goérismelere basladigini duyurmustu. Konuya iliskin o dénemde yapilan
aciklamada, satis nedeni olarak ana ortagin kendine ait yeni yatirimlari
neden gdsterilmisti. Aaaber Investments PJS Abu Dhabi merkezli global bir
yatirm sirketi. SQirket ayni zamanda diinyaca bilinen otomotiv devi
Daimler’in en blyuk hissedari konumunda.

Hisse satigi ile ilgili 6n anlagsmanin imzalanmis olmasini satis sirecinin
hisse performasi Uzerinde baski yaratmasi nedeniyle olumlu oldugunu
disinUyoruz.

s Girigim

is Girigim Frik ilac’taki hisselerini satti

KAP’ta yapilan agiklamaya gére, Is Girigim Frik ilag sirketindeki %20
hissesini, sirketin diger hissedari olan italyan Recordatio firmasina 30mn$
karsiliginda satti. Sirket'in hisseleri ilk 2008 yilinda 13.4mn$ bedelle satin
almisti. ISGSY igin pozitif.

iurganci@isyatirim.com.tr

esuner@isyatirim.com.tr

BANVT TI TUT 28% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 440 5.63
PD, mn 440 563
HAO PD, mn 88 113
(x) 2011T 2012T
F/K -66.86 8.64
PD/DD 2.72 2.05
FD/FAVOK 21.04 6.18
(TL) 1Ay Yiligi
Ort.Hac.Mn 0.7 2.1
End.Gor.Perf. % -3.0 -7.3

esezan@isyatirim.com.tr

ISGSY TI 0.Y

(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 2.27

PD, mn 114

HAO PD, mn 29

(x) 2011T 2012T
F/K

PD/DD

FD/FAVOK

(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 0.1 0.2
End.Gor.Perf. % 1.9 12.8




Déviz Piyasasi

Yunan borg kriziyle ilgili olumlu adimlarin atiimasi, ISM imalat Endeksi
verilerinin ABD ekonomisi ile ilgili olumlu biylme sinyalleri vermesi global
piyasalarda risk istahini artirdi. Béylece gelismekte olan ulke kiymetleri ve
para birimleri deger kazanmaya devam ettiler. Uzun bir sire deger
kaybetme trendinde olan TRY gelismekte olan (lke para birimleri arasinda
hem USD hem EUR karsisinda en iyi performansi gdsteren para birimi
olurken Cuma gUninin en kétl performans gdsteren para birimleri INR,
UAH ve RON oldu.

Gectigimiz hafta iginde doviz sepeti 2 TL seviyesini asmasina ragmen
olumlu atmosferde 1.9700’lerin altina kadar geriledi. TL Ilehine
pozisyonlarin  yogunlugu TL'deki deder kazanma hareketinin
hizlanmasina neden oldu. Cuma guni USD/TL gini 1,6062, EUR/TL
2,3306 ve TL sepet 1,9684 seviyesinde tamamladi.TL glini Turkiye
kapanisina gére USD karsisinda %1,12 deger kazanci, EUR karsisinda
%1,13 deger kazanci ve sepet karsisinda %1,12 deger kazanci ile
tamamladi.

ABD’de piyasalarinin tatil olmasi nedeniyle bugiin sakin bir gin
bekleyebiliriz. USD/TL igin 1,5900-1,6250 bandinda hareket bekliyoruz.
EURTL'de ise 2,300-2,3500 kirilmasi oldukga zor bir band olacaktir.

Yerel tarafta buginiin baglica giindem maddesi TUFE ve UFE verilerinin
aciklanmasi olacak. TUFE ve UFE igin Is Yatinm olarak beklentimiz
sirasiyla - % 1,00 ve - % 0,4 iken piyasa medyan beklentisi TUFE ve
UFE igin - % 0,78 ve - % 0,38 seviyesinde bulunuyor. Uluslararasi tarafta
ise Bagimsizlik Giini nedeniyle ABD piyasalarinin kapali oldugu giinde,
Euro Bolgesinde PPI ve Sentix Yatirimci Gliven Endeksi ve Ingiltere’de
PMI Imalat Endeksi verileri agiklanacak.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Yunanistan hikimetinin tasarruf paketinin ikinci ve son béliminin de
onaylanmasiyla artan kiresel risk istahina paralel, tahvil ve bono piyasasi
Cuma gunune pozitif alanda basladi. Bu pozitif hava Istanbul Ticaret
Odasi (ITO) Geginme Endeksi verileriyle de desteklenince kisa vadeli
kiymetlerde aliglar hiz kazandi. ITO’nun endeksine goére Istanbul’da
fiyatlar Haziran ayi icerisinde %0,66 geriledi. Yeni ddnem Urlnlerle birlikte
sebze ve meyve fiyatlarindaki gerilemeye ek olarak et fiyatlarinda da
disUs gbzlenmesi dikkat ¢ekti. Verinin Merkez Bankasi'nin Haziran ayi
enflasyonunda disls beklentisiyle paralel gelmesi piyasalar tarafindan
olumlu algilandi. Bu gelismeler 1s1ginda gosterge kiymette faiz Cuma’yr 5
bp asagida %9,09 bilesik seviyesinden kapati. Diger taraftan, 10-yil vadeli
kiymet ise haftanin son iglem ginini 2 bp asagida %9,66 bilesik
seviyesinde kapatti. Gésterge faizin giin igerisinde %9,00 - % 9,15 bilesik
bandinda hareket etmesini bekliyoruz. - %0,90 'nin altinda gelebilecek bir
TUFE rakami faizlerde disusi tetikleyebilir.

TCMB’nin bugiin 12 milyar TL tutarinda repo déniisli bulunuyor.

Gosterge kiymette bu sabah gegen kotasyonlar yatay % 9,09 bilesik
seviyesinde bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

Hafta basindan bu yana hizl ylkselis kaydeden gelismekte olan piyasa
eurotahvilleri haftanin son islem giinine yatay seviyelerden baslad.
Piyasalar Yunanistan gelismelerden yorulup Cuma Avrupa’dan gelecek
dnemli makroekonomik verilerin yoklugunda dikkatini Amerika’ya ¢evirdi.
Onceki glnlerde zayif gelen diger veriler Cuma glinl agiklanacak
Amerian ISM Imalat endeksi'nin de zayif gelebilecegi sinyalleri verirken
piyasalar giin boyunca pozitif alanda kalsa da alimlar ¢ok dar bantta
gergeklesti ve islem hacmi de disUk kaldi. Persembe gini Yunan
Parlamentosu tasarruf paketin tim detay dizenlemeleri onayladi ve
piyasalar bundan sonra hafta sonu EuroGroup toplantisinda ¢ikmasi
beklenen ikinci dilimin 6deme kararini beklemeye basladi. Haftasonu 12
milyar Euro’luk ikinci diliminin serbest birakilmasina karar verildi ancak bu
kararin fiyatlar Uzerine ¢ok fazla etki yaratmayacagigini bekliyoruz.
Avrupa bono piyasas! sakin bir giin gegirdi; Yunan 10 yilliklari énceki
gline gb6re yatay seviyelerden haftayr kapatti. New York seansi
acilisindan sonra ABD’nin ISM imalat endeksi 52 beklenirken 55,3 ile
beklentileri asarak agiklandi ve piyasalara destek verdi. Ancak alicili
seyrin sabah saatlerindeki gibi hacimsiz oldugu gdzlemlendi. Piyasalarin
y6n bulmakta zorlanmasinin bir nedeni Amerika’nin Pazartesi 4 Temmuz
Bagimsizlik Bayrami nedeni ile kapali olmasi.

Turk eurotahvil piyasasi Cuma glintine hafif alici bagladi ancak ISM
6ncesinde yatinmcilarin yeni pozisyon agmaktan kagindigini gézlendi ve
artislar USD 0,15 sinirli kaldi. lyimser agiklanan ABD verilere ragmen
kapanisa dogru Turk eurotahvillerinde sert olmasa da deger kayiplari
gézlendi. Kisa ve orta vadeli kiymetler Londra seansini yatay

kazanglarla haftayr kapatti. 2030 vadeli gésterge eurotahvil faizi yatay %

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

01/07/2011 itibari ile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.6062 1.12 -3.87
Euro 2.3306 113 -11.52
Euro/Dolar 1.4510 -0.01 8.69
Sepet 1.9684 1.13 9.18

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Glinlik Performans(%)
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Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Cin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP,
Brezilya:BRL
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ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli kiymetlerin diger
kiymetlere ve fonlama maliyetlerine gére bulunduklari seviyelerin hala
cazip oldugunu dustnlyoruz, bu nedenle bu kiymetlerde alim
Oneriyoruz.

TUFE-Endeksli Kiymetler: 2012 ve 2013 vadeli TUFE endeksli
kiymetlerin isaret ettigi breakeven enflasyon seviyeleri enflasyon
tahminlerimizin Gizerinde oldugdu igin bu vadelerdeki TUFE endeksli
kiymetleri nermiyoruz.

20-02-2013 iskontolu gdsterge kiymet: Son dénemdeki satislarla %9,10
bilesik seviyesini asan kiymetin uygun alim seviyelerine geldigini
distinlyoruz.

Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile
mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih
edilmesi gerektigini disindyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

%7.,50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmis olan bu kiymet
benzer vadelere gére daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu
kiymette alim éneriyoruz.

%7.,50 7-Kasim-2019 USD (TUT): Oniimiizdeki dénemde USD bazli
eurotahviller arasinda 2017 - 2021 vadeleri arasindaki kiymetlerin daha
iyi bir performans sergileyecegini digtnuyoruz.

En Cok islem Gérenler

] N orii Dolasim. Gunlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles. Get Get. 3ay Bant  3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim Ggren Oran Oran Fark 1g Fark Hft Digiik Yiksek Ort. Dur. Konv. 100
(MilTL)  (MilTL)  (Mil TL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB200711T14 20/07/11 12m 12m 4,292 2 9 99.627 7.19 7.44 -32 -11 8.07 8.07 7.63 0.04 0.000 0.04
TRB070911T19 07/09/11 6 m 6m 754 0 0 8.13 813 7.84 0.17 0.002 0.17
Iskontolu Tahviller
TRT200213T25 20/02/13 20m 22m 5,646 838 3,372 86.736 9.35 9.09 -9 -5 820 921 875 156 0.043 1.23
TRT071112T14 07/11/12 16m 22m 18,298 158 350 88.978 9.19 9.05 -13 -5 839 9.18 8.81 1.29 0.083 1.07
TRT030811T14 03/08/11 1Tm 22m 11,175 26 282 99.382 757 7.84 0 -4 752 834 789 0.08 0.016 0.08
Sabit Getirili Tahviller
TRT280813T13 28/08/13 2.2y 5y 3,071 7 60 113.025 9.21 942 19 17 882 964 919 176 0.162 2.09
TRT290114T18 29/01/14 2.6y 3y 4,322 6 8 97.800 896 9.27 -13 9.06 952 924 223 0.000 2.25
TRT150120T16 15/01/20 85y 10y 8,798 6 135 106.100 9.44 9.66 -2 9 9.24 972 946 546 0.000 6.02

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




