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Yakalayabilirsen Yakala

TUIK’in acikladi§i Mayis ayi dis ticaret verilerine gdre bir dnceki yilin ayni dénemine
kiyasla %11,7 artan ihracat 10,95 milyar dolar, %42,6 artan ithalat ise 21 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Bdylece yillik bazda %104 genisleyen Mayis ayi dis ticaret agigi
10,1 milyar ile Is Yatirnmin 9,5 milyar dolar ve piyasanin 9,65 milyar dolar olan
beklentisini geride birakti.

Son on iki ayhk rakamlara baktigimizda yilliklandirilmis ihracatin Nisan ayindaki 122
milyar dolarlik seviyesinden Mayis ayinda 123 milyara yikseldigi goraliyor. Son on iki
aylik ithalat ise Mayis ayinda 215,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti (Nisan: 209
milyar dolar).

250.000 ~ =12 aylik ihracat (mn dolar)

200.000 1 =12 aylik ithalat (mn dolar)
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Kaynak: TUIK

Aylik ihracat performansi, Tirkiye Ihracatgilar Meclisinin daha &nce yayinladigi
rakamlarin bir miktar altinda. Aylik bazda %7 disen arindirlmis seri Ocak ayindan bu
yana ilk kez geriledi. TL'nin son dénemdeki zayif seyrine ragmen Avrupa kitasinda
yasanan sorunlar ve kiresel biiyimenin gérece disik performansi 6nimuzdeki ddnemde
ihracatimizi sinirlamaya devam edecektir.

Yatinm mali grubunun katkisiyla ithalatin beklentilerin sinirli da olsa (zerinde
gerceklestigi goéruliyor. Tiketim mali grubunda aylik bazda yasanan disls, tasit
ithalatindaki aylik yavaglamadan kaynaklaniyor. ithalat rakamlarinda mevcut egiliminin
surdurdlebilirligi adina dnimuzdeki dénem gerceklesmelerini yakindan takip edecegiz.
Ancak énimizdeki aylarda yurt i¢i talepte bir miktar asagi yénli diizeltme gérllebilecegini
dislnmeye devam ediyoruz.

100% - r 60%

40%
50% - /\
0% ’\ T

20%
0%

V -20%

-50% - L -40%
N 00 OO OO O O~ AN AN OO M T IO O ONNNDNMNOOOOGO O O
PP POOO 000990909990 S 9909 < o
AN NN T ™ O —m O MO UL ANNNANDDT —~ O — 0 M O
T O O 0 0O 0O 00O 0O ~Qr O rro0Oo0Dbooor~ooooo

Enerji ithalati (yilliklandiriimis, yillik % degisim)
Enerji Harigithalat (yilliklandiriimis, yillik % degisim, sag eksen)

Kaynak: TUIK

Arindiriimis ihracat ve ithalat serilerindeki bugiinkli rakam asagi yénli dizeltme isaretleri
veriyor olsa da piyasanin dikkatini yeterince gekmeyecektir. ilk geyrek biylime rakaminin
beklentilerin Uzerinde gelmesi, i¢ talebin kuvvetinin yakindan takip edilmesi gerekliligini
ortaya koyuyor. Ihracat cephesindeki ilimli blylimeye ragmen ithalatin hiz kesmemesi
cari acik adina risklerin artabilecegdine isaret ediyor.

Zayif seyreden TL’nin 6nimlzdeki dénemde ithalat Uzerinde etkisi sinirli olacak ve
rakami istenilen seviyelere indiremeyecektir. Yilin geri kalaninda siki para politikasinin
siki maliye politikalariyla desteklenmesi sart. Bu bile, en iyimser senaryo altinda, yilin son
¢eyreginde cari agigin yatay bir seyir izlemesini saglayabilir.




is YATIRIM @
30/06/2011

ithalat (mn $) -mal Yillik Ocak-Mayis Ocak-Mayis  Yillk
gruplarina gére % deg. 2011 2010 % deg.
Sermaye Mallari 3615 2088 73,1% 15113 9622 57,1%
Ara mallari 14 762 10 742 37,4% 69 890 49 428 41,4%
Eneriji 4370 2.918 49,8% 20 545 14 489 41,8%
Enerji hari¢ 10 392 7.824 32,8% 49 345 34938 41,2%
Tuketim 2594 1.876 38,3% 12 592 8918 41,2%
Enerji Hari¢ 16635  11.808 40,9% 77 472 53 675 44,3%
inracat (DIE) Mayis Mayis Yillik Ocak-Mayis Ocak-Mayis  Yillk
(mn $) 2011 2010 % deg. 2011 2010 % deg.
Sermaye Mallari 1169 987 18,5% 5704 4737 20,4%
Ara Mali 5733 5307 8% 27 554 22 463 22,7%
Tuketim Mali 4 006 3460 16% 20 824 17 801 17,0%
Diger 40 46 -13% 181 173 4,4%
Toplam ihracat 10 948 9 800 12% 54 263 45174 20%

Kaynak: TUIK
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Enerji Hari¢ Dis Ticaret Agigi

Kaynak: TUIK

Burada yer alan bilgiler Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarn kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tam veriler, Is Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan gvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu
degildir.




