23 Haziran 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasa Yorumu

Dinya borsalarindaki asag! yoénli dalgali seyir devam ediyor. Avro bdlgesi
tiketici guvenindeki gerilemenin devam etmesi Yunanistan'in ile ilgili
iyimserligin kisa soluklu olmasina neden oldu. FED toplantisi sonrasi
Bernanke’'nin  ABD ekonomisinin  buylmesinin  énlandeki  riskleri
vurgulamasina ragmen yeni bir miktarsal gevseme isareti vermemesi
piyasalarda hayal kirikhgi yaratti. Kisa vadede piyasalarin asagr yonlu
seyrini gbstermesini bekliyoruz.

Turkiye piyasalan dinyaya gore daha kot performans gdstermeye devam
ediyor. Gelismekte olan (lkelerdeki %0.3'lik artisa ragmen IMKB-100 diin %
1.3 geriledi. Tahvil piyasasi yabanci yatinmcilarin sert satiglari nedeniyle
gevsedi. Gosterge bononun faizi 11bp artarak %9.16 seviyesine yikseldi.
TUrk lirasi dolar-avro ddviz sepetine karsi deger kaybetmeye devam etti.

Dlinya borsalarinda risk istahinin azalmasina paralel bugtin agilista borsanin
61,000 seviyesini altini test etmesi bekleniyor. Gésterge bonoda kotasyonlar
4bp artarak %9,20 seviyesini gdsteriyor. TUrk lirasi dolar-avro déviz sepetine
karsi 1,9725 seviyesine geriledi.

Buglin yurticinde giinin olayr Para Politikasi Kurulu’nun saat 14.00'de
aciklanacak olan karari. Genel beklenti Merkez Bankasi’'nin faizleri ve
munzam karsilik oranlarini degistirmeyecegi yoniinde. Piyasadan farkl
olarak biz Merkez Bankasi’'nin bor¢ verme faizini %9’dan %10’a artirmasini
bekliyoruz. Yurtdisinda bugin Avrupa PMI verileri, ABD issizlik bagvurusu
ve yeni ev satislari verileri agiklanacak.
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eBeklenti Anketi-Haziran Il. D6nem

esMerkez Bankasi Karari’ni Beklerken

Sektorel Haberler

¢ Banka disi finansman sirketlerine munzam karsilik gelebilir.
¢ Mayis 2011 Beyaz Esya Verileri: Giglii ic talep devam ediyor

Sirket Haberleri

m GLYHOTI: Global Liman isletmeleri Durres Port’un 35 yillik isletme
hakki icin Arnavutluk Hikiimeti ile Anlasti - pozitif

m TCELLTI: Turkcell Olaganisti Genel Kurul 11 Agustos’ta
toplanacak

Ajanda

Yurtici Ajanda

23/06/2011 Para Politikas1 Kurulu-Haziran

24/06/2011 Reel Kesim Glven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani-
Haziran
Turizm Istatistikleri-Mayis

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.

23/06/2011 FRN:PMI imalat Endeksi Saat:10:00 549
FRN:PMI Servis Sektorli Endeksi 62,5
ALM:PMI imalat Endeksi Saat:10:30 57,7
ALM:PMI Servis Sektorli Endeksi 56,1
AVR:PMI Bilesik Endeks Saat:11:00 55,8
AVR:PMI imalat Endeksi Saat:11:00 54,6
ABD:Haftalik issizlik Basvurulari
ABD:Devam Eden Basvurular
ABD:Yeni Konut Satiglari MoM -5,6% 7,3%
ABD:28 giinliik RPX Bilesik YoY 0,50%
ABD:28 giinlik RPX Bilesik Endeks 179,78
ALM:GFK Tiketici Guveni Arastirmasi % 4066800

Piyasa Rakamlari Kapanis 1GiinA 1Ay A
IMKB-100, TL 61,218 -1.3% -3.2%
islem Hacmi TL mn 1,777 7% -39%
MSCI EM Endeksi 1116 0.3% 0.2%
TRLIBOR, 3 Ay% 8.55 0.0baz 37.9baz
Gosterge Tahvil 9.16 11.0baz 20 baz
Eurobond -2030 5.72 3.8baz -7.6baz
US$/TRY 1.6145  0.70% 0.4%
EUR/TRY 2.3233  0.94% 0.9%
IMKB 2011T F/K 12.26
IMKB 2012T F/K 10.87
MSCI GOU Endeksi $ bazinda
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——— MSCI GOU Endeksi

MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enliyi5 1 Glin A En Koti 5 1Giin A
Perakende 2.7% Bektrik -0.4%
Teknik ekip. 1.3% Kamu hizm. -0.4%
Teknoloji 1.0% Saglk -0.3%
Donanim-Yaz. 0.9% llag&Biotek. 0.0%
Yariiletkenler 0.9% Finansal 0.0%

IMBK-100 En lyi / En Kétii

En iyi 5 1GinA EnKéti 5  1Gin A
KARSN 7% TIRE -12%
TEBNK 4% SISE -6%
KOZAA 2% EGSER -5%
FROTO 2% VAKBN -4%
IPMAT 1% ISYHO -4%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

Kodu Kapanig 1 Giin A Hac. (TL mn)

GARAN 7.04 0.28% 285
ISCTR 4.74 -2.07% 145
EKGYO 269 -3.24% 64
YKBNK 3.84 -2.04% 48
HALKB 1125 -1.75% 43

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Genel Se¢im Sonuglari Kesinlesti

Yiksek Secgim Kurulu (YSK) resmi secim sonuglarini agikladi. Resmi Gazete'de yer alan segim sonuglarina gére Adalet ve
Kalkinma Partisi, Cumhuriyet Halk Partisi ve Milliyet¢i Hareket Partisi sirasiyla 327, 135 ve 53 milletvekili ile Turkiye Blylk
Millet Meclisi'nde temsil edilecek.

Merkez Bankasi Karari’ni Beklerken

Merkez Bankas! (MB) Para Politikasi Kurulu (PPK) bugin toplanarak kararini saat 14:00’te aciklayacak. MB’nin bu ayki
PPK'da faiz seviyesi ve munzam karsilik oranlarinda degisiklik yapmasini beklemiyoruz. Ancak borg verme faizinin 100 baz
puan arttiralarak %9'dan %10’a ¢ikartilabilecegini distniyoruz. Mevcut durumda gecelik repo faiz orani dalgalanmasinda
asagr yonlu riskler yukari yonla risklere kiyasla baskin. MB “kontrolli belirsizlik” olarak adlandirdigi gecelik repo faizinde
dalgalanmaya izin veren politika gergevesi igerisinde bankalarin gecelik repo piyasasindan fonlama maliyetlerini ylkseltmek
adina faiz koridorunu genigletmek isteyebilir.
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Kaynak: TCMB, Is Yatirnm

MB para politikasi cephesinde sikilastirma adina yilin ikinci yarisini isaret etmisti. Dolayisiyla sikilastirma adina MB’nin fazla
vakti yok. MB bir siiredir para politikasi durusunun ilgili kuruluglar tarafindan alinacak ek tedbirlerle desteklenmesi gerekliligini
vurguluyordu. Bu agidan BDDK’nin aldigi son tedbirler olumlu ancak tasit ve otomotiv kredilerini kapsam digi birakmasi
nedeniyle yeterli degil. Ote yandan 2010 yilinda gérece dusik seyreden kamu tasarruflarini arttirmak ve dolayisiyla cari
acigin genislemesini sinirlandirmak adina yilin ikinci yarisinda daha fazla mali disiplinin gerekecegini disiniyoruz.

Yeni dénemde kurulacak olan Finansal istikrar Kurulu, ilgili kuruluslarca alinacak ek tedbirler ve hiikiimetin mali cephedeki
durusu MB'nin para politikasi adina yilin ikinci yarisinda énemli olacaktir. ilgili kuruluslarca alinacak ek tedbirlerin devam
etmemesi faiz artinmlarini 6ne cekebilir. Ancak her durumda siki para politikasinin devam sirddrilmesinin kaginiimaz
olacagini disiniyoruz. MB'nin bu ayki toplantisinda politika tedbirlerinin etkilerini bir siire daha izlemeyi tercih edebilecegini
disinUyoruz.

Sektorel Haberler

Banka digi finansman sirketlerine munzam karsilik gelebilir. Sabah gazetesinin haberine gére Merkez Bankasi leasing,
faktoring ve tiketici finansman sirketlerinin yurtdisindan sagladigi kredilere munzam karsilik getirmek icin harekete gecti.
Merkez Bankasi 6zellikle arag filo kiralama faaliyetinde bulunan tiiketici finansman sirketlerini hedef aliyor olabilir. Bu sirketle-
rin ilk geyrekte toplam kredi blyUkligi 5,8 milyar TL'ye ulasirken yillik %53 biylime kaydetti. Diger yandan banka disi finan-
sal kesim genel olarak yurti¢i bankalardan borglanmayi tercih ediyor. Bu nedenle sadece yurtdisi borglanmalara munzam
uygulamasinin etkisi sinirli kalabilecegi gibi ilave tedbirler de Merkez Bankasr’nin glindeminde olabilir. Otomotiv satislarinin
6nemli bir kismi tiketici finansman sirketleri tarafindan finanse edildiginden sirketlerin, dolayisyla tiketicinin, finansman mali-
yeti yikseltici bu tir adimlar i¢ pazarda otomotiv satislarindaki blyimeyi olumsuz etkileyecektir.




Sektorel Haberler

Mayis 2011 Beyaz Esya Verileri: Glgli i¢ talep devam ediyor

ic talep hem aylik hem de yillik bazda giiclii seyrediyor...Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi Mayis 2011 verilerini agikladi.
Buna gére Mayis ayinda yurtigi satislar aylik %8.5 ve dnceki yilin ayni ayina goére %13.7 adetsel bazda blylme gdsterdi.
Yilbasindan bugiine dért ana Uriindeki artis %21 olarak gergeklesti.

Kamulatif ihracat rakami %5 artti...Beyaz esya ihracati yillik bazda %13.6 artarak Mayis 2011'de 1,196 adete ulasti. Bu
rakam 6nceki ayki 1,075 adetin %11 Uzerinde gercgeklesti. llk bes aydaki ihracat ise dnceki yilin ayni déneminin %5 Gzerinde
oldu.

Biz 2011 yilnda i¢ satislar i¢in %10, ihracat igin ise %8 blylme beklentimizi koruyoruz. Tahminlerimiz 3G11’°de i¢ talepte bir
miktar yavaslamayi da hesaba katmaktadir.

(Adet) Mayis 11 Mayis 10 Yillik Deg. m Aylik Deg.

Yurtici 547,167 481,373 13.7% 504,493 8.5%
1,196,173 1,052,926 13.6% 1,074,680 11.3%

1,724,841 1,550,451 11.2% 1,661,741 3.8%

86,642 60,226 43.9% 86,464 0.2%




Haberler & Makro Ekonomi

Beklenti Anketi-
Haziran Il. Donem

Beklentilerde Dalga Boyu Azaliyor...

Merkez Bankasi (MB) Haziran ayinin ikinci beklenti anketine iliskin sonuglari agikladi.
Anketteki genel resim , beklentilerin Gizerinde gelen Mayis ay1 TUFE gergeklesmelerinin
katilimcilari olumsuz yénde etkiledigi bir &nceki ankete kiyasla sakin.

Yil sonu enflasyon beklentisi %7,54 seviyesinden %7,61 seviyesine ylkseldi (Kasim
2010’dan beri en ylksek seviye) ancak 7% seviyesinde bulunan mod halen belirsizlik
araliginin icerisinde seyrediyor. 12 aylik TUFE beklentileri %6,93'ten %6,89’a (mod %7
seviyesinde degismedi), 24 aylik TUFE beklentileri %6,44'ten %6,39'a geriledi (ancak
mod seviyesinin %6’dan %6,5’e yilkselmesi dikkat c¢ekici bir zayiflik). Orta vadeli

enflasyon beklentilerindeki gérece sakin seyre ragmen yil sonu beklentileri yukari yonli
egilimini devam ettirdi.
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Kaynak: TCMB, is Yatirim, *Ayni ay igindeki iki anket dénemi ortalamasi alinmistir

Risk gdstergeleri cephesinde benzer bir resim mevcut. Gdstergeler gecmise gére daha
dislk bir platoda hareketlerini sirdiriyorlar. Gostergelerin sakin seyri kisa vadede
enflasyon beklentilerindeki dalgalanmanin sinirli olacagini gésteriyor.
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Kaynak: TCMB, is Yatirim

Katihmcilarin faiz arttinm ve TUFE beklentileri uyumlu. Oniimiizdeki 3-6 aylik dénemde
katihmcilar 50-75 baz puanlik faiz arttirimi bekliyorlar. 24 aylik enflasyon beklentilerinin

mod seviyesinin ylikselmesine ragmen ayni ddnem adina faiz artirim beklentilerinin anket
dbénemi bazinda sabit kaldigi1 gériltyor.

Katilimcilar genel dengede gdérece sakin tutumlarini devam ettiriyorlar. Kur Gizerinde baski
beklememelerine ragmen 2011 cari acik beklentilerinde yukari yoénli gincelleme
yapmalari katiimcilarin  gérece ylksek blylme beklentilerinden kaynaklaniyor.
Katilimcilarin 2011 yil sonu blyldme beklentilerini %5 seviyesinden %5,5’e ¢ikarttiklarini
gb6ruyoruz (mod ise %5 seviyesinden %5,5’e yukseldi).

Anketin genelinde Mayis ayi aylik TUFE gergeklesmelerinin beklentiler (izerindeki etkisinin
gecmeye basladigi gériliyor. Yeni dénem mahsulinin devreye girmesiyle birlikte yaz
dénemi TUFE rakamlarinda asagi yénli diizeltme gériilebilir. Bu ihtimalin gergeklesmesi
halinde 6niimiizdeki dénemde TUFE beklentileri de bir miktar asagi gelebilir. Ancak
katihmcilar, bizim de bir siredir belirttigimiz Gzere, MB’'nin gorllebilir bir gelecekte
enflasyon hedefini tutturamayacagini diistinGiyorlar.
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Merkez Bankasi Beklenti Anketi Sonuclari

TUFE (Aylik)
Yil sonu TUFE

TUFE (Gelecek 12 Ay)

TUFE (Gelecek 24 Ay)

Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (ay sonu)

Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (gelecek 3 ay)
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (gelecek 6 ay)
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (gelecek 12 ay)
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (gelecek 24 ay)
Dolar Kuru (Y1l Sonu)

Dolar Kuru (gelecek 12 ay)

Cari acik (yil sonu)

Cari acik (gelecek yil)

GSYH Bliylime Orani (2011)

GSYH Blyime Orani (2012)

* Rakamlar uygun ortalama beklentilerdir

Kaynak: TCMB, is Yatirim

Haziran 1. Yari
0.16
7.54
6.93
6.44
6.25
6.54
7.03
7.58
7.68
1.590
1.600
-63,515
-59,599
5.3
4.8

Haziran 2. Yari
0.02
7.61
6.89
6.39
6.25
6.51
7.03
7.55
7.69
1.590
1.600
-66,396
-61,292
5.5
4.8




Sirket Haberleri

‘Global Yatinm Holding

Global Liman igletmeleri Durres Port'un 35 yillik igletme hakki icin
Arnavutluk Hiikiimeti ile Anlasti - pozitif

Global Yatinm Holding'in istiraki Global Liman igletmeleri, Arnavutlugun
ana limani olan Durres Limanr'nin 35 yil boyunca Arnavutluk’ta bulunan
Durres Kurum Shipping ile beraber olusturulacak bir konsorsiyum
tarafindan igletiimesi konusunda Arnavutluk Hukimeti ile anlagsmaya vardi.
imtiyaz bedeli ve ortakliklarin konsorsiyumdaki paylari hakkinda bir
acliklama ise yapilmadi.

Durres Port, yine Global Liman Isletmeleri’nin kontroliinde bulunan Antalya
Port'un gegmis ddénemi ile benzer nitelikler tasiyor. Liman, hem ticari hem
de kruvaziyer hizmetler vermekle birlikte; toplam 1.6mn ton genel kargo ve
66bin TEU konteyner ellegcleme hacmine sahip. Sirket, yapilacak yeni
yatinmlar sonrasi limanin 750bin TEU ellegleme hacmine sahip olmasini
hedefliyor. Liman’da madeni Urtnler ticareti (6zellikle de krom) buyik énem
tasimakta.

‘Turkcell

Turkcell Olaganiistii Genel Kurul 11 Agustos’ta toplanacak

Turkcell bagimsiz Uyesi ve Yoénetim Kurulu Bagkani Colin Williams,
Yoénetim Kurulu kararinin alinamamasindan dolay! yetkisini kullanarak
Sirket denetgilerinden yasal goérevleri geredi Olagantsti Genel Kurul'u
toplantiya davet etmesini talepe etmisti. Talebi degerlendiren Sirket
denetgileri daha 6nce de duyurulan gindemi konu alacak Olaganisti
Genel Kurul'un 11 Agustos, 2011 saat 15:00’te toplanmasina karar verdi.
Toplantinin glindem basliklari arasinda temettl karari ve dagitim tarihi de
bulundugundan haberin buglin hisse Uzerinde kismen olumlu etkisi
olmasini bekliyoruz.

Bugiin aciklanan Sermaye Artirimlari/Azaltimlari ve Temettii Odemeleri

GLYHOTI oY

(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 1.26

PD, mn 284

HAO PD, mn 190

(x) 2011T 2012T
F/K

PD/DD

FD/FAVOK

(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 4.6 9.4
End.Gor.Perf. % 17.2 294

ihomris@isyatirim.com.tr

TCELL TI
(TL)
Kapanis

PD, mn
HAO PD, mn
(x)

F/K

PD/DD
FD/FAVOK
(TL)
Ort.Hac.Mn
End.Gor.Perf. %

Kodu Bedelli (%) Bedelsiz(%) Bdsz.Tem.%) Brit Nakit Temettl(%) Tarih Baz Fiyat
KAREL 20% 23/06/2011 2.74 TL
MANGO 95.23% 24.76% 23/06/2011 225TL
ISFIN 8.14% 6.78% 24/06/2011
[ZMDC 100% 27/06/2011

TUT 13% Potansiyel
Gecgerli Hedef
9.04 10.20
19,888 22,440
4,773 5,386
2011T 2012T
13.79 10.98
2.01 1.74
6.10 5.56
1Ay Yiligi
10.9 18.8
4.4 -7.6

Hisse Basina
Temettl Temettii Verimi




Déviz Piyasasi

Yabanci kaynakl alimlarin etkisiyle USDTL 1,6200, EURTL 1,3280 ve
sepet 1,9725 seviyesini gérdi. TL'nin diger gelismekte olan (lke para
birimlerine gére kot performansi devam ediyor. USD/TL gini 1,6137,
EUR/TL 2,3237 ve TL sepet 1,9687 seviyesinde tamamladi. TL ginu
Turkiye kapanisina gbére USD karsisinda %0,3 deger kaybi, EUR
kar§|3|?dda %0,1 deder kazanci ve sepet karsisinda %0,14 deger kaybi ile
tamamladi.

Buglinku PPK kararn TL icin kritik olacaktir, bu karar éncesinde TL ¢ok
blyiuk bir hareket beklememeliyiz. USDTL'nin 1,6250'yi kirmasi
durumunda 1,6500 seviyelerine dogru bir hareket baslayacaktir. Bu
hareket de EURTL’nin 2,3500 seviyeleri ylkselmesine neden olabilir.
PPK'dan faiz artirmi ya da giclu bir faiz artirrmi sinyali gelmesi
durumunda TL’de rahatlama gérebiliriz. Aksi durumda TL Uzerinde baski
surecektir.

Yerel tarafta gunin baslica glindem maddesi TCMB Para Politikasi
Toplantisi olacak. Uluslararasi tarafta ise, Fransa’da PMI Imalat Endeksi,
PMI Servis Sektorii Endeksi; Almanya’da PMI Imalat Endeksi ve PMI
Servis Sektdéri Endeksi; Euro Bolgesinde PMI Bilesik Endeks ve PMI
Imalat Endeksi; ABD’de Devam Eden Issizlik Basvurulari, Yeni Konut
Satislar ve GFK Tiketici GUveni Arastirmasi verileri agiklanacak.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Buglin yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu faiz kararlari toplantisi
6ncesi Tahvil ve Bono piyasasinda tedirgin bir hava hakimdi. Dd&viz
piyasalarinda yabanci yatirrmcilarin TL satip Euro ve USD almasina
parallel, Tark Hikimet kiymetlerinde &zellikle likit olan 2 yillik gdsterge
kiymet ve ona yakin vadelerde satislar goérildd. Bir yabanci bankanin
portféylerde Turk kiymetlerinin agirigini disiriin énerisiyle satis baskisi
hizlandi ve gbsterge kiymette faiz 11 bp ylkselerek gini %9,16 bilesik
seviyesinde kapatti.

Para Politika Kurulu sonuglar igin beklentimiz TCMB’nin bekle gér
politikasini  slrdirerek sene basindan beri gerceklestirdigi dnemlerin
sonuglarini izlemeye devem etmesi yénlnde. Is Yatinm olarak Eylil ayina
kadar faiz artisi beklememekle beraber, TCMB'nin Eylil'de 50bp faiz
artigl yapabilecegini 6ngdriiyoruz. Bono ve Ddéviz piyasasinin (zerindeki
baskinin kiriimasi icin TCMB’nin piyasalari seffaf ve amaci anlasabilir
Onemlerler alacagina inandirmasi gerekiyor. Zira, Déviz ve Bono
piyasalarindaki bu tedirgin durum cari acik ve kredi blyimesinin kisa
vadede problem vyaratacagr beklentisinden 6te, TCMB’nin alacagi
Onlemlerin belirsizlik yaratmasindan kaynaklaniyor.

TCMB’nin bugiin 7 milyar TL tutarinda repo déniisi bulunuyor.

Gosterge kiymette bu sabah gegen kotasyonlar 4 bp asagida %9,20
bilesik seviyesinde bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

Sali giini Londra seansini yesil alanda sonlandiran gelismekte olan llke
eurotahvilleri yeni gline yatay seviyelerden basladi. Gece saatlerinde
Yunanistan meclisi mevcut bakanlk kabinesine glven oyu verdigini
aciklandi ancak bu gelisme biylk olcide fiyatlandigi icin piyasalarin
dikkati bundan sonra alinacak yeni kemer sikma politikasina ve 6nlemlere
cevrildi. Mevcut olan dnlem programlarini uygulamaya koymaya calisan
Yunan Hukimeti blylk baskiya maruz kaliyor ancak AB-IMF destek
kredisinin yeni dilimini alabilmek i¢in Yunan HiklUmeti dnceden s6z verdigi
biitgce kesintilerini yapmak zorunda. Alinacak yeni 6énlemler ise Ulkede
toplumsal tepkilere yol acabilecedi ve yeni siyasi riskleri glindeme
getirebilecegi konusulurken Avrupa piyasalarinda tepki satislar goéraldi.
Avrupa bono piyasasina baktigimizda yatay, zaman zaman saticili seyir
g6zlemlendi. Sabah saatlerinde hafif deder kaybeden Yunan tahvilleri
ilerleyen saatlerde toparladi ve 10 yillik Yunan tahvilleri glinG yaklasik 9
baz puan daralarak %16,19'dan sonlandirdi. Fransa ve Almanya
tahvillerinde ciddi bir degisiklik yasanmazken Irlanda 10 yillik
tahvillerinde 30 baz puanlik yikseligle getiriler %11,22’e tasidi. FED
toplantisi  6ncesinde de belirsizlik piyasalarda volatil seyre ve ydn
konusunda kararsizliga neden oldu. Ag¢iklanan makroekonomik veriler de
piyasalara destek vermedi.

Yunanistan meclisinde glven oyu sonuglar piyasalarin beklentisi
dahilinde agiklansa da diin aksamki krittk FED toplantisi &ncesinde
Yunanistan borg krizi ile ilgili devam eden ¢dzimslzlik kar satislarina
neden oldu. Tirk eurotahvil piyasasi gine hafif saticil bagladi ve gin
boyunca negatif alanda islem gérdi. Yatirrmcilarin FED toplantisi éncesi
tedirgin olmasi gerceklesen islem hacmi olduk¢a disik tuttu. Kisa-orta
vadeli Turk eurotahviller USD 0,30 kayipla dunl sonlandirirken uzun
vadeli kiymetler USD 0,50- USD 0,75 bandinda deger kaybetti. Turkiye
2030 vadeli gbsterge eurotahvil faizi dini 3bp yukarida %5,72 bilesik
seviyesinde kapatirken, Turkiye 5 yil vadeli CDS’leri 2bp genisleyerek
172/174 seviyesinde iglem gorlyor.

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

22/06/2011 itibariile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.6123 -0.06 -4.24
Euro 2.3240 -0.16  -11.27
Euro/Dolar 1.4414 0.10 7.97
Sepet 1.9682 -0.12 9.17

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Glinlik Performans(%)
0.8% 19 RON
0.6% A1
0.4% 4
0.2% A
0.0%
-0.2% A
-0.4% A

ZAR

-0.6% -

Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Cin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP,
Brezilya:BRL
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ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

e 15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli kiymetlerin diger

kiymetlere ve fonlama maliyetlerine gére bulunduklari seviyelerin hala

cazip oldugunu dustnlyoruz, bu nedenle bu kiymetlerde alim

Oneriyoruz.

e Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile

mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih

edilmesi gerektigini distinlyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

® %7,50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmis olan bu kiymet

benzer vadelere gére daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu

kiymette alim éneriyoruz.

e %750 7-Kasim-2019 USD (TUT): Oniimiizdeki dénemde USD bazli

eurotahviller arasinda 2017 - 2021 vadeleri arasindaki kiymetlerin daha
iyi bir performans sergileyecegini diisliniyoruz.

En Cok islem Gérenler

_ N ori. Dolagim. GUnlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles.  Get Get. 3ayBant  3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim G9ren Oran Oran Fark 1g Fark Hft Disiik Yiksek Ort. Dur. Konv. | 100
(MilTL)  (MilTL) (Ml TL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB200711T14 20/07/11 12m 12m 4,292 2 17 99.439 735 7.60 5 10 8.09 809 7.68 0.07 0.001 0.07
TRB070911T19 07/09/11 6 m 6m 754 0 3 8.18 8.18 7.85 020 0.002 0.20
Iskontolu Tahviller
TRT200213T25 20/02/13 20m 22m 5,646 1,007 5,023 86.412 944 9.16 11 19 820 9.16 8.71 1.59 0.044 1.24
TRT030811T14 03/08/11 1im 22m 11,175 149 508 99.133 7.60 7.86 -3 1 752 834 794 0.11 0.017 0.11
TRT250412T11  25/04/12 10m 21m 14,781 83 251 93.072 8.85 8.91 15 20 8.16 899 859 0.81 0.019 0.73
Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.6y 10y 8,798 56 287 106.900 9.31 9.53 3 8 9.24 9.67 945 550 0.000 6.09
TRT280813T13 28/08/13 2.2y 5y 3,071 12 52 113.200 9.19 9.40 36 4 882 964 918 1.79 0.164 2.11
TRT170615T16 17/06/15 4y 5y 8,514 7 13 102.300 9.30 9.52 8 17 9.08 9.61 929 325 0.002 3.32

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




