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Piyasa Yorumu 

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 

Dünya borsaları Yunanistan Ba�bakanı’nın meclisten güven oyu  alarak 
zorlu bir engeli a�masıyla toparlandı. Meclisin deste�iyle Hükümetin ay 
içinde yeni tasarruf tedbirlerini devreye sokacak yasal düzenlemeleri 
gerçekle�tirmesi  ve Avrupa birli�inin 110 milyar avroluk kurtarma paketinin 
12 milyar avro tutarındaki kısmını daha serbest bırakması bekleniyor.  

Yüksek betaya sahip bir piyasa olarak �MKB dünya borsalarındaki yükseli�te 
ba�ı çekti. �MKB-100 %1.7 artarak geli�mekte olan ülkelerdeki %1.3’lük 
yükseli�in çok üzerinde performans gösterdi. Borsadaki yüseli�te  banka ve 
holding  hisseleri ba�ı çekti. Tahvil piyasasında 10 yıllık tahvilin faizi 11bp 
gerileyerek %9.47’den kapandı. Bu iyimser havayı bozan tek unsur Türk 
lirasının yabancı bir fonun satı�larıyla döviz sepetine kar�ı %0.9 de�er 
kaybetmesiydi.  

Bugün Türkiye  piyasalarındaki toparlanmanın devam etmesini bekliyoruz. 
Türkiye kapandıktan sonra Avrupa ve ABD’de yükseli�in devam etmesi ve 
bu sabah Asya piyasalarının alıcılı olması �MKB’nin açılı�ta 62,500 
seviyesini zorlamasını destekliyor. Tahvil piyasaında ilk i�lemlerde gösterge 
bono faizi 2bp yükselerek %9,03 seviyesinde i�lem görüyor.  Türk lirası güne 
yatay ba�ladı.  

Yurtiçinde önemli bir veri akı�ının olmadı�ı günde yurtiçinde yatırımcılar 
dünya borsalarını ve FED’in iki günlük toplantı sonrasında yapaca�ı 
açıklamayı izleyecekler. Bugün Türk lirasının performansı özellikle önem 
kazanacaklar.  

• TPAO, Ba�kent Gaz ile ilgili 

�irket Haberleri  

Sektörel Haberler 

Ajanda 

Anel Elektrik Katar'da 31.4 milyon liralık i� aldı � ANELE TI:

Piyasalarda Bugün
22 Haziran 2011

MSCI Sektör Endeksleri En �yi / Kötü
En �yi 5 1 Gün � En Kötü 5 1 Gün �
Yarı iletkenler 2.0% Perakende 0.0%
Teknoloji 1.8% Elektrik 1.0%
Donanım-Yaz. 1.8% Kamu hizm. 1.0%
Enerji 1.6% GYO 1.0%
�laç&Biotek. 1.5% Finansal 1.1%

IMBK-100 En �yi / En Kötü
En �yi 5 1 Gün � En Kötü 5 1 Gün �
TIRE 10% ISYHO -10%
ASELS 8% TEBNK -6%
SAHOL 6% GLYHO -2%
DOCO 4% NETAS -1%
TOASO 4% METRO -1%

IMKB-100  ��lem Hacmi En Yüksek 5 �irket
Kodu Kapanı� 1 Gün � Hac. (TL mn)
GARAN 7.02 0.86% 462
ISCTR 4.84 2.76% 122
EKGYO 2.78 1.09% 67
ASELS 9.06 8.37% 65
MGROS 18.30 2.23% 43

MSCI GOÜ Endeksi $ bazında 
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MSCI GOÜ Türkiye End.USD
MSCI GOÜ Endeksi

Piyasa Rakamları Kapanı� 1 Gün � 1Ay �
IMKB-100, TL 62,033 1.7% -2.0%

��lem Hacmi TL mn 1,913 4% -24%
MSCI EM Endeksi 1113 1.3% -2.4%

TRLIBOR, 3 Ay% 8.55 5.0 baz 35.9 baz
Gösterge Tahvil 9.05 -3.0 baz 10 baz
Eurobond -2030 5.68 -3.0 baz -8.5 baz

US$/TRY 1.6033 -0.44% 1.4%
EUR/TRY 2.3017 0.45% 0.5%
IMKB 2011T F/K 12.35
IMKB 2012T F/K 10.95

Yurtiçi Ajanda
22/06/2011 TCMB Beklenti Anketi (Haziran II. dönem)
23/06/2011 Para Politikası Kurulu-Haziran
24/06/2011 Reel Kesim Güven Endeksi ve Kapasite Kullanım Oranı-
24/06/2011

Turizm �statistikleri-Mayıs

Yurtdı�ı Ajanda Tahm. Önc.
22/06/2011 FRN:Yöneticilerin Sahip Oldu�u 11
 FRN:Üretim Görünüm Göstergesi   15
 �NG:Bank of England Tutanakları   0 0
 ABD:MBA Mortgage Ba�vuruları    
 BRZ:��sizlik Oranı   Saat:15:00 6,4%
 ABD:Konut Fiyat Endeksi MoM   -0,3%
 AVR:Yeni Endüstriyel Sipari� ler SA MoM   -1,8%
 ABD:FOMC faiz kararı   Saat:19:30 0,25% 0,25%
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Sektörel Haberler 

TPAO, Ba�kent Gaz ile ilgili 
 
Sabah gazetesinin haberine göre Türkiye Petrolleri Anonim Ortaklı�ı (TPAO), Ba�kent Gaz’ı ihalede ortaya çıkan 1.2 milyar 
dolarlık fiyat üzerinde almak istedi�ini Ö�B’ye iletti. TPAO’nun yanı sıra Dubai’den, Amerika’dan ve �spanya’dan 
yatırımcılarında �irketi yakın takibe aldı�ı ö�renildi. Yeni ihalenin Temmuz ayında yapılması bekleniyor. Hatırlatmak gerekirse 
MMEKA �irket için yapılan son ihaleyi 1.2 milyar dolar ile kazanmı�tı fakat ödemeyi yapamadı�ı için ihale iptal edilmi�ti.  
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�irket Haberleri 

Anel Elektrik’in Kamu Aydınlatma Platformuna yaptı�ı açıklamaya göre 
�irket Katar-Hamad Medical City Hastanesi projesinin “elektrik zayıf akım 
sistemleri” i�inin 31.4 milyon lira bedelle �irkete verdildi�ini bildirdi. Söz 
konusu projesinin ise 30 gün içinde imzalanaca�ının ve projenin süresinin 
30 ay olaca�ının ifade edildi�i belirtildi. 
  

ANELE TI AL 62% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 1.94 3.14
PD, mn 213 345
HAO PD, mn 100 162
(x) 2011T 2012T
F/K 15.22 7.76
PD/DD 0.97 0.85
FD/FAVÖK 8.94 7.60
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 1.5 2.9
End.Gör.Perf. % -1.0 -15.4

Anel Elektrik natasoy@isyatirim.com.tr
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Döviz Piyasası Verileri
21/06/2011 �tibari ile Kapanı� Günlük Yıliçi
Dolar 1.6114 -0.58 -4.18
Euro 2.3203 -1.24 -11.13
Euro/Dolar 1.4399 0.67 7.86
Sepet 1.9659 -0.97 9.04
Kaynak: Bloomberg

De�i�im (%)

Para Birimleri: Türkiye: TRY, Çek Cum.: CZK, Macaristan:HUF, 
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON,  Rusya:RUB, 
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Çin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP, 
Brezilya:BRL 
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Döviz Piyasası 
• Yurtdı�ı kaynaklı döviz alımlarıyla TL önemli de�er kaybetti. EURTL 

2,3030 kırdı ve böylece hareket hızlandı. TL dün di�er geli�mekte olan 
ülkelerden kötü performans gösterdi diyebiliriz. USD/TL günü 1,6091, 
EUR/TL 2,3121 ve TL sepet 1,9606 seviyesinde tamamladı. TL günü 
Türkiye kapanı�ına göre USD kar�ısında %1,4 de�er kaybı, EUR 
kar�ısında %0,4 de�er kaybı ve sepet kar�ısında %0,91 de�er kaybı ile 
tamamladı. 

• Bugün yerel tarafta, TCMB Haziran ayı 2. Dönem Beklenti Anketi 
sonuçlarını açıklayacak. Uluslararası tarafta ise gündemin en önemli 
maddesi yılın en kritik toplantısı olarak tanımlanan FED faiz kararı 
toplantısı (TSI 19:30) olacak. FED’in toplantısının yeni destek programı ve 
önümüzdeki dönem uygulanacak mali politika konusunda piyasalara yön 
vermesini bekliyoruz. Yurtdı�ında di�er öne çıkan makroekonomik 
açıklamalar, Euro Bölgesi’nde Tüketici Güveni ve Fabriaka Sipari�leri; 
Fransa’da Yöneticilerin Sahip Oldu�u �irketlerin Üretim Görünümü ve 
Üretim Görünüm Göstergesi; �ngiltere’de �ngiltere Merkez Bankası 
Toplantı Tutanakları; ABD’de MBA Mortgage Ba�vuruları, ��sizlik Oranı 
Saat ve Konut Fiyat Endeksi olacak  

Tahvil ve Bono Piyasası 
• Dün, Avrupa birli�i liderleri ve bürokratlarından Yunan borç krizinin 

çözülebilece�ine yönelik umut verici açıklamalarla global piyasaların risk 
i�tahında kısmi artı� gözlemlendi. Bu kısmi düzelmeden payını alan Türk 
Tahvil ve Bono piyasasında kıymetler dünü de�er kazançlarıyla 
kapatarak,  bir haftadır süren satı� trendini sonlandırmı� oldu. Dün, gün 
içerisinde 8,98% bile�ik seviyesine kadar dü�en gösterge kıymet faizi, 
ilerleyen saatlerde piyasaların ak�am yapılan olan Yunanistan’daki 
hükümet güven oylamasına odaklanmasıyla %9,00 seviyesinin altında 
kalamadı ve dünü 3 bp a�a�ıda %9,05 bile�ik seviyesinde kapattı. 10-yıl 
vadeli sabit kuponlu kıymetse alıcılı seyrine devam ederek dünü 11 bp 
a�a�ıda %9,47 bile�ik seviyesinde kapattı. TCMB’nin Per�embe günü 
açıklayaca�ı Para Politikası Kurulu kararları öncesi, yerel piyasalarda 
yönü Yunanistan borç kriziyle ilgili geli�meler ve haber akı�ı belirleyecek.  

• TCMB’nin bugün  11 milyar TL tutarında repo dönü�ü bulunuyor. 
• Gösterge kıymette bu sabah geçen kotasyonlar 1 bp a�a�ıda %9,04 

bile�ik seviyesinde bulunuyor. 
Eurotahvil Piyasası 
• Salı günü ABD endekslerine hakim olan iyimser havanın Asya seansında 

da devam etmesinin ardından geli�mekte olan ülke eurotahvil piyasaları 
dün güne pozitif alanda ba�ladı. Haftalardır piyasayı me�gul eden 
Yunanistan’ın borç sorunu dün de gündemin merkezindeki yerini korudu. 
Pazartesi günü sona eren Euro Bölgesi Finans Bakanları Toplantısı’ndan 
kredinin €12 milyarlık diliminin serbest bırakılması için Yunanistan’a  3 
Temmuz’a kadar süre verilmesi, Yünan Hükümeti’nin bu süre içerisinde 
özelle�tirme ve mali kesinti programını içeren yasanın Meclis’ten 
geçirilmesi kararı çıktı.  Yunanistan’da yeni kurulan Hükümetinin gece geç 
saatlerde yapılacak oylamada güven oyu alaca�ı ve ardından yeni mali 
tedbir paketini Meclis’ten geçirip yeni kredi dilimine ula�aca�ı ve yeni 
yardım paketinin önünü açaca�ı beklentisiyle endekslerle birlikte tahvil 
piyasalarına da iyimser bir seyir hakim oldu. Pazartesi günü 100 baz 
puanlık yükseli�le 2100 seviyesine ula�an 5 yıllık Yunanistan CDS’i güven 
oylamasına ili�kin iyimser beklentilerle 50 baz puan geriledi. �rlanda, 
Portekiz ve �spanya 5 yıl vadeli CDS’leri ise sırasıyla 30,15 ve 10 baz 
puan daraldı.  

• Yünanistan’a yönelik kısa süreli iyimser beklentilerle toparlanan 
global  risk i�tahıyla ABD Hazine tahvil getirilerindeki yükseli� dün de 
devam etti. Gün içinde Almanya’dan gelen olumsuz veriler ve konut 
sektöründe iyile�meye i�aret etmeyen ikinci el konut satı�larıyla ABD 
hazine tahvil getirilerinde kısa süreli geri çekilmeler gözlemlense de 
getiriler günü ye�il alanda sonlandırmayı ba�ardı.  Güne %2,94 
seviyesinden ba�layan 10 yıl vadeli ABD Hazine tahvil getirileri %2,99 
seviyesini test ederek günü sonlandırdı. 

• Global piyasalardaki iyimser seyre paralel güne pozitif alanda ba�layan 
Türk eurotahvillerine dün gün boyunca alıcılı bir seyir hakim oldu. Türk 
eurotahvilleri di�er geli�mekte olan ülke eurotahvillerine göre bir miktar 
daha kötü performans gösterse de orta ve uzun vadelerde USD 0.50- 
USD 0.70 aralı�ında de�er artı�larıyla günü sonlandırdı. CDS bazında 
baktı�ımızda Macaristan, Bulgaristan, Polonya en iyi performans gösteren 
geli�mekte olan ülke kredileri olarak öne çıktı. 2030 vadeli gösterge 
eurotahvil faizi 4bp a�a�ıda %5,71 bile�ik seviyesinden kapatırken, 5 yıl 
vadeli Türkiye CDS’i ise 6 baz puanlık gerilemeyle 170/172 seviyesinden 
i�lem görüyor. 
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Burada yer alan bilgiler �� Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmı�tır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danı�manlı�ı kapsamında de�ildir. Yatırım danı�manlı�ı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim �irketleri, mevduat kabul etmeyen 
bankalar ile mü�teri arasında imzalanacak yatırım danı�manlı�ı sözle�mesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların ki�isel görü�lerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görü�ler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar do�urmayabilir. 

 Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve do�ru oldu�u garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin de�i�tirilebilir. Tüm veriler, �� 
Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından güvenilir oldu�una inanılan kaynaklardan alınmı�tır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya 
çıkabilecek hatalardan �� Yatırım Menkul De�erler A.�. sorumlu de�ildir. 

En Çok ��lem Görenler 

Hazine Bonoları
TRB070911T19 07/09/11 6 m 6 m 754 1 8 98.381 7.70 7.94 8.18 8.18 7.85 0.20 0.002 0.20
TRB200711T14 20/07/11 12 m 12 m 4,292 0 17 99.423 7.30 7.55 11 8.09 8.09 7.68 0.07 0.001 0.08

Iskontolu Tahviller
TRT200213T25 20/02/13 20 m 22 m 5,646 478 5,069 86.542 9.32 9.05 -3 17 8.20 9.09 8.70 1.60 0.045 1.25
TRT250112T14 25/01/12 7 m 21 m 11,715 87 467 95.250 8.35 8.49 0 6 8.04 9.01 8.43 0.57 0.000 0.54

TRT030811T14 03/08/11 1 m 22 m 11,175 66 411 99.130 7.63 7.89 3 -2 7.52 8.34 7.94 0.11 0.017 0.11

Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.6 y 10 y 8,798 34 269 107.100 9.28 9.50 -5 11 9.24 9.67 9.45 5.51 0.000 6.11
TRT280813T13 28/08/13 2.2 y 5 y 3,071 20 55 113.950 8.84 9.04 -28 8.82 9.64 9.17 1.80 0.165 2.13

TRT060814T18 06/08/14 3.1 y 5 y 7,492 11 40 104.500 9.30 9.52 15 16 8.98 9.52 9.23 2.53 0.000 2.74

Dola�ım. 
Miktar  
(M il TL)

Günlük 
Hacim 
(M il TL)

Haftalık 
Hacim     
(M il TL)

Enstruman �tfa Tarihi Vade
Orij. 

Vade

Son I�l. 
Goren 
Fiyat

Basit 
Oran 
(%)

Bile�. 
Oran 
(%)

Get 
Fark 1g 

(bp)

Get. 
Fark Hft 

(bp)

3 ay Bant 3 ay 
Ort. 
(%)

Dur.Dü�ük 
(%)

Yüksek 
(%)

Konv.
PVBP 
* 100

ÖNER�LER�M�Z 

Tahvil ve Bono Piyasası: 

• 15-01-2020 Sabit kuponlu kıymet: Uzun vadeli kıymetlerin di�er 
kıymetlere ve fonlama maliyetlerine göre bulundukları seviyelerin hala 
cazip oldu�unu dü�ünüyoruz, bu nedenle bu kıymetlerde alım 
öneriyoruz.  

• Mevduat: Kısa vadeli kıymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile 
mevduatın kısa vadede kalmak isteyen yatırımcılar tarafından tercih 
edilmesi gerekti�ini dü�ünüyoruz.  

Eurotahvil Piyasası: 

• %7,50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmı� olan bu kıymet 
benzer vadelere göre daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu 
kıymette alım öneriyoruz. 

• %7,50 7-Kasım-2019 USD (TUT): Önümüzdeki dönemde USD bazlı 
eurotahviller arasında 2017 - 2021 vadeleri arasındaki kıymetlerin daha 
iyi bir performans sergileyece�ini dü�ünüyoruz. 


