22 Haziran 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasa Yorumu

Diinya borsalari Yunanistan Basbakani’'nin meclisten giiven oyu alarak
zorlu bir engeli asmasiyla toparlandi. Meclisin destegiyle Hikimetin ay
icinde yeni tasarruf tedbirlerini devreye sokacak yasal dizenlemeleri
gercgeklestirmesi ve Avrupa birliginin 110 milyar avroluk kurtarma paketinin
12 milyar avro tutarindaki kismini daha serbest birakmasi bekleniyor.

Yiiksek betaya sahip bir piyasa olarak IMKB diinya borsalarindaki ylikseligte
basi gekti. IMKB-100 %1.7 artarak gelismekte olan ilkelerdeki %1.3'lik
yUkselisin ¢ok Uzerinde performans gdsterdi. Borsadaki yUseliste banka ve
holding hisseleri basi gekti. Tahvil piyasasinda 10 yillik tahvilin faizi 11bp
gerileyerek %9.47°'den kapandi. Bu iyimser havayl bozan tek unsur Tirk
lirasinin yabanci bir fonun satislariyla ddviz sepetine karsi %0.9 deger
kaybetmesiydi.

Buglin Turkiye piyasalarindaki toparlanmanin devam etmesini bekliyoruz.
Tirkiye kapandiktan sonra Avrupa ve ABD’de yiikselisin devam etmesi ve
bu sabah Asya piyasalarinin alicili olmasi IMKB'nin acilista 62,500
seviyesini zorlamasini destekliyor. Tahvil piyasainda ilk islemlerde gdsterge
bono faizi 2bp ylkselerek %9,03 seviyesinde islem gorlyor. Turk lirasi gline
yatay bagladi.

Yurticinde 6nemli bir veri akisinin olmadigi glinde yurtiginde yatirimcilar
dinya borsalarini ve FED'in iki gUnlik toplanti sonrasinda yapacagi
aciklamay: izleyecekler. Buglin Turk lirasinin performansi 6zellikle énem
kazanacaklar.

Sektoérel Haberler
* TPAO, Baskent Gaz ile ilgili

Sirket Haberleri

m ANELETI: Anel Elektrik Katar'da 31.4 milyon liralik is aldi

Ajanda

Yurtici Ajanda

22/06/2011 TCMB Beklenti Anketi (Haziran Il. dénem)

23/06/2011 Para Politikasi Kurulu-Haziran

24/06/2011 Reel Kesim Glven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani-

Turizm Istatistikleri-Mayis

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.

22/06/2011 FRN:Yoneticilerin Sahip Oldugu 11
FRN:Uretim Gériiniim Gostergesi 15
ING:Bank of England Tutanaklari 0 0
ABD:MBA Mortgage Baswurulari
BRZ:ssizlik Oran1 Saat:15:00 6,4%
ABD:Konut Fiyat Endeksi MoM -0,3%
AVR:Yeni Endustriyel Siparigler SA MoM -1,8%
ABD:FOMC faizkarari Saat:19:30 0,25% 0,25%

Piyasa Rakamlari Kapanis 1GiinA 1Ay A
IMKB-100, TL 62,033 1.7% -2.0%
islem Hacmi TL mn 1,913 4% -24%
MSCI EM Endeksi 1113 1.3% -2.4%
TRLIBOR, 3 Ay% 855 5.0baz 35.9 baz
Gosterge Tahvil 9.05 -3.0baz 10baz
Eurobond -2030 5.68 -3.0baz -8.5baz
US$/TRY 1.6033 -0.44% 1.4%
EUR/TRY 23017  0.45% 0.5%
IMKB 2011T F/K 12.35
IMKB 2012T F/K 10.95
MSCI GOU Endeksi $ bazinda
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MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enliyi5 1 Glin A En Koti 5 1Giin A
Yariiletkenler 2.0% Perakende 0.0%
Teknoloji 1.8% Hektrik 1.0%
Donanim-Yaz. 1.8% Kamu hizm. 1.0%
Eneriji 1.6% GYO 1.0%
llag&Biotek. 1.5% Finansal 1.1%

IMBK-100 En lyi / En Kétii

En iyi 5 1GinA EnKéti 5  1Gin A
TIRE 10% ISYHO -10%
ASELS 8% TEBNK -6%
SAHOL 6% GLYHO -2%
DOCO 4% NETAS 1%
TOASO 4% METRO 1%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

Kodu Kapanig 1 Giin A Hac. (TL mn)

GARAN 7.02 0.86% 462
ISCTR 484 2.76% 122
EKGYO 2.78 1.09% 67
ASELS 9.06 8.37% 65
MGROS 18.30 2.23% 43

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



Sektorel Haberler

TPAO, Baskent Gaz ile ilgili

Sabah gazetesinin haberine gére Tirkiye Petrolleri Anonim Ortakh@ (TPAO), Baskent Gaz'i ihalede ortaya ¢ikan 1.2 milyar
dolarlik fiyat Uzerinde almak istedigini OiB’ye iletti. TPAO’nun yani sira Dubai'den, Amerika'dan ve Ispanya’dan
yatirrmcilarinda sirketi yakin takibe aldigr 6grenildi. Yeni ihalenin Temmuz ayinda yapilmasi bekleniyor. Hatirlatmak gerekirse
MMEKA sirket icin yapilan son ihaleyi 1.2 milyar dolar ile kazanmigti fakat 6demeyi yapamadigi icin ihale iptal edilmisti.




Sirket Haberleri

_Anel Elektrik

Anel Elektrik'in Kamu Aydinlatma Platformuna yaptigi agiklamaya gére
sirket Katar-Hamad Medical City Hastanesi projesinin “elektrik zayif akim
sistemleri” isinin 31.4 milyon lira bedelle sirkete verdildigini bildirdi. S6z
konusu projesinin ise 30 gln iginde imzalanacaginin ve projenin sdresinin
30 ay olacaginin ifade edildigi belirtildi.

natasoy@isyatirim.com.tr

ANELE TI AL 62% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 1.94 3.14
PD, mn 213 345
HAO PD, mn 100 162
(x) 2011T 2012T
F/K 15.22 7.76
PD/DD 0.97 0.85
FD/FAVOK 8.94 7.60
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 1.5 29
End.Gor.Perf. % -1.0 -15.4




Déviz Piyasasi

Yurtdigi kaynakh dbéviz alimlariyla TL 6énemli deger kaybetti. EURTL
2,3030 kirdi ve bdylece hareket hizlandi. TL din diger gelismekte olan
Ulkelerden koétl performans goésterdi diyebiliriz. USD/TL gini 1,6091,
EUR/TL 2,3121 ve TL sepet 1,9606 seviyesinde tamamladi. TL ginu
Turkiye kapanisina goére USD karsisinda %1,4 deger kaybi, EUR
kar§|3|?dda %0,4 deder kaybi ve sepet karsisinda %0,91 deger kaybi ile
tamamladi.

Buglin yerel tarafta, TCMB Haziran ayr 2. Dénem Beklenti Anketi
sonuglanni agiklayacak. Uluslararasi tarafta ise gindemin en &nemli
maddesi yilin en kritik toplantisi olarak tanimlanan FED faiz karan
toplantisi (TSI 19:30) olacak. FED'in toplantisinin yeni destek programi ve
Ondmuazdeki donem uygulanacak mali politika konusunda piyasalara yén
vermesini bekliyoruz. Yurtdisinda diger &ne c¢ikan makroekonomik
aciklamalar, Euro Bolgesi'nde Tuketici Glveni ve_Fabriaka Siparisleri;
Fransa’da Yéneticilerin Sahip Oldugu Sirketlerin Uretim GorGnimi ve
Uretim Gorinim Gostergesi; Ingiltere’de Ingiltere Merkez Bankasi
Toplanti Tutanaklari; ABD'de MBA Mortgage Basvurular, Issizlik Orani
Saat ve Konut Fiyat Endeksi olacak

Tahvil ve Bono Piyasasi

Din, Avrupa birligi liderleri ve birokratlarindan Yunan borg krizinin
¢6zllebilecegine yonelik umut verici agiklamalarla global piyasalarin risk
istahinda kismi artis g6ézlemlendi. Bu kismi diizelmeden payini alan Tirk
Tahvil ve Bono piyasasinda kiymetler dini deger kazanglariyla
kapatarak, bir haftadir stiren satis trendini sonlandirmis oldu. Din, gin
icerisinde 8,98% bilesik seviyesine kadar disen gdsterge kiymet faizi,
ilerleyen saatlerde piyasalarin aksam yapilan olan Yunanistan'daki
hikimet giliven oylamasina odaklanmasiyla %9,00 seviyesinin altinda
kalamadi ve diini 3 bp asagida %9,05 bilesik seviyesinde kapatti. 10-yil
vadeli sabit kuponlu kiymetse alicili seyrine devam ederek dind 11 bp
asagida %9,47 bilesik seviyesinde kapatti. TCMB’'nin Persembe gln(
aciklayacagr Para Politikasi Kurulu kararlari dncesi, yerel piyasalarda
yonl Yunanistan borg kriziyle ilgili gelismeler ve haber akigi belirleyecek.

TCMB’nin bugiin 11 milyar TL tutarinda repo dénisi bulunuyor.

Gosterge kiymette bu sabah gegen kotasyonlar 1 bp asagida %9,04
bilesik seviyesinde bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

Sali giini ABD endekslerine hakim olan iyimser havanin Asya seansinda
da devam etmesinin ardindan gelismekte olan Ulke eurotahvil piyasalari
din glne pozitif alanda basladi. Haftalardir piyasayr mesgul eden
Yunanistan’in bor¢ sorunu diin de giindemin merkezindeki yerini korudu.
Pazartesi giinii sona eren Euro Bélgesi Finans Bakanlari Toplantisi'ndan
kredinin €12 milyarlik diliminin serbest birakilmasi icin Yunanistan’a 3
Temmuz'a kadar sire verilmesi, Yiinan Hikimeti'nin bu sire igerisinde
Ozellestrme ve mali kesinti programini iceren yasanin Meclis’ten
geciriimesi karar ¢ikti. Yunanistan'da yeni kurulan Hikimetinin gece geg
saatlerde yapilacak oylamada giiven oyu alacagl ve ardindan yeni mali
tedbir paketini Meclis'ten gegirip yeni kredi dilimine ulasacagdl ve yeni
yardim paketinin 6éninl acacag! beklentisiyle endekslerle birlikte tahvil
piyasalarina da iyimser bir seyir hakim oldu. Pazartesi gini 100 baz
puanlik yikselisle 2100 seviyesine ulasan 5 yillik Yunanistan CDS’j giiven
oylamasina jliskin iyimser beklentilerle 50 baz puan geriledi. Irlanda,
Portekiz ve Ispanya 5 yil vadeli CDS’leri ise sirasiyla 30,15 ve 10 baz
puan daraldi.

YlUnanistan’a yodnelik kisa sUreli iyimser beklentilerle toparlanan
global risk istahiyla ABD Hazine tahvil getirilerindeki ylUkselis din de
devam etti. GUn iginde Almanya’dan gelen olumsuz veriler ve konut
sektériinde iyilesmeye isaret etmeyen ikinci el konut satislariyla ABD
hazine tahvil getirilerinde kisa sureli geri ¢ekilmeler gdzlemlense de
getiriler guni yesil alanda sonlandirmayi basardi. Glne %2,94
seviyesinden baslayan 10 yil vadeli ABD Hazine tahvil getirileri %2,99
seviyesini test ederek gunl sonlandirdi.

Global piyasalardaki iyimser seyre paralel giine pozitif alanda baslayan
TUrk eurotahvillerine diin giin boyunca alicili bir seyir hakim oldu. Tark
eurotahvilleri diger gelismekte olan (lke eurotahvillerine gére bir miktar
daha kotl performans gdsterse de orta ve uzun vadelerde USD 0.50-
USD 0.70 araliginda deger artiglariyla giini sonlandirdi. CDS bazinda
baktigimizda Macaristan, Bulgaristan, Polonya en iyi performans gdsteren
gelismekte olan Ulke kredileri olarak 6ne g¢ikti. 2030 vadeli gésterge
eurotahvil faizi 4bp asagida %5,71 bilesik seviyesinden kapatirken, 5 yil
vadeli Tirkiye CDS’i ise 6 baz puanlik gerilemeyle 170/172 seviyesinden
islem gériyor.

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

21/06/2011 itibariile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.6114 -0.58 -4.18
Euro 2.3203 -1.24 1113
Euro/Dolar 1.4399 0.67 7.86
Sepet 1.9659 -0.97 9.04

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Gilinlik Performans(%)
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Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Cin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP,
Brezilya:BRL
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ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

e 15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli kiymetlerin diger

kiymetlere ve fonlama maliyetlerine gére bulunduklari seviyelerin hala

cazip oldugunu dustnlyoruz, bu nedenle bu kiymetlerde alim

Oneriyoruz.

e Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile

mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih

edilmesi gerektigini distinlyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

® %7,50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmis olan bu kiymet

benzer vadelere gére daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu

kiymette alim éneriyoruz.

e %750 7-Kasim-2019 USD (TUT): Oniimiizdeki dénemde USD bazli

eurotahviller arasinda 2017 - 2021 vadeleri arasindaki kiymetlerin daha
iyi bir performans sergileyecegini diisliniyoruz.

En Cok islem Gérenler

_ N ori. Dolagim. GUnlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles.  Get Get. 3ayBant  3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim G9ren Oran Oran Fark 1g Fark Hft Disiik Yiksek Ort. Dur. Konv. | 100
(MilTL)  (MilTL) (Ml TL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB070911T19 07/09/11 6m 6m 754 1 8 98381 7.70 7.94 8.18 8.18 7.85 0.20 0.002 0.20
TRB200711T14 20/07/11 12m 12m 4,292 0 17 99423 7.30 7.55 11 809 809 768 0.07 0.001 0.08
Iskontolu Tahviller
TRT200213T25 20/02/13 20m 22m 5,646 478 5,069 86.542 9.32 9.05 -3 17 820 9.09 870 160 0.045 1.25
TRT250112T14 25/01/12 7m 21m 11,715 87 467 95.250 8.35 849 0 6 8.04 9.01 843 0.57 0.000 0.54
TRT030811T14 03/08/11 1im 22m 11,175 66 411 99.130 7.63 7.89 3 -2 752 834 794 0.11 0.017 0.11
Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.6y 10y 8,798 34 269 107.100 9.28 9.50 -5 11 9.24 9.67 945 551 0.000 6.11
TRT280813T13 28/08/13 2.2y 5y 3,071 20 55 113.950 8.84 9.04 -28 882 964 917 180 0.165 2.13
TRT060814T18 06/08/14 3.1y 5y 7,492 11 40 104.500 9.30 9.52 15 16 898 952 923 253 0.000 274

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




