Haftalik Sirket Haberleri

AEFES Anadolu Efes TUT
Kapanis TRY: 20.40 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 25.55 TL 25.25% Piyasa Degeri .mn(TL): 9,180
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  15/06/2011

Anadolu Efes i¢in Danistay’dan olumlu haber

Hurriyet gazetesinde ¢ikan habere gore, Titlin ve Alkol Piyasasi Dizenleme Kurulu (TAPDK) Efes Pilsen basketbol takiminin
Anadolu Efes ismini kullanmasina yesil 1sik yakti. 7 Ocak 2012’ye kadar takimin adi Efes Pilsen olarak devam edecek, bu
tarihten sonra da Anadolu Efes olarak varligini strdiirecek. Ayrica, 20 cl ve altinda alkolll igkilerin marketlerde satisini
engelleyen ve 24 yas siniri getiren maddeleri Danistay iptal etti. Olumlu

AKFEN Akfen Holding AL
Kapanis TRY: 12.00 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 15.66 TL 30.49% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,746
Analist: Basak Dingkog Telefon.: +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  16/06/2011
(AKFEN, Hedef Fiyat: 15.7TL, Potansiyel:%38, Al)

Tepe-Akfen Ortakligi IDO icin 211mnTL sermayeli yeni bir sirket kurdu.

Sabah Gazetesi'nde yer alan habere gére, IDO dzellestirmesini 861 milyon dolara kazanan Tepe-Akfen-Souter-Sera Gayrimenkul
Ortakligr Atatirk Havalimani Disg Hatlar Terminali'nde 210 milyon 900 bin TL sermaye ile TASS Denizcilik ve Ulastirma Hizmetleri adiyla
yeni bir sirket kurdu. Haberde, yeni sirketin ydnetim kurulunda TAV'In CEO'su Sani $ener'in oglu Ahmet Ozan $ener, Akfen Yoénetim
Kurulu Baskan Yardimcisi ibrahim Siiha Giigsav, Akfen Yénetim Kurulu Uyesi irfan Erciyas ve Bilkent Holding CFO'su Onder Sezgi’nin
bulunacag yer aliyor.

Yorum: IDO’nun satin alinmasindan sonra konsorsiyumun IDO’ya dair yeni is planinin nasil olacagi konusu hala bir soru isareti. Kesin
olmamakla birlikte, bu sirketin kurulmasi, ortakligin deniz ve hava tasimacihgi islerinde bir sinerji yaratma planinin bir parc¢asi olabilir.
Haberde yer alan bilgi kisith oldugu icin, daha detayli bir yorumu holding ile konustuktan sonra yapabiliriz - Nétr

Tarih:  17/06/2011

IDO’nun Devri Tamamlandi.

Tepe-Akfen-Souter-Sera Gayrimenkul Ortakhgi IDO’nun devrini 16 Haziran 2011 tarihi (dln) itibariyle tamamladi.
Konsorsiyum, IDO’nun ydnetimini devralmak igin de 211mnTL sermayeli TASS Denizcilik ve Ulastirma Hizmetleri Turizm San.
ve Tic. A.S (“TASS”) sirketini kurdu. Hatirlatalim, Akfen Holding’in konsorsiyum ve dolayisiyla sirkette %30 pay! bulunuyor.
Holding sermayeden kendisine diisen pay olan yaklasik 39.5mn$’lik (63mnTL) tutar sirkete nakit aktardi.

ANSGR Anadolu Sigorta AL
Kapanig TRY: 1.10 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 1.50 TL 36.36% Piyasa Degeri .mn(TL): 550
Analist: Kutlug Doganay Telefon.: +90 212 350 25 08 E-Mail: kdoganay@isyatirim.com.tr

Tarih:  17/06/2011

Mayis ayi prim Uretimi. Anadolu Sigorta Mayis ayinda 164 milyon TL brit prim Gretimi gergeklestirdi. gegen yilin Mayis ayina
gobre aylik prim Uretimi %26 artarken yilbasindan bu yana olan prim Gretimi gecen yilin ilk bes ayina gére %28 artti. Anadolu
Sigorta trafik ve kasko branslarinda hizli biyiimeye devam ediyor. Saglik brangi ise THY ile ¢alisiimaya son verilmesi nedeniyle
yillik olarak geriledi. otomotivle ilgili branglarin toplam portfdy igindeki agirligi %55 diizeyine yikseldi. Gegen yil bu oran %51
idi. Trafik ve kasko branslarinin hasar-prim oranlari iyilesme kaydetmeye devam ediyor. saglik bransinda ise daha karli olan
bireysel poligelerde bliyiimeyi tercih eden Anadolu Sigorta’nin prim Gretiminde hizli blytmesinin karliliga katkisinda iyilesme

BANVT Banvit TUT
Kapanig TRY: 4.31 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 5.63 TL 30.64% Piyasa Degeri .mn(TL): 431
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.: +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr
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Tarih:  20/06/2011

KAP’ta yapilan agiklamada, Banvit blytkbas tretimine devam edebilmek igin, yurtdisindan buzagi ve besi materyali getirmeye
basladigini duyurdu. Sirketin, Ocak 2011°de yerli Uretilen etin ithal et ile rekabet etmesinin imkani olmadigindan kirmizi et
Uretimini durdurma karari aldigini hatirlatmak isteriz. Banvit'in, 2011 yilinda 6,400 ton satig hacmiyle kirmizi et segmentinde

2010 yilhina kiyasla ayni ciroyu kaydetmesini ve bu segmentin konsolide cironun yaklasik %9’unu olusturmasini tahmin ediyoruz.
Olumlu

BOYNR Boyner Bliyiik ONERIMiZ YOK
Kapanis TRY: 3.47 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : Piyasa Degeri .mn(TL): 319
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.: +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  17/06/2011

Boyner yeni formatiyla “Cars1” magazalarini tekrar hayata gegiriyor.

Boyner, orta harcama grubunun beklentilerini kargilamak amaciyla, yeni formatta “Cars1” magazalarini tekrar hayata gegirme
karari aldi. Mevcut Boyner magazalarina ilaveten pazara sunulacak olan bu yeni formatta, esnek magaza biyUklerinde
(800_2500 m2), degisik Urln yapisi , cazip fiyat ve marka karmasi bulunacag belirtildi.

Boyner Magazacilik Genel Midiiri Asli Karadeniz yeni format magazalar ile ilgili diin basin toplantisi diizenleyerek detaylari
paylasti. Kendisinin verdigi bilgilere gére Boyner halihazirda 26 ilde 61 magaza ve 119bin metrekare net satis alani ile
faaliyet gbsteriyor. Yeni Garsi magazalari projesi ile sirket 2013 yilina kadar 22 yeni magaza ile ek 35bin metrekare satis
alanina ulasmayi hedefliyor. Yeni format magazalarda ortalama satis fiyati mevcut magazalara kiyasla daha diisik olsa da,
sirket yiksek satis hacminden dolayi daha yiksek metrekare basi ciro hedefliyor. Bunun disinda, sirket 2011 yilinda yeni format
magazalar ayri tutuldugunda %22 ciro blyimesi hedefliyor. Bloomberg tahminlerine gére, BOYNR sirasiyla 7.6x ve 12.8x
2011T FD/FAVOK ve F/K ¢arpanlari ile uluslararasi benzerlerinin medyani olan 6.0x ve 9.5x ¢arpanlarina kiyasla primli islem

FROTO Ford Otosan AL
Kapanis TRY: 12.40 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 18.30 TL 47.58% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,351
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  14/06/2011

Ford Otosan 2011 yurtici satis hedeflerini yukari yénli revize etti.

Ford Otosan internet sitesindeki yatirimei iliskileri sunumunu glincelleyerek, 2011 yil yurtigi otomotiv pazar beklentisini 2010’a

kiyasla %7 yillik blyimeye karsilik gelerek 831bin adetten 850bin adete revize etti. Dolayisiyla, sirket 2011 yilinda %15.4 pazar
payiyla birlikte 131bin adet yurtigi satis hedefliyor. Sirketin 2011 yili 214bin adet ihracat hedefi ise degismedi. Haberi hafif

olumlu olarak yorumluyoruz.

Tarih:  15/06/2011

Reuters, Ford Otosan’in Kocaeli fabrikasindaki 320 bin adetlik kapasitesini 400 bin adete ylUkseltmeyi planladigini belirtti.
Haberin kaynagi olarak sirket tarafindan yapilan basin agiklamasi gosterildi. Gorlistigimiz sirket ydnetimi haberi dogrulayarak,
Ford Motor Company’nin stratejileri dogrultusunda Kocaeli fabrikasinin kapasitesinin 400 bin adete yikseltiimesinin Ford
Otosan’in giindeminde oldugunu, ancak halihazirda verilmis bir karar olmadigini belirtti. Olumlu

MGROS Migros AL
Kapanis TRY: 17.90 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 25.55 TL 42.76% Piyasa Degeri .mn(TL): 3,187
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  16/06/2011

Migros ana hissedarin Nisan ayinda halka arz edilen hisselerini alacagina iliskin haberi reddeti
Migros KAP’a yaptidi aciklamada, sirketin ana hissedart MH Perakendecilik’in gectigimiz Nisan ayinda ikincil halka arzi
gerceklestirilen hisselerinin geri alimina iligkin bir karari olmadigini belirtti.

20/06/2011 Sayfa 2 of 4



Haftalik Sirket Haberleri

SAHOL Sabanci Holding AL
Kapanis TRY: 6.54 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 8.65 TL 32.24% Piyasa Degeri .mn(TL): 13,344
Analist: Alper Akalin Telefon.: +90212 35025 18 E-Mail: aakalin@isyatirim.com.tr

Tarih:  15/06/2011
Sabanci Holding, Advansa BV'yi Sattl.

Sabanci Holding, SASA’yi1 holding blinyesine kattiktan sonra, sadece bir pazarlama sirketi ve 40bin ton kapasiteli elyaf Gretim
tesisi ile kalan Advansa BV’deki tiim hissesini BBMMR Holding GmbH’ye 5.6mn€ karsiliginda satti. Hatirlatalim, Sasa 250bin
ton satis hacmi ile polyester Uriinlerin Gretimine Sabanci Holding blnyesi altinda devam etmektedir. Advansa BV’nin holding
toplam net aktifleri igerisindeki payi, SASA’nin da ¢ikariimasindan sonra ihmal edilebilir dizeydeydi. Notr

SNGYO Sinpas GYO AL
Kapanis TRY: 1.70 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 2.47 TL 45.06% Piyasa Degeri .mn(TL): 850
Analist: Burak Berki Telefon.: +90 212 350 25 80 E-Mail: bberki@isyatirim.com.tr

Tarih:  14/06/2011
Marmaris projesi ile ilgili gelismeler

KAP’a yapilan agiklamaya gére, Sinpas GYO Marmaris'te gelistirmekte oldugu gayrimenkul projesinde gelistirme, pazarlama,
kiralama ve yénetim konularinda igbirligi yapmak tizere FTG Gayrimenkul Yatirim ingaat Turizm A.S. ve FINE Otel Turizm
isletmeleri A.S. ile anlagmaya varmistir. Anlasmanin ana unsurlari ise agagidaki gibidir:

-Otel, rezidanslar ve villalardan olusacak projede SINPAS ve RIXOS markalari birlikte kullanilacaktir.

-FINE/FTG projede yer alacak rezidans ve villalarin yurtiginde ve yurtdisinda pazarlanmasina aracilik edecek ve insaatlarin
tamamlanmasi sonrasinda mulk sahiplerine site yénetimi ve ikinci el kiralama hizmetleri sunacaktir.

-15.000 m2 buykligiinde ve asgari 140 odal bir otel kompleksinin ingaatini G¢ yil icinde tamamlayacak, FINE/FTG )
tamamlanmasi akabinde otel kompleksini yillik 2.000.000 USD bedelle Sinpas GYO’dan kiralayacak ve bu tutar her yil TUFE
oraninda artirilacaktir.

TCELL  Turkcell TUT
Kapanis TRY: 8.66 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 10.20 TL 17.78% Piyasa Degeri .mn(TL): 19,052
Analist: Ilke Homrig Telefon.: +90 212 35025 16 E-Mail: ihomris@isyatirim.com.tr

Tarih:  13/06/2011

Turkcell'in ikinci ceyrek net kar uyarisi

Turkcell Mart sonundan itibaren Belarus’ta gergeklesen %63 oraninda devalliasyonun yabanci para cinsinden borcu lzerinden
kur farki yazilmasina yol acacagini ve ikinci ¢geyrek net karini 150-200 milyon dolar disUrebilecegini duyurdu. Sirket ayrica
yuksek devalliasyonun 6nimuzdeki dénemde Belarus operasyonlarini olumsuz etkileyebileceginden Belarus igin deger
distkliginden kaynaklanan kayip yazilabilecegini agikladi. Turkcell beklentimize paralel olan 2011 gelir ve FAVOK
hedeflerini degistirmedi, ancak bu agiklamanin hisseyi kisa vadede olumsuz etkileyecegdini disintyoruz.

THYAO Tirk Hava Yollari AL
Kapanis TRY: 4.14 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 5.25 TL 26.86% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,140
Analist: Naz Okten Telefon.: +90 212 350 25 82 E-Mail: nokten@isyatirim.com.tr

Tarih:  13/06/2011

THY Mayis trafik verilerini agikladi
Toplam yolcu sayisi Mayis sonunda %10 biytyerek 12 milyon olurken 5 aylik AKK %23,3 biyiyerek 30,7 milyara ve 5 aylik
UKK da %18,7 buylyerek 21,1 milyara ulasti. UKK’daki artisin yavas yavas hiz kazandigini gérmekteyiz, bu da doluluk oraninda
az da olsa toparlanma sagliyor. 5 aylik doluluk orani %68,8'de halen 2010 ylzdesinin altinda ancak Nisan sonuna gore
diizelme godsteriyor. Ancak sadece Mayis ayina baktigimizda yolcu sayisini 2,7 milyonda %7 blylmeye isaret ettigini
g6ruyoruz. Nisan ayinda yolcu trafiginde %17 artis gérilmuistl. Blylmedeki yavaslamada en 6nemli nedenlerin zayiflayan
diisiik baz etkisi ve gectigimiz ay Izlanda’da gériilen volkanik patlamanin THY’nin ingiltere seferlerinde yasatmis olabilecegi
aksaklik oldugunu disunidyoruz. Haziran ayinda artan mevsimsellikle daha iyi sonuglar bekliyoruz. Ayrica se¢im déneminin
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hava trafiginde yasattigi yogunlugunda 6 aylik trafik verilerine olumlu yansiyacagini diisiinliyoruz.

ZOREN Zorlu Eneriji TUT
Kapanis TRY: 2.29 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 2.78 TL 21.39% Piyasa Degeri .mn(TL): 645
Analist: Ash Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  15/06/2011
Zorlu Enerji'nin Narli HES yatinminin Gretim lisansi iptal edildi

Zorlu Enerji 80MW kapasiteli Narli HES yatirnminin Gretim lisansinin iptal edildigini duyurdu. Bunun nedeni olarak Narli
HES'nin yiksek su kullanim bedelinden dolayi karliiginin ylksek olmamasini sdylediler. Hatirlatmak gerekirse Zorlu Enerji'nin
%80 istiraki Zorlu Hidroelekirik EPDK’dan 264 MW hidroelektrik santral yatirimlari igin 25 yillik Gretim lisansi almisti. Sirket su
anda 124MW kapasiteli Sandalcik HES yatinminin finansmani Gizerinde galigiyor. Zorlu Enerji igin olan degerlememize bu
bahsedilen hidroelektrik yatirimlarini finansmanlari tamamlanmadigi igin dahil etmiyoruz. Haberin etkisinin nétr olmasini

Burada yer alan bilgiler is Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirirm danigmanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim Menkul

Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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