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Piyasa Yorumu 

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 

Çin’den gelen güçlü üretim rakamları, Yunanistan’ın kurtarılması konusunda 
anla�maya varılaca�ı beklentisi ve beklentilerden az dü�en ABD perakende 
satı�ları Salı günü dünya piyasalarında yönün yeniden yukarı dönmesini 
sa�ladı.  Wall Street tepki alımları ile yükselirken, geli�mekte olan  piyasalar 
son iki haftadaki en güçlü artı�ı ya�adı. Çin’in munzam kar�ılık oranlarını 
yükseltmesi nedeniyle bu sabah Asya borsalarında yatay bir seyir izleniyor.  

Ekonomiyi so�utmak için alınacak önlemlere yönelik belirsizlikler seçim 
rallisinin tersine dönmesine ve Türkiye’nin dünya borsalarından olumsuz 
anlamda ayrı�masına neden oldu. Geli�mekte olan piyasalar %0.9 
yükselirken �MKB günü %2 a�a�ıda kapattı. Türk lirası dolar-avro döviz 
sepetine kar�ı %0.8 gerileyerek geli�mekte olan piyasalar içinde en kötü 
performans gösteren para birimi oldu. Gösterge tahvil faizi 4bp yükselerek 
günü %8.88 seviyesinden sonlandırdı.  

Dün  ya�anan  sert dü�ü�e ra�men bugün Türkiye piyasalarında yatay bir 
açılı� bekliyoruz. Yunanistan konusunda tam olarak anla�maya varılamadı�ı 
yönündeki haberler nedeniyle ABD ve Avrupa vadeli i�lemlerinde kayıplar 
görülüyor. Gösterge bononun faizi 2bp artarak %8.90 seviyesine yükseldi. 
Türk lirası döviz sepetine kar�ı %0.2 de�er kaybıyla açıldı.  

Yerel tarafta bugün  Mayıs ayı Merkezi Yönetim Bütçesi ve Mart ayı 
Hanehalkı ��gücü Anketi açıklanacak. Uluslararası tarafta ise, Euro-
Bölgesi’nde Sanayi Üretimi; Fransa’da TÜFE; �ngiltere’de Tüketici Güven 
Endeksi, ��sizlik Ba�vuruları, ILO ��sizlik Oranı; ABD’de MBA Mortgage 
Ba�vuruları, TÜFE, Empire �malat Endeksi, Toplam Net Yabanci Alimlari, 
Sanayi Üretimi  ve Kapasite Kullanımı verileri açıklanacak.  

��Moody´s Türk bankacılık sisteminin görünümünü yükseltti.  

��TMSF mevduat güvencesini artırabilir.  

�irket Haberleri  

Sektörel Haberler 

Ajanda 

Anadolu Efes için Danı�tay’dan olumlu haber � AEFES TI:

Sabancı Holding, Advansa BV’yi Sattı.   � SAHOL TI:

Zorlu Enerji’nin Narlı HES yatırımının üretim lisansı iptal 
edildi 

� ZOREN TI:

Ford Otosan Kocaeli fabrikasının kapasitesini 320 bin'den 
400 bine çıkartmayı planlıyor  

� FROTO TI:

Piyasalarda Bugün
15 Haziran 2011

MSCI Sektör Endeksleri En �yi / Kötü
En �yi 5 1 Gün � En Kötü 5 1 Gün �
Teknik ekip. 1.9% Donanım-Yaz. -0.5%
Yarı iletkenler 1.5% Perakende 0.1%
Dayanıklı Tük. 1.4% Telekom 0.3%
Temel Tüketim 1.3% GYO 0.4%
Teknoloji 1.2% Finansal 0.5%

IMBK-100 En �yi / En Kötü
En �yi 5 1 Gün � En Kötü 5 1 Gün �
TSPOR 4% TIRE -8%
METRO 2% DYHOL -6%
AEFES 1% ISYHO -6%
MGROS 1% KRDMD -5%
TEKTU 1% IHEVA -5%

IMKB-100  ��lem Hacmi En Yüksek 5 �irket
Kodu Kapanı� 1 Gün � Hac. (TL mn)
GARAN 7.14 -3.77% 721
ISCTR 4.96 -3.88% 249
EKGYO 2.95 -4.53% 130
HALKB 11.60 -3.73% 99
VAKBN 3.58 -3.76% 88

MSCI GOÜ Endeksi $ bazında 
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MSCI GOÜ Türkiye End.USD
MSCI GOÜ Endeksi

Piyasa Rakamları Kapanı� 1 Gün � 1Ay �
IMKB-100, TL 62,186 -2.1% -3.7%

��lem Hacmi TL mn 3,208 37% -13%
MSCI EM Endeksi 1134 0.9% -0.9%

TRLIBOR, 3 Ay% 8.50 5.0 baz 42.9 baz
Gösterge Tahvil 8.88 4.0 baz 14 baz
Eurobond -2030 5.63 -5.4 baz -12.3 baz

US$/TRY 1.5771 0.27% -0.3%
EUR/TRY 2.2784 0.87% 0.9%
IMKB 2011T F/K 11.58
IMKB 2012T F/K 10.20

Yurtiçi Ajanda
15/06/2011 Merkezi Yönetim Bütçesi-Mayıs
15/06/2011 Hanehalkı ��gücü Anketi-Mart
16/06/2011 Tüketici Güven Endeksi-Mayıs
20/06/2011 Program Tanımlı Merkezi Yönetim Bütçesi-Mayıs



 2 

  

Moody´s Türk bankacılık sisteminin görünümünü yükseltti. Uluslararası kredi derecelendirme kurulu�u Moody’s, Do�u 
Avrupa’da birçok bankacılık sisteminin kredi �artlarının gelecek 6-12 ayda istikrar kazanmaya devam etmesini bekledi�ini 
bildirdi. Moody´s bu çerçevede Do�u Avrupa bankacılık sistemlerini “Güçlü” ve “Zayıf” bankacılık sistemleri olarak iki gruba 
ayırdı�ını belirtti. �lk grupta Rusya, Türkiye, Polonya, Çek Cumhuriyeti, Azerbaycan ve Özbekistan´ın yer aldı�ı ve bu ülkele-
rin bankacılık sistemlerinin görünümlerini negatiften dura�ana yükseltti�i vurgulandı. Moody’s, güçlü performans gösteren 
Türkiye ve Polonya gibi bankacılık sistemlerinde sa�lıklı kredi büyümesi ve kar yaratımının genele yayılan ekonomik büyüme 
tarafından desteklenmesini bekledi�ini vurgularken olumlu ekonomik �artların güçle performans gösteren bankacılık sistemle-
rinde istikrar kazanan varlık kalitesini, iyi karlılı�ı ve genel olarak yeterli likidite, sermaye seviyesini destekleyece�ini belirtti. 
 
TMSF mevduat güvencesini artırabilir. Habertürk gazetesinde yer alan habere göre Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu, Avru-
pa Birli�i ile uyum sürecinde mevcut durumda 50 bin TL olan mevduat güvencesini 230 bin TL’ye (100 bin euro) yükseltebilir. 
Bankacılık sektörünün türler itibariyle mevduatına baktı�ımızda bu de�i�ikli�in sektör karlılı�ı üzerindeki etkisini 2010 net 
karına göre %1’in altında olaca�ını hesaplıyoruz. Bu nedenle olası geli�meyi bankacılık sektörü karlılı�ı açısından olumsuz 
bulmuyoruz.  

Sektörel Haberler 

Yurtdı�ı Ajanda Tahm. Önc.
15/06/2011 �NG:Nationwide Tüketici Güveni   43
 FRN:CPI - EU Harmonised      (MoM)   0,1% 0,4%
 FRN:CPI - EU Harmonised      (YoY)   2,2% 2,2%
 FRN:Tüketici Fiyat Endeksi     (MoM)   0,1% 0,3%
 FRN:Tüketici Fiyat Endeksi (YoY)   2,1% 2,1%
 FRN:CPI Ex Tobacco Index   Saat:08:30 122,49 122,32
 JPN:�� letme Makinaları Sipari� leri (YoY)   34,2%
 �NG:��sizlik Ba�vuruları   Saat:11:30 7,0K 12,4K
 �NG:ILO ��sizlik Oranı (3mths)   7,7% 7,7%
 AVR:Euro Bölgesi Sanayi Üretimi. wda 5,0% 5,3%
 AVR:Euro Bölgesi Sanayi Üretimi sa  0,1% -0,2%
 ABD:MBA Mortgage Ba�vuruları    -0,4%
 ABD:Tüketici Fiyat Endeksi     (MoM)   0,1% 0,4%
 ABD:Çekirdek Tüketici Fiyat Endeksi    0,2% 0,2%
 ABD:Tüketici Fiyat Endeksi (YoY)   3,3% 3,2%
 ABD:Çekirdek Tüketici Fiyat Endeksi    1,4% 1,3%
 ABD:Çekirdek CPI Index SA % Saat:15:30  22374500
 ABD:CPI Index NSA % Saat:15:30  22490600
 ABD:Empire �malat Endeksi % Saat:15:30  3244800
 ABD:Toplam Net Yabanci Alimlari   $116,0B
 ABD:Net Uzun Vadeli Yabanci Alimlari   $24,0B
 ABD:Sanayi Üretimi   Saat:16:15 0,3% 0,0%
 ABD:Kapasite Kullanımı   Saat:16:15 77,1% 76,9%

Ajanda 
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�irket Haberleri 

Anadolu Efes için Danı�tay’dan olumlu haber 
Hürriyet gazetesinde çıkan habere göre, Tütün ve Alkol Piyasası 
Düzenleme Kurulu (TAPDK) Efes Pilsen basketbol takımının Anadolu Efes 
ismini kullanmasına ye�il ı�ık yaktı.  7 Ocak 2012’ye kadar takımın adı Efes 
Pilsen olarak devam edecek, bu tarihten sonra da Anadolu Efes olarak 
varlı�ını sürdürecek. Ayrıca, 20 cl ve altında alkollü içkilerin marketlerde 
satı�ını engelleyen ve 24 ya� sınırı getiren maddeleri Danı�tay iptal etti. 
Olumlu 

Sabancı Holding, Advansa BV’yi Sattı.   
 
Sabancı Holding, SASA’yı holding bünyesine kattıktan sonra, sadece bir 
pazarlama �irketi ve 40bin ton kapasiteli elyaf üretim tesisi ile kalan 
Advansa BV’deki tüm hissesini  BBMMR Holding GmbH’ye 5.6mn€ 
kar�ılı�ında sattı. Hatırlatalım, Sasa 250bin ton satı� hacmi ile polyester 
ürünlerin üretimine Sabancı Holding bünyesi altında devam etmektedir. 
Advansa BV’nin holding toplam net aktifleri içerisindeki payı, SASA’nın da 
çıkarılmasından sonra ihmal edilebilir düzeydeydi. Nötr 

Zorlu Enerji’nin Narlı HES yatırımının üretim lisansı iptal edildi 
 
Zorlu Enerji 80MW kapasiteli Narlı HES yatırımının üretim lisansının iptal 
edildi�ini duyurdu. Bunun nedeni olarak Narlı HES’nin yüksek su kullanım 
bedelinden dolayı karlılı�ının yüksek olmamasını söylediler. Hatırlatmak 
gerekirse Zorlu Enerji’nin %80 i�tiraki Zorlu Hidroelektrik EPDK’dan 264 
MW hidroelektrik santral yatırımları için 25 yıllık üretim lisansı almı�tı. 
�irket �u anda 124MW kapasiteli Sandalcık HES yatırımının finansmanı 
üzerinde çalı�ıyor. Zorlu Enerji için olan de�erlememize bu bahsedilen 
hidroelektrik yatırımlarını finansmanları tamamlanmadı�ı için dâhil 
etmiyoruz. Haberin etkisinin nötr olmasını bekliyoruz. 

AEFES TI TUT 16% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 22.20 25.70
PD, mn 9,990 11,563
HAO PD, mn 3,696 4,278
(x) 2011T 2012T
F/K 17.15 14.54
PD/DD 3.56 3.14
FD/FAVÖK 9.81 8.53
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 3.1 3.9
End.Gör.Perf. % 8.3 2.9

SAHOL TI AL 34% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 6.68 8.94
PD, mn 13,630 18,242
HAO PD, mn 5,997 8,026
(x) 2011T 2012T
F/K 8.56 7.17
PD/DD 0.93 0.82
FD/FAVÖK 23.56 20.82
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 16.9 20.7
End.Gör.Perf. % -3.1 0.4

ZOREN TI G.G  Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 2.32  
PD, mn 653  
HAO PD, mn 98  
(x) 2011T 2012T
F/K 41.25 8.77
PD/DD 3.35 2.15
FD/FAVÖK 10.89 6.17
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 0.7 2.3
End.Gör.Perf. % -1.7 -11.7

Anadolu Efes esuner@isyatirim.com.tr

Sabancı Holding               aakalin@isyatirim.com.tr

Zorlu Enerji akumbaraci@isyatirim.com.tr

 

bdinckoc@isyatirim.com.tr
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�irket Haberleri 

Reuters, Ford Otosan’ın Kocaeli fabrikasındaki 320 bin adetlik kapasitesini 
400 bin adete yükseltmeyi planladı�ını belirtti. Haberin kayna�ı olarak 
�irket tarafından yapılan basın açıklaması gösterildi. Görü�tü�ümüz �irket 
yönetimi haberi do�rulayarak, Ford Motor Company’nin stratejileri 
do�rultusunda Kocaeli fabrikasının kapasitesinin 400 bin adete 
yükseltilmesinin Ford Otosan’ın gündeminde oldu�unu, ancak halihazırda 
verilmi� bir karar olmadı�ını belirtti.  Olumlu 

FROTO TI AL 35% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 13.55 18.30
PD, mn 4,755 6,422
HAO PD, mn 856 1,156
(x) 2011T 2012T
F/K 8.22 6.80
PD/DD 2.50 2.16
FD/FAVÖK 4.83 4.44
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 3.0 4.4
End.Gör.Perf. % -5.2 17.0

Ford Otosan                   esuner@isyatirim.com.tr
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Döviz Piyasası Verileri
14/06/2011 �tibari ile Kapanı� Günlük Yıliçi
Dolar 1.5888 -0.72 -2.82
Euro 2.2997 -1.48 -10.34
Euro/Dolar 1.4474 0.77 8.42
Sepet 1.9443 -1.17 7.84
Kaynak: Bloomberg

De�i�im (%)

Para Birimleri: Türkiye: TRY, Çek Cum.: CZK, Macaristan:HUF, 
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON,  Rusya:RUB, 
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Çin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP, 
Brezilya:BRL 

TRY

CZK
HUF

KZT

PLNRON

RUB

UAH

ZAR

CNY
INR

ARP

BRL

-1.0%

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

Dolara Kar�ı Günlük Performans(%)
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Title
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TL Verim Egrisi

Bono Kuponlu Kuponsuz

4 yr

Döviz Piyasası 
• TL dün geli�mekte olan ülke para birimleri arasında en çok de�er 

kaybeden para birimi oldu. Sabah saatlerinde USDTL kurunda 1,5700 
deste�inin güçlü �ekilde tutuldu�u gözlendi. Sabahki lokal alımlarına 
ak�amüstü yabancıların katılımıyla TL önemli bir de�er kaybı ya�adı.USD/
TL günü 1,5810, EUR/TL 2,2834 ve TL sepet 1,9322 seviyesinde 
tamamladı. TL günü Türkiye kapanı�ına göre USD kar�ısında %0,60 
de�er kaybı, EUR kar�ısında %0,90 de�er kazancı ve sepet kar�ısında %
0,75 de�er kaybı ile tamamladı. USDTL 1,6010 önemli direnç iken 
kıramadı�ımız 1,5700 deste�i önemli seviyeler. EURTL’de ise 2,2700-
2,3000 bandında hareket bekleyebiliriz. Bugün piyasalarda Avrupa üretim 
ve ABD enflasyon verileri kritik olacaktır  

• Yerel tarafta bugün  Mayıs ayı Merkezi Yönetim Bütçesi ve Mart ayı 
Hanehalkı ��gücü Anketi açıklanacak. Uluslararası tarafta ise, Euro-
Bölgesi’nde Sanayi Üretimi; Fransa’da TÜFE; �ngiltere’de Tüketici Güven 
Endeksi, ��sizlik Ba�vuruları, ILO ��sizlik Oranı; ABD’de MBA Mortgage 
Ba�vuruları, TÜFE, Empire �malat Endeksi, Toplam Net Yabanci Alimlari, 
Sanayi Üretimi  ve Kapasite Kullanımı verileri açıklanacak.  

  Tahvil ve Bono Piyasası 
• Yurt içinde önemli bir veri akı�ının olmadı�ı dün, tahvil ve bono piyasası 

güne önceki günün aksine satıcılı bir ba�langıç yaptı. Gün içerisinde 
satıcılı hareketin devam etti�i gösterge kıymette faiz ö�leden sonra %8,92 
bile�ik seviyesini test etti.  Kapanı�a do�ru gelen Moody’sin Türkiye’de 
bankaların kredi görünümünü yükseltmesi haberi piyasalarda olumlu tepki 
yarattı. Moody’s tarafından özellikle Türkiye’de sa�lıklı kredi büyümesi, 
karlarda düzelme ve tabana yayılan büyüme bekliyoruz diye açıklama 
gelmesi, bankacılık sektörüyle birebir ili�kili olan hızlı kredi büyümesi ve 
ekonomide a�ırı ısınma tartı�malarını bir miktar yumu�atabilir.  
Açıklamadan sonra gösterge kıymette faiz 2bp dü�se de, kıymet dünü 
önceki güne göre 4bps yukarıda %8,88 bile�ik seviyesinde kapattı. 

• TCMB’nin bugün  13 milyar TL tutarında repo dönü�ü bulunuyor. 
• Gösterge kıymette bu sabah geçen kotasyonlar 3 bp yukarıda %8,91 

bile�ik seviyesinde bulunuyor. 
Eurotahvil Piyasası 
• Dün Asya seansında toparlama sabah saatlerinde açıklanan Çin 

verileriyle destek buldu. Çin enflasyon verisinin hükümetin uyguladı�ı 
so�utma politikasının sonuç verdi�ini gösterdi ve önümüzdeki günlerde 
yapılacak yeni önlemlere yönelik korkuları azaltarak Çin’in global 
ekonominin büyümesinde beklenen katkıda bulunmayı devam edece�ini 
de gösterdi. Geli�mekte olan ülke eurotahvil piyasası da olumlu global 
havadan etkilenerek güne pozitif alanda ba�ladı. Yatırımcıların 
Avrupa’daki kritik bono ihalelerini izledi�i günde Yunanistan durumu ile 
ilgili haberi de izledi. Gerçekle�en �spanya ve �talya bono ihalelerinde son 
geli�melerden dolayı iki ülkenin de borçlanma maliyetlerin arttı�ını 
gösterdi; gelen talep ise bid to cover oranlarına göre geriledi. �spanya 
Hazinesi 12 ay vadeli bono ihalesinde %2,695 seviyesinden €3,96 milyar; 
18 ay vadeli bono ihalesinde %3,26 seviyesinden €1,46 milyar borçlandı. 
€4,5-5,5 milyar aralı�ında borçlanmayı hedefleyen �spanya Hazinesi iki 
vadede toplam €5,42 milyar borçlanmayı ba�ardı. Hemen ardında 5yıllık 
tahvili arz eden �talya hedefledi�i aralı�ın üst banında €3,5 milyar 
borçlanmayı ba�ardı. Borçlarını yeniden yapılandırmak zorunda kalıp 
kalmayaca�ı tartı�ılan Yunanistan Hazinesinin da gerçekle�ti�i 6 ay vadeli 
bono satı�ı benzeri sonuçları gösterdi. Yunanistan Hazinesi 6 ay vadeli 
bono ihalesinde %4,96 seviyesinden €1,625 milyar borçlandı.  �halede 
bid/cover oranı 2,58 seviyesinde gerçekle�ti. Mayıs ayında 
gerçekle�tirilen son 6 aylık bono ihalesinde Yunanistan Hazinesi %4,88 
seviyesinden borçlanmı� bid cover oranı da 3,58 olmu�tu. Son 3 ihalenin 
ortalama getirisi %4,81; bid/cover oranı ise 3,66. Dün borç krizine 
çözümler için bir araya Euro Bölgesi Finans Bakanların toplantısından 
piyasaları rahatlatıcı bir açıklama gelmedi. Satı� baskısı altında kalan 
Yunan bonoları dün tüm zamanların en yüksek seviyelere tırmandı; 
Yunan 10 yıllıkları %17,46 seviyelerinden i�lem gördü. 

• Önceki günü hafif alıcılı sonlandıran Türk eurotahvilleri Yunanistan’daki 
geli�melere fazla odaklanmadan açıklanan iyi makroekonomik verilerin 
etkisinde dün pozitif alanda i�lem gördü. �yi gelen Çin sanayi üretimi ve 
beklentiler dahilinde açıklanan enflasyon verisi ardından Londra 
seansında açıklanan �ngiltere enflasyon verileri de beklentiler dahilinde bir 
yükseli� gösterdi. ABD ‘de açıklanan üretici enflasyonu tahminleri biraz 
geçse de çekirdek enflasyonunun beklentiler dahilinde gelmesi piyasaları 
tedirgin etmedi. Kısa ve orta vadeli Türk eurotahvilleri dünü USD 0,25 – 
USD 0,50 bandında de�er artı�larıyla sonlandırırken uzun vadeli 
kıymetlerde de�er kazançları USD 1.00’a ula�tı. Türkiye 2030 vadeli 
gösterge eruotahvil faizi günü 5bp a�a�ıda %5,64 bile�ik seviyesinde 
sonlandırırken, Türkiye 5 yıl vadeli USD CDS’leri de 5bp daralarak 
164/166 seviyesinde i�lem görüyor.  
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Burada yer alan bilgiler �� Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmı�tır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danı�manlı�ı kapsamında de�ildir. Yatırım danı�manlı�ı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim �irketleri, mevduat kabul etmeyen 
bankalar ile mü�teri arasında imzalanacak yatırım danı�manlı�ı sözle�mesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların ki�isel görü�lerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görü�ler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar do�urmayabilir. 

 Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve do�ru oldu�u garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin de�i�tirilebilir. Tüm veriler, �� 
Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından güvenilir oldu�una inanılan kaynaklardan alınmı�tır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya 
çıkabilecek hatalardan �� Yatırım Menkul De�erler A.�. sorumlu de�ildir. 

En Çok ��lem Görenler 

Hazine Bonoları
TRB200711T14 20/07/11 12 m 12 m 4,292 2 33 99.295 7.20 7.44 -1 -15 8.09 8.09 7.71 0.09 0.001 0.09
TRB070911T19 07/09/11 6 m 6 m 754 0 85 8.18 8.18 7.85 0.22 0.002 0.22

Iskontolu Tahviller
TRT200213T25 20/02/13 20 m 22 m 5,646 854 4,524 86.623 9.15 8.88 4 -4 8.20 9.01 8.66 1.62 0.045 1.27
TRT250112T14 25/01/12 7 m 21 m 11,715 52 204 95.164 8.28 8.41 -7 -7 8.04 9.01 8.42 0.59 0.000 0.56

TRT080812T26 08/08/12 14 m 21 m 13,412 29 58 90.739 8.87 8.81 2 -7 8.38 9.05 8.71 1.10 0.027 0.95

Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.6 y 10 y 8,798 45 365 107.350 9.24 9.45 6 -14 9.24 9.72 9.46 5.54 0.002 6.14
TRT060814T18 06/08/14 3.1 y 5 y 7,492 12 60 104.975 9.14 9.35 -6 8.98 9.52 9.20 2.55 0.002 2.77

TRT280813T13 28/08/13 2.2 y 5 y 3,071 12 61 113.700 9.01 9.21 -4 8.82 9.64 9.18 1.82 0.421 2.14

Dola�ım. 
Miktar  
(M il TL)

Günlük 
Hacim 
(M il TL)

Haftalık 
Hacim     
(M il TL)

Enstruman �tfa Tarihi Vade
Orij. 
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Son I�l. 
Goren 
Fiyat

Basit 
Oran 
(%)

Bile�. 
Oran 
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Get 
Fark 1g 

(bp)

Get. 
Fark Hft 

(bp)

3 ay Bant 3 ay 
Ort. 
(%)

Dur.Dü�ük 
(%)

Yüksek 
(%)

Konv.
PVBP 
* 100

ÖNER�LER�M�Z 

Tahvil ve Bono Piyasası: 

• 15-01-2020 Sabit kuponlu kıymet: Uzun vadeli kıymetlerin di�er 
kıymetlere ve fonlama maliyetlerine göre bulundukları seviyelerin hala 
cazip oldu�unu dü�ünüyoruz, bu nedenle bu kıymetlerde alım 
öneriyoruz.  

• Mevduat: Kısa vadeli kıymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile 
mevduatın kısa vadede kalmak isteyen yatırımcılar tarafından tercih 
edilmesi gerekti�ini dü�ünüyoruz.  

Eurotahvil Piyasası: 

• %7,50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmı� olan bu kıymet 
benzer vadelere göre daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu 
kıymette alım öneriyoruz. 

• %7,50 7-Kasım-2019 USD (TUT): Önümüzdeki dönemde USD bazlı 
eurotahviller arasında 2017 - 2021 vadeleri arasındaki kıymetlerin daha 
iyi bir performans sergileyece�ini dü�ünüyoruz. 


