7 Haziran 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasa Yorumu

Amerikan endeksleri, ekonomide durgunluk ve blyilk bankalara getiriimesi
planlanan ek sermaye yeterliligi yukumlGlUklerinin etkisi ile din deger
kaybetmeye devam etti. Asya piyasalari da, bakir ve petrol fiyatlarindaki
disUsten olumsuz etkilenen hammade Ureticeleri nedeniyle giine hafif deger
kayiplariyla basladi. Buna ragmen, global piyasalardaki olumsuz hava ile
birlikte Mooody’s’in cari agiktaki artisin énemli bir risk yarattigini agikladig
raporu ve kredi hacmindeki artis hizinin son verilere gére tam hiz devam
etmesi dahi, IMKB-100’de diin yasanan deger kazancini engelleyemedi. Bu
hafta IMKB’nin, pazar ginku genel segimler éncesinde global piyasalardan
daha iyi performans gdstermesini bekliyoruz. Bono piyasasinda gésterge faiz
2 baz puan yukarida %8.96 seviyesinde hareket ederken dolar da 1.5830TL
de yatay islem goriyor.

Haberler & Makro Ekonomi

* Moody’s Cari Acik Konusunda Endiseli
* Mayis Ayi Fiyat Gelismeleri Raporu

Sektorel Haberler

eErdemir’in %93 oranindaki istiraki iskenderun Demir Celik lokavt
karari aldi

*Mayis ayi otomotiv satiglari beklentilerimize paralel gerceklesti.

Sirket Haberleri
m MGROS TI: Migros Sok'da yeniden yapilandirmada danigmanlik
yapmasi icin Dieter Brandes ile anlasti

m OTKARTI: Otokar yurtdisindan 63.2 milyon dolar degerinde zirhl

arac siparisi aldi.

Ajanda

Yurtici Ajanda

07/06/2011 Hazine ihalesi: Yeniden ihrag, 21 ay vadeli (20/02/13)
iskontolu deviet tahvili. Hazine’nin bu ihragtan 2 milyar TL
kaynak saglamasini bekliyoruz.
Hazine ihalesi: 3 yil vadeli (06/04/2014) sabit kuponlu 3 ayda
bir kupon 6demeli kiymet. Hazine'nin bu ihragtan 1 milyar TL
kaynak saglamasini bekliyoruz.
DOCO 4G 10 Finansal Sonuglar:(IS Yatirm
Tahmin:EUR3.7mn)

08/06/2011 TCMB Beklenti Anketi (Haziran I. dénem)
Sanayi Uretimi-Nisan (Piyasa medyan beklentisi: 9%)

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.

07/06/2011 JPN:Coincident IndexCl Saat:08:00 103,5
JPN:Oncii Géstergeler Cl Saat:08:00 100,1
AVR:Euro Bolgesi Perakende Satiglar -1,0%
AVR:Euro Bolgesi Perakende Satislar -1,7%
ALM:Fabrika Siparisleri YoY (nsa) 9,7%
BRZ:IBGE Enflasyonu IPCA  (MoM) 0,55% 0,77%
BRZ:IBGE Enflasyonu IPCA (YoY) 6,64% 6,51%
ABD:IBD/TIPP Ekonomik Optimizm 42,8

ABD:Tuketici Kredileri Saat:22:00 $6,000B $6,016B

Piyasa Rakamlari Kapanis 1GiinA 1Ay A
IMKB-100, TL 63,517 1.1% -6.9%
islem Hacmi TL mn 2,155 -22% -35%
MSCI EM Endeksi 1149 -0.6% -1.2%
TRLIBOR, 3 Ay% 8.36 6.8baz 51.1baz
Gosterge Tahvil 8.94 6.0baz 53baz
Eurobond -2030 5.62 -1.5baz -11.4 baz
US$/TRY 1.5794 -0.35% 2.3%
EUR/TRY 2.3091 0.57% 0.6%
IMKB 2011T F/K 11.77
IMKB 2012T F/K 10.39
MSCI GOU Endeksi $ bazinda
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MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enliyi5 1 Giin A En Koéti 5 1Gin A
llag&Biotek. 0.5% Blekirik -0.8%
Saglk 0.3% Kamu hizm. -0.8%
Donanm-Yaz. 0.3% Perakende -0.7%
Teknoloji 0.1% Telekom -0.6%
Yariiletkenler 0.0% Tasmacilik -0.6%

IMBK-100 En lyi / En Kétii

En iyi 5 1GinA EnKéti 5  1Gin A
HGZT 11% TOASO -3%
BJKAS 11% ISYHO -2%
HYAY 5% GOODY -2%
TAVHL 5% RHEAG -2%
IPMAT 4% GSDHO 1%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

Kodu Kapanig 1 Giin A Hac. (TL mn)

GARAN 724 1.12% 302
ISCTR 500 1.21% 142
HALKB 1220 3.39% 102
AKBNK 726 1.68% 64
YKBNK 415 2.72% 62

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



Haberler & Makro Ekonomi

Moody’s Cari Acik Konusunda Endiseli

Turk ekonomisi hakkinda demeg¢ veren Moody’s yetkilisi Sarah Carlson, cari agik cephesinde artan risklere dikkat cekti.
Carlson, cari agigin finansmaninda giderek artan kisa vadeli sermaye giriglerine bagimhligin Turkiye'nin kredi notu Gzerinde
asagr yonli baski yaratabilecegini sozlerine ekledi. Ote yandan Moody’s genel segimleri takiben daha fazla mali disipline
ihtiya¢c duyuldugunun altini giziyor. Bizim de bir slredir vurguladigimiz (izere daha fazla mali disiplinin saglanmasi, para
politikasinin mevcut durusuna destek verecek ve para politikasinda su anda artan endiseleri azaltabilecektir.

Tarkiye ve secilmis gelismekte olan Ulkelerin kredi notlarini asagidaki tabloda bulabilirsiniz:

Moody's
Goringm ~ Kredi
— Notu

Avrupa

Turkiye POS Ba2

Cek Cum. DURAGAN A1l

Macaristan NEG Baa3

Polonya DURAGAN A2

Romanya DURAGAN Baa3

Rusya DURAGAN Baaf

Ukrayna DURAGAN B2

Yunanistan NEG B1

Portekiz NEG A3
Afrika ve O.Dogu

G.Afrika DURAGAN A3
Asya

Cin POS Aa3

G.Kore DURAGAN A1l

Tayland DURAGAN Baaf
Latin Amerika

Arjantin DURAGAN B3

Brezilya POS Baa3

Meksika DURAGAN Baal

Kaynak: Bloomberg

Kredi Notu Cetveli:

Moody's S&P Fitch
Aaa AAA AAA
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA
Yabrm Aa3 AA- AA-
il A A+ A+
Seviye A2 A A
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB
“ Baa3 BBB- BBB-
Bai BB+ BB+
Ba2 BB BB
Ba3 BB- BB-
B1 B+ B+
B2 B B
B3 B- B-
Caaf CCC+ CCC+
Caa2 CCC CCC
Caal CCC- CCC-
Ca CcC CC
C C C




Haberler & Makro Ekonomi

Mayis Ay Fiyat Gelismeleri Raporu

Merkez Bankasi (MB) Mayis ay! enflasyon rakamlarina iligkin olarak Aylik Fiyat Geligmeleri Raporu'nu agikladi. Rapor
beklentilerin Gzerinde gelen Mayis ay1 TUFE’yi takiben MB tarafindan yapilan ilk agiklama olmasi nedeniyle iletisim politikasi
adina énemli.

MB gida grubunda gériilen gdérece yiksek fiyat artislarinin islenmemis gida grubunun dalgah yapisindan ve dislk baz yil
etkisinden kaynakladiginin altini giziyor. Hatirlanacag Gzere Mayis ayinda gida grubu fiyatlar aylik bazda %4,71 artarak
aylik TUFE’yi 1,25 ylzde puan yukar gekmisti. MB, islenmemisg gida grubunda aylik bazda gérilen ylksek artisin 6zellikle
mevsim degisimiyle birlikte TUFE sepetine giren erik ve kiraz fiyatlarindan kaynaklandigini belirtiyor.

Beklendigi Gzere Mayis ayi enflasyonu igerisinde olumlu y&nlere agirlik veren bir ton kullaniyor. Daha 6énce bizim de
belirttigimiz sekilde (bkz. Odak Noktasi No: 1078 “Ne Oldum Degil Ne Olacagim Diyenlere”) MB islenmemis gida grubunda
gorllen yiUksek fiyat artislarinin olumsuz iklim sartlarindan kaynaklandiginin ve Haziran ayinda yeni hasadin devreye
girmesiyle ilgili grupta fiyat artiglarinin hiz kesecegini belirtiyor.

MB cekirdek gdstergeler cephesinde gérilen artiglarin orta vadede hiz keseceginden emin. Mayis ayinda bdtin c¢ekirdek
gostergeler ylUkselirken, %5,4 artan H-taniml gésterge Nisan 2010’dan beri en ylksek seviyesine erigerek MB’nin yil sonu
TUFE hedefine yakinsiyor. Bu nedenle MB’ye gbre enflasyon cephesinde karamsar olmaya devam ediyoruz.

Yl sonu igin %7,5 olan TUFE beklentimizi koruyoruz. Arz ydnlii soklara para politikasi ile karsilik vermenin anlamli olmadig
bir gergek. Gida grubu gibi énemli derecede oynaklik iceren zaman serisinin bir kerelige mahsus artiglarina dayanarak
politika tepkisi vermek yanlis olacaktir. Ancak enflasyonun yukari yénli seyrine kayitsiz kalmak da esit derecede blyUk bir
hata. Piyasa yeni politika olusumu ve MB’nin glvenilirligi adina endiseli. Béyle bir durumda bile MB’nin iletisim politikasini
daha etkin kullanmasi ve gida cephesinden gelebilecek bir dizeltme ile enflasyon beklentilerinde olasi bir bozulmayi
dnleyebilecegini diisiiniiyoruz. Secimden sonra kurulmasini bekledigimiz Finansal istikrar Kurulu'nun destegiyle, faiz
arttirrmlarinin Eylil'e kadar bekletilebilecegini distnlyoruz. Yil sonuna kadar politika faizi ve zorunlu karsilik cephelerinde
sirasiyla 100 baz puan ve 150 baz puanlik arttirim beklentimizi koruyoruz. Ama ek dnlemler gelmezse, faiz arttirimlarinin éne
gelmesi kaginilmaz olacaktir.

Aylik Degisim Yilik Degisim
% Degisim 05-11 05-10 05-11 05-10
TUFE 2.42 -0.36 717 9.10
1. Mallar 3.14 -0.51 8.16 10.19
Enerii 0.82 0.09 8.57 14.24
Gida ve Alkolsiiz icecekler 4.71 -4.38 12.61 6.66
islenmemis Gida 9.77 -8.61 19.12 10.18
Taze Meyve- Sebze 22.06 -15.08 40.28 -2.27
Diger 1.08 -4.14 5.63 19.00
islenmis Gida 0.18 -0.18 6.86 3.49
Ekmek ve Tahillar 0.10 -1.12 8.08 -2.03
Diger 0.22 0.36 6.18 6.88
Eneriji ve Islenmemis Gida Digl 2.89 2.69 4.37 11.40
Temel Mallar 3.48 3.20 5.05 4.84
Dayankli Mallar 0.41 0.77 5.65 11.87
Altin Hari¢ Dayanikl Mallar 0.06 0.17 3.98 10.37
Yari Dayanikli Mallar -0.01 -0.01 -1.51 42.96
Dayanksiz Mallar 5.15 8.59 27.46 28.96
2. Hizmetler 0.40 0.08 4.44 6.05
Kira 0.34 0.22 4.24 4.44
Lokanta ve Oteller 0.81 0.90 7.20 10.16
Ulastir ma Hizmetleri 0.55 0.54 7.10 7.06
Haberlesme Hizmetleri -0.49 -1.65 0.41 0.06
Diger Hizmetler 0.53 0.13 3.86 717
3. Temel Gostergeler
islenmemis Gida ve Titiin Harig TUFE 1.44 1.09 6.01 6.89
OKTG-H 1.55 1.23 5.14 5.00
OKTG- | 1.89 1.60 4,72 5.46

Kaynak: TUIK, TCMB




Sektorel Haberler

Erdemir’in %93 oranindaki istiraki iskenderun Demir Celik lokavt karan aldi
Sendika ve sirket arasindaki gériismeler devam ediyor. Hafif olumsuz bir haber.
Mayis ayi otomotiv satislari beklentilerimize paralel gerceklesti.

ODD Mayis ay! otomotiv satis rakamlari yayinlandi. Beklentilerimize paralel olarak, Mayis ayi yurtici binek oto ve hafif ticari
arag satislarn yillik bazda %36 ve aylik bazda %4 artarak 80,468 adet olarak gergeklesti. Toplam ilk bes aylik satis rakami da
yillik bazda %56 blylimeyle 339,650 adet olarak gergeklesti.

Binek arag satislari Mayis ayinda yillik bazda %39 artisla 56,302 adet olurken, 2011 yili ilk 5 ayinda yillik bazda %62 artisla
233,032 adete ulasti. Hafif ticari arag satislari ise Mayis ayinda %28 artarken, yilin ilk 5 ayinda %46 yillik blyime ile 106,618
adete ulastl.

Zorunlu k$ar§|llklarda artis ve TL nin EURO karsisinda degder kaybetmesine ragmen, yurti¢ci otomotiv satislarinin, beklenen
faiz artisi ve hikimetin se¢im sonrasi cari agigr azaltmak yénlinde alacagi olasi tedbirlere bagh olarak gucli gerceklestigini
disUnlyoruz. Dolayisiyla, yilin ikinci yarisinda yurti¢gi otomotiv pazarinin yavaglamasini ve 2011 yilinda gegen seneye ki-
yasla ayni kalarak 796K adet olarak gergeklesecegdini tahmin ediyoruz.

Binek Arag 233,032 144,219 62% 56,302 40,467 39% 53,835 5%
Hafif TicariArag 106,618 73,140 46% 24,166 18,910 28% 23,716 2%
Toplam Pazar 339,650 217,359 56% 80,468 59,377 36% 77,551 4%




Sirket Haberleri

‘Migros

Sok’ta yeniden yapilanma siireci

Cumartesi giini Sabah gazetesinde ¢ikan habere gore, Migros, Sok
magdazalarinin indirimli magazacilik konseptinde yeniden yapilandiriimasi
slirecinde danismanlik yapmasi i¢in daha énce BIM ve Alman Aldi’de gérev
yapmis olan Dieter Brandes ile anlasti. Migros’un Sok’un indirimli
magdazacilik konseptine yeniden doénustiriimesinden dolayr 1G11°de
operasyonel performansinda ciddi dists oldugunu hatirlatmak isteriz. Sok
magazalarinin  transformasyon sirecinin  2011’'in 3. ¢eyreginde
tamamlanacak olmasi sirketin 2C11°’de de zayif performans gésterecegine
isaret ediyor. Ayrica Sabah gazetesindeki haber de, Bizim Toptan
Marketler ile tedarikgisi oldugu miusterileri rahatsiz eden Ulker'in SOK'u
alirsa piyasadan tepki gérmesinden ¢ekinecegi ihtimali belirtiliyor.

Migros sirket ydnetimi ile haberlere ilskin gériustik. Sirket ydnetimi Dieter
Brandes’in  danismanliinin  yeni olmadigini, $ok magazalarinin
transformasyonu ile ilgili olarak 2011’in basindan itibaren Migros’'a
danismanl verdigini belirtti. Sirket ayni zamanda Dieter Brandes'’in
danismanhiginin potansiyel Sok magazalarinin satisiyla da ilgisi olmadigini
ekledi. (N6tr)

Otokar

Otokar yurtdigindan 63.2 milyon dolar degerinde zirhli ara¢ siparisi
aldr.
Otokar yurtdisindan 63.2 milyon dolar degerinde 6X6 zirhli ara¢ siparisi

aldigini agikladi. Siparigle ilgili teslimatlarin 2012 yili igerisinde yapilacagi
aciklandi. Alina siparis 2012 yili tahmini sirket cirosunun %13’ne takabiil
ediyor. (Olumlu)

Bugiin aciklanan Sermaye Artirimlari/Azaltimlari ve Temetti Odemeleri

esuner@isyatirim.com.tr

MGROS TI oY

(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 19.95

PD, mn 3,552

HAO PD, mn 675

(x) 2011T 2012T
F/K

PD/DD

FD/FAVOK

(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 55.7 22.6
End.Gor.Perf. % -15.3 -29.5

esuner@isyatirim.com.tr

OTKAR TI
(TL)
Kapanis

PD, mn

HAO PD, mn
(x)

F/K

PD/DD
FD/FAVOK
(TL)
Ort.Hac.Mn
End.Gor.Perf. %

TUT -12% Potansiyel

Gecgerli Hedef
37.20 32.60
893 782
241 211
2011T 2012T
22.43 16.12
4.47 3.93
17.04 11.08
1Ay Yiligi
4.9 22
36.9 85.2

Hisse Basina

Kodu Bedelli (%) Bedelsiz(%) Bdsz.Tem.%) Brit Nakit Temettl(%) Tarih Baz Fiyat
DEVA 11.07% 07/06/2011 2.56 TL
MRBYO 20% 10% 07/06/2011 1.37 TL

Temettl Temettii Verimi




Déviz Piyasasi

Moody’s in Tirkiye’'nin cari agiginin kredi notunu etkileyecedgi
aciklamasiyla TL sepet bazinda din deger kaybetti. USDTL 1,5710-
1,5835 bandinda hareket etti ve EURTL 2,3100 seviyesinin Uzerine
yUkseldi. USD/TL ginG 1,5813, EUR/TL 2,3100 ve TL sepet 1,9457
seviyesinde tamamladi. TL giini Tirkiye kapanisina gére USD karsisinda
%0,9 deger kaybi, EUR karsisinda %0,5 deger kaybi ve sepet karsisinda
%0,69 deger kaybi ile tamamladi.

EURUSD ‘deki yikselise USDTL'nin yeterli tepki verememesiyle EURTL
daha 6nce bahsettigimiz 2,3200 seviyesine oldukga yaklasti. Ayni
zamanda TL sepet karsisinda da dnceki haftalarda test edip kiramadigi
1,9500 seviyesine tekrar dayandi. Bu seviyenin kirllmasi TL igin kritik
olacaktir. USDTL'de 6nemli destek 1,5680 iken, direng¢ 1,6010
seviyesinde. EURTL ‘de ise teknik bandimiz 2,3000-2,3500 seviyeleri
arasindadir.

Yerel tarafta ginin gindem maddesi Hazine'nin gerceklestirecegi 2
Hazine ihalesi olacak. Uluslararasi tarafta ise, Euro Bdlgesi'nde
Perakende Satislar; Alimanya’da Fabrika Siparisleri ve ABD’de IBD/TIPP
Ekonomik Optimizm Endeksi ve Tiketici Kredileri verileri agiklanacak.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Tahvil ve bono piyasasi dine TCMB’nin temel enflasyon gdstergelerindeki
artisin sinirl kaldigr ve Haziran ayi enflasyonunun meyve fiyatlarindaki
dizeltmelerle dislse gececegi agiklamalarinin destegiyle hafif pozitif
basladi. Ancak daha sonra, Moody’s analisti Carlson’un Turkiye'nin cari
acik finansmaninda bozulma oldugunu ve buna karsilik daha yiksek bir
faiz disi fazla vermesi gerektigini belirtmesi piyasalar igin yeni bilgi itfa
etmese de bir miktar satis getirdi. Din, %8,87 - %8,97 araliginda
seyreden gdsterge kiymet faizi, glini 6bp yukarda %8,94 seviyesinde
kapatti. Fazla bir hacim gérmeyen 2020 vadeli sabit kuponlu kiymetse
dind 1bp yukarida %9,58 bilesik seviyesinde kapatti.

Hazine buglin 21 ay vadeli gdsterge kiymetin yeniden ihraci ile 3 yil
vadeli sabit kuponlu kiymetin ilk ihracini gergeklestirecek. Hazine’nin
Haziran ayi i¢in hedefi olan 2,9 milyar TL’si piyasadan ve 1.5 milyar TL’si
kamudan olmak Uzere 4,4 milyar TL’lik bor¢lanmayi bu ihalelerle sorunsuz
olarak gerceklestirmesini bekliyoruz. Gésterge kiymet ihalesi igin ilginin
daha ylUksek olacagini dislniyoruz ve Hazine’nin bu ihaleden 2 milyar
TL kaynak saglamasini bekliyoruz. 3 yil vadeli kiymetin ihalesi icin ise
ilginin nispeten sinirli olmasini ve Hazine’nin bu ihaleden 0,9 milyar TL
kaynak saglamasini bekliyoruz.

TCMB'nin bugiin 13 milyar TL tutarinda repo déniisi bulunuyor.

Gosterge kiymette bu sabah gecen kotasyonlar 2 bp yukarida %8,96
bilesik seviyesinde bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

Cuma ginl hayal kirikhigina ugrayan piyasalar haftanin ilk islem ginine
sakin basladigini gérdik. Bono ve gelismekte olan Ulke eurotahvil piyasa
ise daha ¢ok Yunanistan konusunda IMF ve dider Avrupa birligi
yetkililerden gelen Umit verici agiklamalarin etkisinde yatay pozitif seyirle
yeni haftaya basladi. Euro Bélgesi PPI verisi disinda Amerika’dan ve
Avrupa’dan gelecek énemli makroekonomik rakamlarinin olmadigi gunde
yatirmcilar daha cok haber akisina odaklandi. Portekiz’de yapilan
segimlerde Sosyal Demokrat partisinin galip gelmesi ardinda Sosyal
Demokrat partinin lideri Portekiz’'in destek- ‘bail out’ planinin sartlara
uyacagini sOylese de kemer sikma politikasiyla ilgili soru isaretleri ve
siyasi arena ’'da koalisyon riskleri yeniden gindeme geldi. Yavas ve
celigkili haber akisi hisse senedi endekslerinde satis baskisi yaratirken
gelismekte olan Ulke eurotahvilleri ve Avrupa bono piyasasi sakin ve
yatay seyir stird(i. Bugiin Avrupa’da aciklanacak Euro Boélgesi perakende
satiglari ve Almanya’nin fabrika siparisleri verisinin piyasalara daha net
yén vermesi bekleniyor.

Tilrk eurotahvilleri yeni haftaya pozitif yatay seviyelerde basladi.
Avrupa’dan gelen celigkili haber akisi ve global hisse senedi
piyasalarindaki satis baskisi TUrk eurotahvillerin yikselisini blyik oél¢clide
sinirlasa da tahvil piyasasi Londra seansini pozitif alanda sonlandirmayi
basardi. Kisa ve orta vadeli Tirk eurotahvilleri giini yaklasik USD 0,20;
uzun vadeli tahvilleri ise USD 0,40 yakin deger kazanglariyla kapatti.
Tirkiye 2030 vadeli gbsterge eurotahvil faizi 4bp distsle dinl %5.65
bilesik seviyesinden sonlandirirken, 5 yil vadeli USD Turkiye CDS’leri de
2bp daralarak 161/163 seviyesinde islem goriyor. Devlet kiymetlerinde
oldugu gibi, Tlrk sirket eurotahvilleri de pozitif alanda islem gérdu; likit
olan banka eurotahvilleri USD 0,15- USD 0,25 bandinda deder kazandi.

Doviz Piyasasi Verileri

Degisim (%)

06/06/2011 itibariile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.5852 -0.90 -2.60
Euro 2.3152 -0.72 -10.94
Euro/Dolar 1.4605 -0.18 9.40
Sepet 1.9502 -0.79 8.17

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Gilinlik Performans(%)

0.2% onyINR

CzZK

KzZT UAH

0.0%
-0.2%
-0.4%
-0.6%
-0.8%
-1.0%

ZAR

-1.2%

Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Cin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP,
Brezilya:BRL
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ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli kiymetlerin diger
kiymetlere ve fonlama maliyetlerine gére bulunduklari seviyelerin hala
cazip oldugunu dustnlyoruz, bu nedenle bu kiymetlerde alim
Oneriyoruz.

Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile
mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih
edilmesi gerektigini distinlyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

%7.50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmig olan bu kiymet
benzer vadelere gére daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu
kiymette alim éneriyoruz.

%7.50 7-Kasim-2019 USD (TUT): Ontimiizdeki ddnemde USD bazli

eurotahviller arasinda 2017 - 2021 vadeleri arasindaki kiymetlerin daha

iyi bir performans sergileyecegini diisliniyoruz.

En Cok islem Gérenler

_ N ori. Dolagim. GUnlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles.  Get Get. 3ayBant  3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim G9ren Oran Oran Fark 1g Fark Hft Disiik Yiksek Ort. Dur. Konv. | 100
(MilTL)  (MilTL) (Ml TL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB200711T14 20/07/11 12m 12m 4,292 0 22 99.128 7.30 7.54 0 6 8.10 810 7.76 0.11 0.001 0.12
TRB070911T19 07/09/11 6 m 6m 754 0 0 825 825 789 024 0.003 0.24
Iskontolu Tahviller
TRT200213T25 20/02/13 21m 22m 5,646 344 4,322 86.384 9.22 8.94 6 -1 820 9.01 863 164 0.046 1.28
TRT030811T14 03/08/11 2m 22m 11,175 83 237 98.799 7.65 7.90 1 5 752 834 797 0.15 0.018 0.15
TRTO71112T14 07/11/12 17m 22m 18,298 42 484 88.487 9.15 8.98 5 1 839 9.11 878 136 0.036 1.11
Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.6y 10y 8,798 24 458 106.700 9.35 9.57 1 2 9.24 9.84 947 555 0.002 6.10
TRT280813T13 28/08/13 2.2y 5y 3,071 12 62 113.530 9.15 9.36 2 3 882 964 9.19 184 0.000 2.16
TRT100413T17 10/04/13 22m 3y 7,903 8 13 101.700 8.99 9.30 9 872 944 9.06 162 0422 1.70

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




