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TUIK'in agikladigi Nisan ayi dis ticaret verilerine gére bir dnceki yilin ayni dénemine gére
%27 artan ihracat 11,9 milyar dolar, %40 artan ithalat ise 21 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Bbylece bir 6nceki yilin ayni dénemine gbére %63,4 genisleyen Nisan ayi dis
ticaret acigi 9,05 milyar ile, is Yatirm’in 10,2 milyar dolar ve piyasanin 10 milyar dolar
olan beklentisinin altinda kaldi.

Son on iki aylik rakamlara baktigimizda yilliklandinlmis ihracatin Mart ayindaki 119,4
milyar dolarlik seviyesinden Nisan ayinda 122 milyara yikseldigi goruliyor. Son on iki
aylik ithalat ise Nisan ayinda 209,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesti (Mart: 203,1
milyar dolar).

250,000 == 12 aylik ihracat (mn dolar)

200,000 1 12 aylik ithalat (mn dolar)

150,000 -

100,000 +

50,000 A
0 T — T T — T T T
M MO ST T T OWLW O O ONNINKODBODO®DDDHDHO O O —
©S O O 0 00O OO OO0 0009000000 SO rxr -
LLLYLLLLLLLILLLLLILLILLLLLLLT o =
R e I e R R IR R N e e IR B N e I - B e B
OO0 O 00 S0 o000 o0od Ood d oo o o

Kaynak: TUIK

Aylik ihracat performansi, Tirkiye Ihracatgilar Meclisinin daha &nce yayinladigi
rakamlarla uyumlu. Genel resim ihracatin énimiizdeki dénemde kademeli ve yavas bir
toparlanma gdésterecegine isaret ediyor. Gérece dnemli nokta ise arindirilmis rakamlara
baktigimizda ihracattaki aylk ylUkselisin ithalattaki aylik artisin Gzerinde olmasi. Ancak bu
fark, ithalattaki yavaslamadan kaynaklaniyor.

ithalatin beklentilerin altinda kalmasi iyi. Ancak ithalat gergeklesmelerini para politikasinin
bir bagarisi olarak degerlendirmek icin henliz erken. ithalat rakamlarinin alt detaylari bu
gorist destekliyor. Ara mall ithalatinda gérilen ayhk bazda sinirli yavaslama ise
ithalatcilarin gérece yilksek seyreden emtia fiyatlarindan kaginmasindan kaynaklanmis
olabilir. Yillik bazda bakildiginda (%37 artis) ara mali ithalatinin hiz kesmedigi gérdllyor.
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Enerji ithalati (yilliklandiriimis, yillik % degisim)

.., == Enerji Harig ithalat (yilliklandiriimig, yillik % degisim, sag eksen)
Kaynak: TUIK
Turkiye'nin cari agik sorunu piyasadaki en temel endise kaynagi. Buglinki rakam olumlu
bir slrpriz olsa da endiseleri gidermek igin yeterli degil. Aylik gerceklesmeleri para
politikasi basarisi veya yapisal bir iyilesme olarak degerlendirmek yanhs olacaktir.

Cari agik cephesinde iyilesme éngérmiyoruz. Ancak beklentimiz, yil sonuna dogru sinirh

bir daralma gérllebilecegi yénlinde. Beklentimiz, daha fazla mali disiplin ve BDDK gibi

diger kamu otoritelerince esgudim icerisinde alinacak énlemlerle desteklenen siki para

6politikasmln devam edecegdi varsayimina dayaniyor. Aylik dig ticaret gerceklesmeleri
olumlu ancak cari agigin gbrece ylksek seyrini sdrdirmesi kutlamalara hemen
baslamamak gerektigini gdsteriyor.




is YATIRIM @
31/05/2011

ithalat (mn $) -mal Yillk Ocak-Nisan Ocak-Nisan  Yillk
gruplarina gére % deg. 2011 2010 % deg.
Sermaye Mallari 3293 2108 56.2% 11 498 7 534 52.6%
Ara mallari 14 870 10 837 37.2% 55123 38 686 42.5%
Eneriji 4 449 3,339 33.2% 16 170 11572 39.7%
Eneriji hari¢ 10 421 7,499 39.0% 38 953 27114 43.7%
Tuketim 2740 1,965 39.4% 9998 7043 42.0%
Enerji Hari¢ 16502 11,605 42.2% 60 838 41 867 45.3%
Toplam lthalat 20 950 14 943 40% 77 007 53 438 44%
inracat (DIE) Nisan Nisan Yillik Ocak-Nisan Ocak-Nisan  Yillk
(mn $) 2011 2010 % deg. 2011 2010 % deg.
Sermaye Mallari 1313 970 35.3% 4536 3751 20.9%
Ara Mall 6093 4 654 31% 21 839 17178 27.1%
Tuketim Mali 4435 3730 19% 16 822 14 347 17.2%
Diger 58 48 19% 141 127 10.8%
Toplam ihracat 11 898 9403 27% 43 337 35403 22%

Kaynak: TUIK
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Dis Ticaret Agigi

Enerji Hari¢ Dis Ticaret Agigi

Kaynak: TUIK

Burada yer alan bilgiler Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarn kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tam veriler, Is Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan gvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu
degildir.




